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 بررسی وضعیت اقتصادی کشورهای عمده

 

شوراي سياستگزاري بانک مرکزي  صورتجلسه ماه اکتبر طبق مفاد

همچنان کند و انتظارات  اينکشوررشد اقتصادي  ، FOMC ))آمريکا 

شرايط اما طبق اين صورتجلسه ،  . استتورمی نيز در حال کاهش 

. می باشدبل قبول اقتصادي بخصوص بازار کار  متناسب با انتظارات و قا

بسياري از فعالين بازار بر اين باور هستند که با توجه به شاخصهاي 

برنامه کاهش اقتصادي در سه ماهه چهارم، زودترين زمان براي اجراي 

فروشی ماه اکتبر   خرده. خواهد بود 4102مارس  تدريجی خريد اوراق قرضه،

در هفته گذشته  تنها شاخصی از گروه شاخصهاي سه ماهه چهارم بود که

 اعتماد سازندگان مسکن در. منتشر شد و عملکرد بهتر از انتظاري داشت

هاي دست دوم ماه اکتبر نيز کمتر از  فروش خانه. ماه نوامبر کاهش يافت

 . انتظار بود

سود  نبانک مرکزي اروپا در حال بررسی طرحی براي منفی نمود

نظران بازار معتقدند همچنين صاحب. باشد نزد خود می سپرده بانک ها 

وجود  بانک مرکزي اروپا احتمال ارائه وامهاي بلند مدت کم بهره توسط 

اما شاخص خدمات و کرده اي رشد  شاخص مديران خريد کارخانه. دارد

 .افت نمود کنندگان مرکب همراه با اعتماد مصرف

از رشد اقتصادي  OECDبهبود عملکرد اقتصاد انگليس، پيش بينی 

 اي بهاي مسکن در ماه نوامبر بطور غيرمنتظره. ا ارتقاء داداين کشور ر

کاهش يافت و دولت توانست به کمک افزايش درآمدهاي مالياتی و 

 .کسري بودجه ماه اکتبر را کاهش دهد ، ها کنترل هزينه

يابی به اهداف تورمی  رئيس بانک مرکزي ژاپن نسبت به دست

از . داند ر بانک مرکزي میين است و اقتصاد را در مسير مورد نظب خوش

سياستهاي پولی در سال جاري تقريبا  نبساطی تر شدناين رو احتمالا

شاخص همزمان و پيشنگر نيز بر ادامه روند رشد اقتصادي . وجود ندارد

 .تاکيد داشتند

. ي گذشته عمدتاً شاهد تضعيف دلار در مقابل اسعار بوديم در هفته

ارنظر خانم يلين مبنی بر حمايت از توان به اظه دليل اين تضعيف را می

هاي فوق انبساطی امريکا نسبت داد که زمان عمليات  سياست

tapering همچنين ارقام قوي از اقتصاد . انداخت را به تعويق می

 .  ي يورو در تقويت دلار در مقابل يورو بی اثر نبود حوزه

 

م بر کحاروند نزولی قيمت طلا در هفته گذشته عمدتاً ناشی از رکود 

ر يبار روانی سياستهاي فدرال رزرو و کاهش مداوم ذخا  بازار طلا،

درصد ارزش  2/4در مجموع طی هفته گذشته، طلا . هولدينگهاي طلا بود

 . خود را از دست داد

متوسط قيمت نفت نسبت به هفته ماقبل در هر دو سوي اطلس 

کاهش  شروع دو تن از اعضاي فدرال رزرو از احتمال. کاهش داشت

توقف توليد بنزين در دو . سخن گفتند تدريجی خريد اوراق قرضه ،

مذاکرات  . قيمت بنزين را افزايش داد ، پالايشگاه در امريکا و بلژيک

اي نرسيد و اعتصاب کارگران نفتی  به نتيجه 5+0ايران نيز تا روز جمعه با 

بينی  پيشهمچنين ذخاير نفت امريکا کمتر از ميزان . در ليبی ادامه يافت

 .شده افزايش داشت

         

 

 آمریکا

 شورای سیاستگزاری بانک مرکزی صورتجلسه ماه اکتبر

FOMC 
مطالب درج شده در اين صورتجلسه که هفته گذشته منتشر شد 

در آينده  توسط بانک مرکزي ها احتمال کاهش خريد ماهانه دارايی

است که در متن صورتجلسه اشاره شده . کرد نزديک را تقويت می

همچنين آمار . سرعت فعاليتهاي اقتصادي در حال افزايش است

انداز اعضاي کميته در مورد بهبود شرايط بازار کار  منتشره با چشم

ها کاسته  رايیاسازگار است و بنابراين در ماههاي آتی از خريد د

 . خواهد شد

 فروشی ماه اکتبر بهتر از انتظار بودن خرده

شاخص مذکور بدون شی و هم فرو  هم شاخص کلی خرده

وسايل نقليه موتوري، بنزين، مواد غذايی و مصالح  احتساب

 ماه سپتامبر  در. درصد افزايش يافتند 2/1در ماه اکتبر  ، ساختمانی 

درصد  0/1 دومیشاخص  ودرصد بازنگري نزولی  0/1شاخص اولی 

 .   تجديد نظر صعودي شد
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 ه ماهه سومس  تولید ناخالص داخلی نکاتی در مورد

تقريباً اکثر گزارشها و شاخصهاي اقتصادي سه ماهه سوم که پس از 

اند حاکی از  انتشار اوليه گزارش رشد اقتصادي اين فصل منتشر شده

 8/4اين هستند که رشد اقتصادي اين دوره بيشتر از برآورد اوليه 

درصد به  8/1موجودي انبار که در برآورد اوليه . درصد بوده است

قتصادي فصل سوم کمک کرده بود بر اساس اطلاعات جديد رشد ا

 در رشد اقتصادي سه ماهه سوم ( در حدود يک درصد)سهم بيشتري 

گذاري ثابت  رسد سرمايه از سوي ديگر به نظر می. داشته استنقش 

تأثير منفی کمتري از ( گذاري فيزيکی سرمايه) در بخش بنگاه 

 .ه داشته استبرآورد اوليه بر رشد اقتصادي اين دور

 سه ماهه چهارم

سهم قابل توجه موجودي انبار در رشد اقتصادي سه ماهه سوم، 

کاهش مشارکت اين متغير احتمالاً به همان ميزان در رشد سه ماهه 

فروشی ماه اکتبر  اگر گزارش خرده. چهارم  را به دنبال خواهد داشت

تصاد امريکا را ناديده بگيريم ساير گزارشها حاکی از آن هستند که اق

گزارشهاي . باشد در حال از دست دادن محرکهاي رشد خود می

اي که از خرده فروشی  ماه نوامبر تهيه شده است نگرانی  اوليه

زيادي را در مورد مخارج مصرفی در ماه نوامبر و تعطيلات پايان 

ساير گزارشهاي اقتصادي نيز علائم هشدار . سال ايجاد کرده است

جديدترين گزارش بانک مرکزي فيلادلفيا . دهند آميزي را نشان می

دهد که شاخص مذکور با  اي نشان می در مورد شرايط بخش کارخانه

. واحد در ماه نوامبرکاهش يافته است 5/6به  8/01کاهش شديد از 

که اعتماد سازندگان مسکن امريکايی به وضعيت  NAHBشاخص 

. رسيد 52د دهد با يک واحد کاهش به عد اقتصادي را نشان می

 4/3به ميزان  و بيش از انتظار( دست دوم ) هاي موجود  فروش خانه

تورم و انتظارات تورمی نيز در . درصد در ماه اکتبر کاهش يافته است

 .حال کاهش هستند

 

 

 اکتبر  تورمکاهش 

. درصد در ماه اکتبر کاهش يافت 0/1 شاخص قيمت مصرف کننده

. يمت بنزين در اين ماه بودقسمت عمده اين کاهش به دليل افت ق

با حذف اقلام پر نوسان مواد غذايی و انرژي، تورم باز هم سير 

تنها  قيمت مصرف کننده طی يک سال گذشته شاخص. نزولی دارد

 7/0درصد افزايش يافته است و بدون اقلام پر نوسان تنها  0/1

فشارهاي تورمی در بخش توليد هم در . دهد درصد رشد را نشان می

 4/1شاخص قيمت توليد کننده در ماه اکتبر . کاهش هستند حال

. درصد افزايش يافت 3/1درصد کاهش يافت و در دوره سالانه تنها 

باز اگر بخش پرنوسان مواد غذايی و انرژي از شاخص مذکور حذف 

کننده در ماه اکتبر به  شود که شاخص قيمت توليد شود مشخص می

 .   ش يافته استدرصد افزاي 2/0صورت سالانه تنها 

 

 اروپا

 منطقه یورو

بانکه نزد بانک احتمال منفی شدن نرخ سپرده 

 مرکزی اروپا

موسسه خبري بلومبرگ در هفته گذشته به نقل از دو منبع آگاه 

اعلام نمود بانک مرکزي اروپا در حال بررسی سياست کاهش نرخ 

فر هاي يکشبه بانکها نزد خود از ص بهره پرداختی به مانده سپرده

درصدي که  7/1با وجود تورم . درصد است -0/1درصد کنونی به 

درصدي اين بانک دارد، احتمال اعمال  4فاصله زيادي با نرخ هدف 

اين سياست براي افزايش تورم و تشويق بانکها به وام دهی وجود 

 .دارد

کنونی در  نکته قابل توجه اين است نرخ بهره صفر درصدي

 راي اولين بار اجرا شده است و اين نرختاريخ بانک مرکزي اروپا ب

درصد قرار داشته  45/1در سطح  ،به صفر درصد قبل از کاهش

چنين  بانک مرکزي اروپاهمچنين از آنجايی که تاکنون . است

. سياستی را اتخاذ ننموده است، پيامدها آن کاملاً مشخص نيست
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گذاري  عضو شوراي سياست 0اين در حالی است که جنس ويدمنن

نک مرکزي اروپا و رئيس بانک مرکزي آلمان در مورد اعمال با

نوامبر دراقی  7اما در . سياستهاي انبساطی بيشتر هشدار داده است

 از آمادگی اين بانک براي کاهش نرخ بهره بانک مرکزي اروپا رئيس 

کنونی به صفر درصد نيز سخن گفته  45/1از قراردادهاي بازخريد 

 نک مرکزي اروپا آيا بر شدت سياستهايحال بايد ديد که با. بود

انبساطی خود خواهد افزود و در صورت مثبت بودن جواب اين 

ابزار براي رسيدن به اين هدف استفاده سئوال بايد ديد که از کدام 

 .خواهد کرد

های بلند  در مورد دور تازه اعطای وام ها زنی گمانه

 بانک مرکزی اروپامدت توسط 

کزي اروپا در  اوايل ماه جاري ميلادي مر بعد از اينکه بانک

اقدام به کاهش نرخ بهره کليدي نمود و با توجه به پايين بودن 

هاي  ميزان اعتبارات بانکی و پايين بودن تورم، احتمال اعطاي وام

توسط بانک مرکزي اروپا براي سومين  LTRO4بلند مدت کم بهره 

گران بحران بدهی هنوز بانک مرکزي اروپا ن. بوجود آمده است ،دوره

در برخی از کشورهاي حوزه يورو و کمبود نقدينگی براي افزايش 

سرمايه بانکها در صورت اجراي سومين دوره آزمون ثبات بانکی 

بانک مرکزي  4104و فوريه  4100پيش از اين در دسامبر . است

تريليون يورو تحت همين عنوان وام بلند مدت در اختيار  3/0اروپا 

 .داده است بانکها قرار

 نگرانی در مورد موسسات مالی 4100در مقايسه با اواخر سال 

کاهش يافته اما کاهش درآمد بانکهاي ايتاليايی در سه ماهه سوم 

سال جاري نشان داد که با خروج کامل از بحران بدهی فاصله وجود 

تواند توان وام دهی بانکها را  دارد و افزايش ديگري در نقدينگی می

هاي دريافتی در  ايتاليايی وام يخصوصاً اينکه بانکها. دافزايش ده

همچنين . اند پس نداده دو دوره گذشته را هنوز بطور کامل باز

                                                 
1
 Jens Weidmann 

2
 Long-term refinancing operation  

از  يوروميليارد  611دهد در حدود  اطلاعات موسسه رويترز نشان می

 . در سطح منطقه يورو هنوز تسويه نشده است LTROهاي  وام

است که ارائه دور سوم از  اي بايد به ان توجه داشت اين نکته

علاوه براي تاثير مثبت بر بازارهاي بورس  LTROهاي موسوم به  وام

با وجود نااطمينانی از . تواند موجب تضعيف يورو گردد اروپايی می

قطعيت در مورد اجرا، زمان و ميزان اين سياست هم اکنون شاهد 

ر براي خريد سهام د 3دادهاي معاملات اختياري افزايش قرار

اروپايی هستيم که خود از احتمال اجراي اين سياست از منظر 

 .فعالان بازار حکايت دارد

بر اساس نظرسنجی که از صاحبنظران اقتصادي توسط موسسه 

رويترز انجام شده احتمال اينکه بانک مرکزي اروپا برنامه جديدي 

مقابل  براي خريد ارواق قرضه دولتی را آغاز نمايد اندک است و در

را آغاز  LTROهاي  در اويل سال به احتمال زياد اعطاي دور سوم وام

 .خواهد نمود

 های نظرسجی اقتصادی شاخص

سنجی  هاي نظر در هفته گذشته نيز روند بهبود در شاخص

آلمان براي  ZEWشاخص موسسه . اقتصادي منطقه يورو ادامه يافت

واحد در ماه  4/61ه واحد در ماه سپتامبر ب 0/51منطقه يورو از سطح 

 .نوامبر افزايش داشت

اي از  مديران خريد کارخانه  در آمارهاي ويرايش نخست شاخص

اما شاخص خدماتی افت نمود و . واحد افزايش داشت 5/50به  3/50

واحد رسيد و سبب شد تا شاخص مرکب از  1/51واحد به  6/50از 

 .باشدواحد در ماه نوامبر کاهش داشته  5/50واحد به  1/50

شاخص اعتماد . در بخش مصرف نيز شرايط رو به وخامت است

واحد در ماه نوامبر  -2/05واحد در ماه سپتامبر به  -5/02مصرفی از 

کاهش اعتماد مصرفی ريشه در بيکاري بيش از . کاهش يافته است

 .درصدي منطقه دارد که بر مصرف تاثير منفی خواهد داشت 04

 

                                                 
3
 Option 
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 انگلیس

( OECD)زمان همکاريهاي اقتصاادي و توساعه  ي گذشته سا در هفته

درصاد و   2/0بينی خود از رشد اقتصادي بريتانيا در سالجاري را  پيش

درصد اعلام نماود و   5/4و  2/4معادل  4105و  4102براي سالهاي 

گذاري و صادرات را محورهاي رشد اقتصادي اين  افزايش در سرمايه

انگلستان موساوم باه    با توجه به برنامه بانک مرکزي. کشور دانست

Forward Guidance    کااه هرگونااه افاازايش ناارخ بهااره را تااا

 درصاد متوقاف نماوده اسات،     7کاهش نرخ بيکااري باه زيار     زمان

OECD    با توجه به شاخصهاي بيکاري و تورم، سه ماهه آخار ساال

بينی  را زمان احتمالی افزايش نرخهاي بهره در انگلستان پيش 4105

سازمان نسبت به ايجاد حباب در بازار مسکن هرچند اين . کرده است

هااي خاارجی جهات ورود باه       مدتی است سرمايه. هشدار داده است

اند کاه ايان شارايط باه      بازار مسکن لندن به اين کشور سرازير شده

هااي اخيار    در هفتاه . افزايش قيمتها در اين بخش دامان زده اسات  

داري  يار خزاناه  ليبرال دموکراتها فشارهايی را بار جاورج آزباورن وز   

 4انگليس مبنی بر افزايش ماليات بار امالاک داراي ارزش بايش از    

انااد هرچنااد حاازب   وارد کاارده( ميليااون دلار 4/3) ميليااون پونااد

 .کار آن را نپذيرفته است محافظه

در هفته گذشته ترکيب آراي اعضااي کميتاه پاولی باناک مرکازي      

م شد کاه بار   نوامبر اعلا 7و  6انگلستان مربوط به نشست روزهاي 

عضو اين کميته به حفظ و عدم تغيير در سياستهاي  1اساس آن هر 

 . پولی اين بانک راي مثبت داده بودند

 :شاخصهامهمترین 

 5درصد در کل کشاور و در حادود    2/4قيمت مسکن در ماه نوامبر 

ايان کااهش   . درصد در لندن نسابت باه مااه قبال کااهش يافات      

 8/4در مااه اکتبار قيمات مساکن     که  غيرمنتظره درحالی ايجاد شد

با ايان وجاود بار اسااس شااخص قيمات       . درصد افزايش يافته بود

بهاي خانه در سال منتهی به ماه نوامبر نسبت  Rightmoveمسکن 

 .درصد رشد داشته است 2منتهی به اکتبر ماه  04به 

همچنين در هفته گذشته خالص استقراضات بخش دولتای باالب بار    

ميليارد پوند در ماه اکتبر اعلام شاد کاه در راساتاي اجاراي      383/6

با کاهش نسبت به ماه قبال هماراه باوده     سياستهاي انقباضی مالی، 

 ،انگلايس  بنا به گزارش منتشر شاده توساط دفتار آماار ملای     . است

  2/6و مالياات بار ارزش افازوده     4/3درآمدهاي مالياتی در ماه اکتبر

هاا،   درصدي هزينه 4/0درصد افزايش يافته است که در مقابل رشد 

منجر به کاهش کسري بودجه دولت در مااه اکتبار نسابت باه مااه      

در هفت مااه اول ساال ماالی، کساري     . مشابه سال قبل شده است

ميليارد پوناد در   6/71وند بود که در مقايسه با ميليارد پ 8/62بودجه 

 .مدت مشابه سال قبل کاهش داشته است

 

 ژاپن

 اظهارت رئیس بانک مرکزی  

شوراي سياستگزاري  بانک مرکزي ژاپن در نشست هفته قبل

بعد از .  تغييري در سياستهاي پولی خود ايجاد نکرد بانک مرکزي

درصدي تورم  4ه هدف يابی ب آقا کوردا در مورد دست اين نشست

 انبساطی تر شدن احتمال ،اين اظهارات. اظهار اميدواري نمود

 .سياستهاي پولی اين بانک در آينده نزديک را بسيار کاهش داد

هاي آقاي کوردا صادرات و مصرف داخلی در  بر اساس گفتهچون 

بانک مرکزي معتقد است که هر . اين کشور در حال افزايش است

سوم به علت افزايش اندک در صادرات در مقابل  چند در سه ماهه

تر واردات و رشد اندک در مصرف خانوارها، شاهد کند  رشد شديد

شدن رشد اقتصادي بوديم، اما همراه با بهبود وضعيت اقتصاد در 

امريکا و منطقه يورو در فصل چهارم صادرات افزوده خواهد شد و 

ش رشد اقتصادي شاهد افزايش مصرف خانوار و در نتيجه افزاي

 . خواهيم بود

همچنين آقاي کوردا عنوان داشت صادرات ضعيف يکی از 

گذاران بانک مرکزي است و آنها اميدوارند  ها مهم سياست نگرانی

همراه با بهبود رشد اقتصاد جهانی، افزايش صادرات بتواند تاثير 

http://www.fxstreet.com/economic-calendar/event.aspx?id=273c8527-b53c-4048-9dfe-d678eb23b260
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بر رشد  قانون افزايش ماليات بر فروش کالاها را يمنفی اجرا

از آوريل سال آينده ميزان ماليات بر فروش . کاهش دهد ي، اقتصاد

 .درصد افزايش خواهد يافت 8به  5از 

لازم به ذکر است آقاي کوردا در حالی اهداف تورمی اين را 

بانک را قابل دسترس خواند که در نشست ماه اکتبر سه تن از 

گذاري بانک مرکزي دستيابی به اهداف  اعضاي کميته سياست

 .ا خوشبينانه خوانده بودندتورمی ر

بينی  همچنين آقاي کوردا نرخ رشد اقتصادي چين را پايدار پيش

اي چين  نمود و اين در حالی بود که شاخص مديران خريد کارخانه

 !واحد کاهش يافته بود 5/1در ماه نوامبر 

 های اقتصادی ادامه بهبود در شاخص

حال و  مهم اقتصادي که براي بررسی وضعيت از جمله شاخص

آينده نزديک اقتصاد ژاپن مورد استفاده است دو شاخص مهم 

اقتصاد اين کشور هستند که در ماه سپتامبر روند  0همزمان و پيشنگر

شاخص همزمان که نشانگر . رشد مناسبی را به ثبت رساندند

واحد در ماه اوت  6/017وضعيت کنونی اقتصاد اين کشور است از 

 .واحد افزايش داشت 2/018به 

واحد افزايش  4/011واحد به  8/016شاخص پيشنگر نيز از 

لازم به ذکر است که در طول سه ماهه نخست اين . داشته است

در سه ماهه دوم نيز . واحد افزايش داشت 7/17به  8/14شاخص از 

اما اين شاخص در سه ماهه سوم . واحد رسيد 3/017به  7/17از 

ه ماهه اول و دوم نرخ بر همين اساس در س. مقداري کاهش يافت

 1/0درصد رسيد اما در سه ماهه سوم به  8/3رشد اقتصادي ژاپن به 

ارقام مربوط به شاخص پيشنگر دوباره در ماه . درصد کاهش داشت

در صورتی که . سپتامبر روند صعودي مناسبی را تجربه نموده است

همين روند در ماه آينده نيز حفظ شود انتظار داريم نرخ رشد 

. دوباره افزايش داشته باشد 4103ادي ژاپن در سه ماهه پايانی اقتص

بينی نموده  اين همان روندي است که بانک مرکزي ژاپن نيز پيش

                                                 
1 Coincident & Leading economic index 

البته آقاي کوردا رئيس بانک مرکزي ژاپن در روز جمعه اعلام . است

نمود که در صورتی که روند رشد قيمتها کند شود اين بانک باز هم 

اما با توجه . ي پولی انبساطی را خواهد داشتآمادگی تشديد سياستها

مطالب عنوان شده در قسمت قبل و روند رشد قيمتها، تشديد 

سياستهاي پولی انبساطی تا پايان سال جاري کاملاً بعيد به نظر 

بينی تصميمات  براي پيش 4102رسد و بايد منتظر تحولات سال  می

 .آتی بانک مرکزي ژاپن باشيم

ته شاخص ميزان فعاليتهاي بخشهاي ضمناً در هفته گذش

درصد در ماه  3/1صنعتی ژاپن منتشر شد که رشد اين شاخص از 

 .درصد در ماه سپتامبر افزايش داشت 2/1اوت به 

 

 تحولات بازار ارزهای عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبال در   متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   

 و پوناد  فرانک سوئيس، يورودرصد تقويت و در برابر  87/1 ين برابر

 .شد ضعيفرصد تد 78/1 ،51/1 ، 36/1 به ترتيب
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هفته گذشته هار ياورو    در ،بازار نيويورک تپايان وق يها نرخبه  

دلار و هااار پوناااد در محااادوده  3221/0-3557/0محااادوده  در 

همچنااين هار دلار نيااز در  . دلار در نوساان باود   6446/0-6016/0

 .ير بودين متغ 011-46/010دامنه 

 خلاصه تحولات بازار ارز 

 يورو در برابر اسعار قويتعوامل ت

 ي يورو در ماه سپتامبر رشد فراتر از انتظار مازاد تجاري حوزه 

 براي آلمان ZEWي  رشد ارقام تمايلات اقتصادي موسسه 

سخنرانی آقاي دراقی در جهت کاهش احتمال منفی شدن نرخ  

 ي يورو سپرده در حوزه

ي  از انتظار تمايلات تجاري آلمان توسط موسسهارقام فراتر  

Ifo 
 عوامل تضعيف يورو در برابر اسعار

 ECBها نزد  بانک  احتمال منفی شدن نرخ سپرده 

 عوامل تضعيف دلار در برابر اسعار

اجتماعی در چين و تمايل  -اعلام بزرگترين اصلاحات اقتصادي 

 گذاران به اسعار پربازده  سرمايه

 سان يوآن در برابر ساير اسعارافزايش بازده نو 

 عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

ي فدرال رزرو و تلقی بازار از نزديک بودن  انتشار صورتجلسه 

 هاي فوق انبساطی  زمان کاهش سياست

اظهارنظر مقامات بانک مرکزي امريکا پيرامون بهبود وضعيت  

 اقتصادي اين کشور

 عوامل تضعيف ين در برابر اسعار

 BoJهاي فوق انبساطی  ي سياست ادامه 

 ی گذشته نوسانات اسعار در هفته

ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته ين  ي گذشته و در مقايسه در هفته

ترين دليل  اصلی. درصد در مقابل دلار تضعيف شد 46/0

گذاران  سوي سرمايه توان به فروش ين از تضعيف ين را می

انبساطی از سوي هاي فوق  ي سياست احتمال ادامه. نسبت داد

گذاران به اسعار  بانک مرکزي ژاپن و همچنين اقبال سرمايه

ي گذشته شاهد تضعيف ين در  پربازده، سبب شد که در هفته

ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته يورو  در مقايسه .مقابل دلار باشيم

ارقام اقتصادي . درصد در برابر دلار تقويت شد 37/1

ي يورو بسيار  ترين اقتصاد حوزهگذشته براي آلمان بزرگ ي هفته

لفاظی آقاي دراقی نيز در رد احتمال منفی . اميدوارکننده بود

کردن نرخ سپرده در اروپا در آينده نزديک توانست به تقويت 

ي نرخ ابتدا  پوند نيز همانند يورو، و در مقايسه. يورو کمک کند

 اي که انگليس در هفته. درصد تقويت شد 74/1و انتهاي هفته 

ي آرامی را سپري  شاخص اقتصادي مهمی نداشت و هفته

ي  کرد تضعيف دلار که حاصل تلقی بازار از ادامه می

هاي فوق انبساطی امريکا تا پايان سال داشت، توانست  سياست

ي  فرانک نيز در اين هفته در مقايسه. پوند را تقويت کند

تقويت  درصد در برابر دلار 51/1هاي ابتدا و انتهاي هفته،  نرخ

 . شد

اعلام  .در روز دوشنبه دلار در مقابل يورو و ين تضعيف شد 

اجتماعی در چين، توانست  -بزرگترين اصلاحات اقتصادي

تقاضاي . گذاران به اسعار پربازده را بيشتر کند تمايل سرمايه

هاي پرريسک، دلار را به کمترين سطح  فزاينده براي دارايی

اين در حالی بود که . و رساندنوامبر در مقابل يور 6خود از 

سهام جهانی در پی اين تصميم چين به بيشترين سطح خود از 

از سوي ديگر در رشد . ميلادي تاکنون رسيد 4118آغاز سال 

ي يورو در ماه سپتامبر نيز به  فراتر از انتظار مازاد تجاري حوزه

 . تقويت يورو در برابر دلار کمک کرد

م به تضعيف خود در برابر يورو ادامه شنبه دلار باز ه در روز سه

در اين روز بانک مرکزي چين اعلام کرد که به مرور از . داد

رئيس . مداخلات منظم خود در بازار ارز دست خواهد برداشت

شنبه اعلام کرد که به منظور  بانک مرکزي چين در روز سه

بيشتر کردن نقش بازار آزاد در اقتصاد چين، اين بانک تصميم 

که بازه نوسان يوآن را تا حدودي گسترش دهد و بدين دارد 

اگرچه . پذيري بيشتر اين ارز کمک کند سان به انعطاف

ساله در  5ي  گران عملی شدن اين اقدام را در يک بازه معامله
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ي  در اين روز ارقام تمايلات اقتصادي موسسه. اند نظر گرفته

ZEW  رسيد سال گذشته  2نيز براي آلمان به بيشترين سطح

 . و به تقويت يورو در مقابل دلار کمک کرد

در روز چهارشنبه پس از آنکه برخی از مقامات بانک مرکزي 

به  ECBها نزد  بانک  اروپا از احتمال منفی شدن نرخ سپرده

منظور نزديک کردن تورم منطقه به سطوح مورد هدف خبر 

ار از سوي ديگر انتش 0.دادند، يورو در برابر اسعار تضعيف شد

ي اخير فدرال رزرو نيز در تقويت دلار در برابر يورو  صورتجلسه

بر اساس آن مشخص شد که ريسک نزولی براي . تاثير نبود بی

انداز اقتصاد امريکا در حال کمتر شدن است و اگر  چشم

هاي اقتصادي نيز براي اين کشور قوي باشند به  شاخص

هاي  استهاي آتی شاهد کاهش سرعت سي احتمال قوي در ماه

ي اخير باز  با توجه به صورتجلسه. فوق انبساطی خواهيم بود

ها  ها در ماه دسامبر بر سر زبان هم احتمال کاهش سياست

. اگرچه اين اقدام به ارقام اشتغال ماه نوامبر بستگی دارد. افتاد

آقاي بولارد رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس نيز در اين روز 

در ماه  taperingلوب توصيف و به ارقام اقتصادي امريکا را مط

. دسامبر در صورت قوي بودن ارقام اشتغال نوامبر تاکيد کرد

گفتنی است که پيشتر نيز رئيس فدرال رزرو نيويورک به بهبود 

ارقام بازار کار و رشد اقتصادي امريکا اشاره کرده بود که اين 

هاي  تواند گواهی براي جلو افتادن زمان کاهش سياست هم می

 . وق انبساطی فدرال رزرو باشد و به تقويت دلار کمک کندف

ماه گذشته خود در  2در روز پنجشنبه دلار به بيشترين سطح 

ي  در اين روز دلار باز هم متاثر از صورتجلسه. مقابل ين رسيد

ي فدرال رزرو قرار داشت که زمان کاهش  روز گذشته

از . کرد ی میهاي قبلی ارزياب بينی ها را زودتر از پيش سياست

سوي ديگر ين تحت تاثير فشار فروشی قرار گرفته که بدليل 

اما .  ايجاد شده است BoJهاي فوق انبساطی  ي سياست ادامه

در اين روز آقاي دراقی با سخنان خود تا حدودي به تقويت 

وي تاحدودي از شدت سخنانی . يورو در مقابل دلار کمک کرد

                                                 
1

 . است درصد -0/1صفر به  بينی بازار رسيدن اين نرخ از پيش 

زده ECB ساير اعضاي که پيرامون کاهش نرخ سپرده توسط

شده بود کاست و اين موضوع يورو را در اين روز در مقابل 

 . دلار تقويت کرد

سال گذشته در برابر ين  2در روز جمعه يورو به بيشترين سطح 

در اين روز ارقام فراتر از . رسيد و در مقابل دلار نيز تقويت شد

ت توانس  Ifoي  انتظار تمايلات تجاري آلمان توسط موسسه

يورو را در برابر دلار نيز تقويت کند، اين ارقام به بيشترين 

از سوي ديگر يورو از . تاکنون رسيد 4104سطح از آوريل 

سخنان روز گذشته آقاي دراقی نيز که منفی شدن نرخ سپرده 

 . را به تاخير انداخته بود نيز کماکان متاثر بود

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 ر بازار نيويورک در محدودهدنوسانات هفته گذشته طلا 

پايانی ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  16/0475-01/0424

در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلامتوسط بهاي  و شد

  .يافت کاهش ددرص 15/0 هفته ماقبل،

 

 طلابازار تحولات 

هفته گذشته در حالی آغاز شد که رکود نسبی در بازار طلا حاکم 

وز دوشنبه بهاي طلا متاثر از افزايش شاخص سهام در ر. بود

نمود، با  ها را از بازار طلا خارج می که سرمايه S&P500داوجونز و 

قيمت شمش نيز به دنبال . بيش از يک درصدکاهش همراه شد

خوشبينی اقتصاد جهان از اصلاحات بلندپروازانه چين تحت فشار 

در حال کاهش است و ذخائر هولدينگ اسپايدر همچنان . قرار گرفت

 دهد  گزارشات نشان می
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هايی که دولت  در اين روز بازار آسيا راکد بود و با محدوديت.

هند بر واردات طلا اعمال کرده است احتمالاً رتبه نخست مصرف 

در روز سه شنبه به دليل عدم . طلا در جهان نصيب چين خواهد شد

ی در ارزش دلار و انتشار شاخصهاي عمده اقتصاد آمريکا و ثبات نسب

 0/1سهام، بهاي طلا به ميزان اندکی رو به افزاش گذاشت و با  

بخشی . دلار در هر اونس رسيد 16/0475درصد رشد در قيمت  به 

گران  از رکود نسبی معاملات در اين روز نيز مربوط به انتظار معامله

نخهايی از آينده سياست پولی بود که در صورتجلسه  از يافتن سر

در اين . شد ت کميته باز فدرال رزرو در روز چهارشنبه منتشر مینشس

روز اسپايدر بزرگترين صندوق سرمايه گذاري طلا اعلام نمود در روز 

تن  50/862تن کاهش، به  4/0دوشنبه ميزان ذخائر خود را با  

در . باشد تا کنون می 4111رسانده است که کمترين ميزان از فوريه 

بينی  تشار صورتجلسه بانک مرکزي امريکا، پيشروز چهارشنبه با ان

گران از بابت احتمال کاهش تدريجی سياستهاي فوق  معامله

 5/4به اين ترتيب طلا در اين روز . انبساطی فدرال رزرو تقويت شد

درصد ارزش خود را از دست داد و به پائينترين سطح چهار ماه 

يه تا کنون به زير شمش نيز براي اولين بار از اول ژوئ. گذشته رسيد

دلار در هر اونس رسيد که اين بيشترين کاهش روزانه از اول  0451

تن از منابع  5/0در اين روز با خروج مجدد . اکتبر تاکنون است

در روز . تن رسيد 10/863طلاي اسپايدر، ذخائر اين هولدينگ به 

پنجشنبه بازار به سطوح پائين قيمت واکنش نشان داد و افزايش 

اما در ادامه . ت و رشد اندک قيمت طلا را به همراه داشت معاملا

روز با انتشار کاهش تعداد متقاضيان کار در آمريکا و بهبود توليدات 

اي اين کشور و همچنين بار روانی توقف سياستهاي فدرال  کارخانه

دلار در  01/0426رزرو، مجدداً بهاي طلا را در سراشيبی قرار داد و  

روند قيمتها در روز جمعه تغييرات قابل . کرد هر اونس را ثبت

در اين روز صندوق بين المللی پول از کاهش . اي نداشت ملاحظه

ذخائر شمش بانک مرکزي آلمان براي دومين بار در ماه اکتبر طی 

درصد  2/4اي که گذشت طلا  در کل طی هفته. ماه اخير خبر داد 5

 .         ارزش خود را از دست داد

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريکا در هفته گذشاته نسابت باه    

 يهاا  نارخ به . يافت افزايش ددرص 45/1 متوسط آن در هفته ماقبل،

در هاي هر بشکه نفات خاام پاياه آمريکاا     پايان وقت بازار مذکور، ب

بهااي    متوسط هفتگای . دلار معامله گرديد 13/13-22/15 همحدود

بهااي نفات   . هر بشکه قرار گرفات دلار در  06/12خام  فرآوردهاين 

 افازايش  درصاد 53/0 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  در دامناه ايان وقت بازار هر بشکه نفت برنات  هاي پ به نرخ. يافت

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگای هار بشاکه     15/000-14/016

 هر بشکه نفت اوپاک نياز در  . دلار رسيد 14/018نفت خام برنت به 

دلار نوسان کرد و متوسط هفتگی قيمت  58/012-21/015ي  دامنه

نسابت باه   کاه   رسايد  دلار در هر بشاکه  10/015اين سبد نفتی به 

  .يافت افزايش درصد06/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته

15 0.4 1,084.40 نفت خام
14 0.4 388.50            ذخاير تجاری نفت خام

1 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

8.5 -0.3 208.90 بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

 
 

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 

1,264  ,94 توليد داخلی

81 19 ,80 خالص واردات

مصرف نفت خام امريکا)هزار بشکه در روز(

 
 

در ابتداي هفته باز هم اخبار بر احتمال کاهش سياستهاي فوق 

رؤساي فدرال رزور . تاکيد داشت( Tapering)و انبساطی فدرال رزر

نيويورک و فيلادلفيا اعلام نمودند نسبت به بهبود رشد اقتصادي اين 

حتی رئيس فدرال رزرو فيلادلفيا با تاکيد بر . بين هستند کشور خوش

بهبود وضعيت اقتصادي و اشتغال عنوان داشت فدرال رزرو بايد 

در اين روز کاهش در . ميزان خريد اوراق قرضه را کاهش دهد

آنچه که سبب کاهش اندک در . تر بود قيمت نفت امريکا محسوس

قيمت نفت برنت شد ادامه اعتصاب کارگران نفتی ليبی همراه با 

احتمال توافق . ايجاد ناامنی توسط شبه نظاميان در اين کشور بود

شنبه روند کاهش قيمتها در بازار  در روز سه 0+5ايران و کشورهاي 

بينی موسسه نفت امريکا از ذخاير نفت اين  پيش. دن را تسريع کردلن

کشور کمتر از ميانگين نظرسنجی انجام شده توسط رويترز از 

صاحبنظران نفتی بود که به افزايش اندک قيمت نفت امريکا کمک 

اما در روز چهارشنبه آمارهاي رسمی ذخاير نفت امريکا حتی . کرد

يکی از مقامات . بينی فوق بود پيشبسيار کمتر از ميزان هر دو 

اي با ايران را سخت  وزارت خارجه امريکا نيز رسيدن توافق هسته

با اين تفاسير قيمت نفت در هر دو سوي اطلس در روز . خوانده بود

 .چهارشنبه افزايش داشت

در روز پنجشنبه روند افزايش قيمت در دو سوي اقيانوس اطلس 

هزار  611اه در امريکا با ظرفيت تعطيلی يک پالايشگ. سرعت گرفت

بشکه در روز قيمت بنزين را افزايش داد که سبب رشد قيمت نفت 

در بلژيک نيز شاهد آتش سوزي در پالايشگاهی با ظرفيت . نيز شد

از سويی ديگر رشد شاخص . هزار بشکه در روز بوديم 361توليد 

فت کمک اي در امريکا و اروپا به رشد قيمت ن مديران خريد کارخانه

همچنين تعداد متقاضيان بيمه بيکاري در امريکا کمتر از . نمود

 .ميزان مورد انتظار بود

پالايشگاهی . در روز جمعه قيمت نفت برنت باز هم افزايش يافت

بينی نمود که تقاضا نفت چين در سال  پيش 0در چين با نام سينوپک

در  اما. درصد افزايش خواهد يافت 8/3در حدود  4105و  4102

افزايش احتمال حصول توافق بين . امريکا قيمت نفت کاهش يافت

سبب کاهش قيمت نفت در بازار نيويورک  0+5ايران و کشورهاي 

 .شد

                                                 
1 Sinopec 
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       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ۴ شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۲ نوامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۱ نوامبر ۲۰ نوامبر ۱۹ نوامبر ۱۸ نوامبر ۱۵ نوامبر

065519 029 065330 065318 065415 065254 065344 065318  SDR 0  دلار به65450

10466 4 010 10476 10515 10518 10448 10470 10429 10439 دلار  كانادا

9965 5 087 10052 10126 10116 10003 10013 10000 10018 ين  ژاپن

13457 3 036 13504 13557 13481 13440 13538 13506 13497 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09164 2 050 09118 09067 09129 09162 09110 09121 09149 فرانك  سوييس

16027 1 078 16153 16226 16199 16106 16122 16110 16117 ليره  انگليس  *

152627 029 153069 153096 152870 153247 153037 153097 SDR 152788 به دلار  

128078 195 125582 124291 124210 124531 127506 127374 128770 طلاي نيويورک (هراونس)

128190 167 126050 124625 124000 125700 127575 128350 128725 طلاي  لندن (هر اونس)

10727 153 10892 11105 11008 10806 10692 10847 10850 نفت برنت انگليس 

9393 025 9416 9484 9544 9385 9334 9303 9384 نفت پايه آمريکا 

15839 092 15984 16065 16010 15901 15967 15976 DOW-30 15962 (بورس وال ا ستريت ) 

14694 360 15223 15382 15366 15076 15127 15164 NIKKEI-225 15166 (بورس توكيو )  

6689 004 6692 6674 6681 6681 6698 6724 FTSE-100 6693 ( بورس لندن)

9112  105 9207 9219 9196 9202 9193 9225 DAX-30 9169 (بورس فرانكفورت)

شماره ۳۶ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۹/۰۱

۲۰۱۳/۱۱/۲۲

رتبه  عنوان
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