
در این روز .  در اوایل روز چهارشنبه یورو در برابر دلار به دلیل نا همگن بودن روند بهبود اقتصادي در منطقه یورو کاهش یافت -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
این ارقام بیانگر ناهمگن بودن رشد . بخش خدمات  ماه نوامبر حکایت از کاهش  فعالیتها در ایتالیا و فرانسه و افزایش فعالیت ها در  اسپانیا و آلمان داشتانتشار شاخص فعالیت 

زیـرا  .  روز چهار شنبه دلار در برابر ین کـاهش یافـت  در . اما بعداً در همان روز  عوامل مرتبط به دلار سبب افزایش یورو در برابر دلار شد. اقتصادي در منطقه یورو بوده است
آمار منتشره در آمریکا حاکی از افزایش .  الوقوع سیاستهاي فوق انبساطی دراین کشور نیست گذاران به این نتیجه رسیدند که آمار اقتصادي آمریکا منادي کاهش قریب سرمایه

یکساله ، افزایش صادرات به بالاترین سطح تاریخی در ماه اکتبر و افزایش رشد فروش خانه هـاي نوسـاز در مـاه    رشد استخدام بخش خصوصی در ماه نوامبر به بالاترین سطح 
 اما انتشار این آمار مطلوب نتوانست احتمال عقب نشینی بانک مرکزي آمریکا از برنامه ماهانه خرید اوراق قرضـه دولتـی را تقویـت   . سال اخیر بود 5/33اکتبر به بالاترین سطح 

در ماه نـوامبر   5/55و ) پایین ترین سطح از ماه مه(5/52در ماه اکتبر به  7/59و  2/56چون عناصر اشتغال و فعالیت تجاري شاخص فعالیت کارخانه اي آمریکا بترتیب از .  نماید
اهمیت تلقی  رد و رئیس این بانک، ماریو دراقی خطرات رکود را کمدر روز پنجشنبه پس از آنکه بانک مرکزي اروپا نرخ بهره اصلی را بدون تغییر باقی گذا. کاهش یافته بود

تصمیم بانک مرکزي اروپا، آمار قویتر ازانتظار رشد سه ماهـه سـوم آمریکـا و کـاهش تعـداد متقاضـیان       . هفته اي تقویت شد 5نمود؛ نرخ یورو در مقابل دلار به بالاترین سطح 
درصد که در جلسه سیاستی پیشین به تصویب رسیده بود حفظ نمود  25/0این بانک، نرخ بهره اصلی  را در همان سطح . رار دادهفتگی بیمه بیکاري این کشور را تحت الشعاع ق

زي اروپـا از  بینی جدید بانک مرک پیش. را تجربه نماید» دوره اي طولانی از تورم پایین «ماریو دراقی گفت، منطقه یورو می تواند . واعلام کرد تصمیمی براي کاهش آن ندارد
در روز پنجشـنبه دلار در برابـر یـن نیـز     .  تر از نرخ هدف این بانـک مـی باشـد    است که بسیار پایین 2015درصد در سال  3/1درصد براي سال آینده و  1/1میانگین نرخ تورم، 

معه آمار  فراتر از انتظار اشتغال آمریکا که احتمال کاهش زودتر از در روز ج.  موقعیت ین به عنوان مأمن سرمایه گذاري را تقویت کرده بود,چون کاهش سهام . کاهش یافت
وزارت کار آمریکا اعلام کرد، کارفرمایان این کشور در ماه . انتظار خرید اوراق قرضه توسط فدرال رزرو را افزایش داد؛ موجب شد نرخ دلار در مقابل ین ژاپن تقویت گردد

بنا بـه گفتـه اقتصـاددانان، دولـت آمریکـا انتظـار       . باشد ساله می5درصد رسیده است که پایین ترین سطح  7افزوده و نرخ بیکاري به  هزار شغل بر مشاغل این کشور 203نوامبر 
گـران در   حلیـل اما هنوز برخـی از ت . درصد کاهش یابد 2/7به  3/7هزار نفر افزایش داشته باشد و نرخ بیکاري از  180داشت گزارش بخش مشاغل غیرکشاورزي در ماه نوامبر 

تعداد زیادي از آنها معتقدنـد کـه بانـک مرکـزي     . دسامبر، تردید دارند 17-18مورد کفایت گزارش مذکور براي اقدام فدرال رزور براي کاهش خرید ماهانه اوراق قرضه در 
دراین روز اثرات مثبت ارقام اشتغال ماه نوامبر آمریکا بر دلار . نخواهد دادبراي تضمین بهبود اقتصاد آمریکا به احتمال زیاد برنامه مذکور را تا ژانویه یا مارس سال آتی کاهش 

  . اي در مقابل دلار شد هفته 5در برابر یورو چندان دوام نیاورد و  افزایش نرخ بهره کوتاه مدت در منطقه یورو سبب ترقی یورو به بالاترین سطح  
  

گذاري طلا ، نگرانی  در خصوص احتمال کاهش تدریجی  ودها و خریدهاي جدید صندوق هاي سرمایهروز چهارشنبه خرید جهت پوشش کمب - بورس فلزات قيمتي .  درصد افزایش یافت که بیشترین افزایش یک روزه در بیش از یک ماه اخیر بود 2خرید اوراق قرضه توسط بانک مرکزي امریکا را تحت الشعاع قرار داد و بهاي طلا تقریباً  روز پنج شنبه . درصد تقویت شد 1/1درصد و پلاتین  6/3در این روز نقره حدود . دلار نیز رسید 1250ز  در  بازار نیویورك  قیمت هر اونس طلا به بالاي در مقطعی از این رو وز قیمت هر اونس طلا تا سطح در مقطعی از این ر. پس از انتشار خبر تجدید نظر صعودي در رشد تولید ناخالص داخلی سه ماهه سوم،  بهاي طلا به شدت کاهش یافت طبق ارقام منتشره در روز پنجشنبه ، درروز چهارشنبه . خود را دوباره کسب نماید اشتغال آمریکا در روز جمعه،  سبب شد طلا در اواخر روز قسمتی از ارزش از دست رفتهاما نقش قابل توجه افزایش موجودي انبار بخش تجاري در تجدید نظر صعودي رشد اقتصادي و سر راست کردن حسابها در قبل از انتشار ارقام . دلار نیز تنزل نمود 84/1216 تن رسید که کمترین موجودي این  71/838تن کاهش به سطح  70/2،بزرگترین موسسه معاملاتی طلاي جهان با  SPDR Gold Trust GLDموجودي طلاي موسسه  به پایین ترین سطح پنج ماه اخیر کاهش یافت ,اولیه روز جمعه قیمت طلا  بدلیل انتشار آمار خوشایند  اشتغال در ساعات . گردد تاکنون محسوب می 2009صندوق از سال  کاهش  2/0درصد افزایش و پلاتین  6/0در روزجمعه بهاي نقره . درصد کاهش یافت 2در این هفته بهاي طلا حدود . وپس از آن پوشش کمبودها موجب افزایش بهاي طلا شد   . یافت
اما بهاي نفت برنت پس از . روز چهارشنبه بدلیل کاهش موجودي انبار نفت خام امریکا، بهاي نفت آتی آن کشور براي چهارمین روز متوالی تقویت شد -ورس نفت خام ب

 2ي نفـت برنـت بـه نفـت امریکـا بـا حـدود        دراین روز فزونی بها. ، تضعیف شد2014میلیون بشکه در روز تا نیمه سال  30موافقت اعضاي اوپک به حفظ عرضه نفت در سطح 
هفته متوالی افـزایش، در هفتـه    10اداره اطلاعات انرژي امریکا روز چهارشنبه اعلام نمود که ذخایر نفت آن کشور پس از . دلار در هر بشکه رسید 68/14دلارکاهش به سطح 

روز پنجشـنبه  . دسامبر بازگشایی شـوند  10این روز اظهار امیدواري کرد تمام بنادر نفتی آن کشور تا وزیر نفت لیبی در . میلیون بشکه کاهش یافته است 6/5نوامبر  29منتهی به 
معامله گران می گویند بدلیل نگرانی از افزایش احتمال عقـب  . در صد، بهاي نفت امریکا تقویت شد 6/3به  8/2پس از اعلام تجدید نظر صعودي رشد سه ماهه سوم آمریکا از 

بهاي نفت برنت پس از یک ماه . رزرو از سیاست انبساطی خرید اوراق قرضه به  علت بهبود وضعیت اقتصادي امریکا، افزایش بهاي نفت امریکا محدود  شده استنشینی فدرال 
در روز جمعـه بـدنبال انتشـار آمـار     . اهش یافتدلار در روز پنجشنبه ک 1دلار در هر بشکه در روز چهارشنبه، حدود  113دلار در ابتداي ماه نوامبر به  103افزایش و رسیدن از 

دلار  96/13سنت افزایش به سطح  36فزونی بهاي نفت برنت به نفت امریکا با . قوي اشتغال، بهاي نفت امریکا تقویت شد و بیشترین افزایش هفتگی از ماه جولاي را تجربه نمود
هزار نفر افزایش داشته است و نرخ بیکاري به پایین سطح خود  203شتغال بخش غیر کشاورزي در ماه گذشته روز جمعه وزارت کار امریکا اعلام نمود که ا. در هر بشکه رسید

دلار در هر گـالن   73/2پس از انتشار خبر بروز اختلال در پالایشگاه والرو در بندر آرتور در روز جمعه، بهاي بنزین با  یک روند افزایشی به سطح . رسیده است 2008از نوامبر 
  سید و به تقویت بهاي نفت برنت کمک نمودر
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . ان پیش روي بانکهاي اروپا قرار داردکرد؛ چالشهاي اصلی همچن

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

هاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    افزایش دادند تا الزامات این ن) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه    (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

راییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     درصد دا

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

ان مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش        اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـر 

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  : افزود

طـرح  . ر گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      ما در آن قرا

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه       ما همیشه گفته ایم این یـک  « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی است

رهبـران حـوزه یـورو    » .و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد   سرمایه قوي براي بانکها

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      اتحادیه بانکی : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  .ممکن است به رونق اقتصادي منجر شود نزديک شدن پايان دوران رياضت اقتصادي ،

هاي گروه هفت در  کند کاهش بودجه کشور بینی می باصندوق پیش –) 14/9/1392( 2013دسامبر  4خبرگذاري بلومبرگ،
تسهیلی تر شدن سیاست مالی،  دوران ریاضت اقتصادي رو به پایان .   تقریباً به نصف سال جاري تقلیل خواهد یافت, سال آینده

زیرا تلاش . پس از سه سال کاهش  بودجه ، مقامات آمریکا و کشورهاي حوزه یورو نیاز کمتري به صرفه جویی دارند. دمی رو
براساس . هاي گذشته آنها و نیز رشد اقتصادي روبه بهبود این کشورها، موجب کاهش کسري بودجه آنها شده است

توانند  اجراي سیاست هاي مالی انقباضی را آغاز نمودند، می 2011کشورهایی که از سال , برآوردهاي صندوق بین المللی پول
, زیرا متوسط کسري بودجه این کشورها به یک چهارم سه سال پیش. بودجه سال آینده خود را با حداقل انقباض تعیین نمایند

تواند نقش مهمی در  میگوید تسهیل سیاست انقباظی مالی می, یکی از اقتصاد دانان مؤسسه گلدمن ساچز. کاهش یافته است
معتقدند که این اقدام به اقتصاد هاي , اقتصاددانان مؤسسه مذکور و دویچ بانک اي جی. حمایت از رشد اقتصادي ایفا نماید

درصد در سال آینده دست یابند که بالاترین   2/2صنعتی کمک می کند که با دوبرابر کردن نرخ رشد اقتصادي خود به رشد 
به این , بانک مرکزي آمریکا و خانم یلن که نامزد پست ریاست این بانک می باشد. باشد می 2010ال رشد از زمان رکود س

این تغییر مواضع را مهمترین عامل , گر مؤسسه گلدمن ساچز تحلیل. نکات براي زمان توقف سیاست هاي انبساطی توجه دارند
نشانه هایی درمورد کنترل , در اروپا. در سال آینده می دانددرصد  9/2درصد سال جاري به  7/1براي افزایش رشد اقتصادي از 

موجب کاهش فزونی بازده اوراق قرضه دولتی آنها بر بازده اوراق مشابه , بیشتر بودجه کشورهاي بدهکار مانند اسپانیا و یونان
ا و کاهش مخارج عمومی هاي اقتصادي، باعث پایان دوران تلاش دولتها به افزایش مالیات ه کاهش ریاضت.آلمان شده است

به طور متوسط به    7میلادي کسري بودجه ، بدون احتساب سود پرداختی بر بدهیها، کشورهاي گروه  2010در سال .  می شود
انتظار میرود در سال آینده، با فرض عدم وجود نوسانات شدید اقتصادي،این . درصد تولید ناخالص داخلی رسیده بود 1/5

در ,  2013تا  2010کاهش بی سابقه کسري بودجه طی سال هاي . لید ناخالص داخلی افت نمایددرصد تو 2/1کسري به 
اقتصاددانان . درصد تولید ناخالص داخلی رسید 3/3درصد ا ز تولید ناخالص داخلی آمریکا و در حوزه یورو به   5/3آمریکا به 

ی شد شاغلین بخش غیر کشاورزي به جاي  میزان متوسط دویچ بانک معتقدند در صورتی که سیاستهاي مالی انقباظی اعمال نم
آنچه که براي اقتصاددانان از اهمیت برخوردار است . نفر برخوردار می  گردیدند 400000نفر، از نعداد  ماهانه  186000ماهانه 

. دودتر میشودهر چه این سیاست انقباضی تر باشد ،  فعالیت  شرکت ها و مصرف کنندگان مح. سیاست انقباظی مالی است
چون شرکتها با افزایش مالیاتهاو خانوارها با کاهش استخدام در برخی از بخش هاي دولتی مانند آموزش و سایرعوامل زیر 

اند که اگر مذاکرات بین  پیش بینی کرده,طی گزارشی,بعضی از اقتصاد دانان بخش خصوصی.  بنایی ، مواجه خواهند بود
درصد آنها در نیمه دوم  3اقتصاد با سرعت بیشري به نرخ رشد پیش بینی شده , بی پیش رودنمایندگان دو حزب آمریکا به خو

درصدد اجراي , اروپاکه به دلیل بحران بدهی ها در ریاضت اقتصادي به سر می برد. دست خواهد یافت 2015و  2014سال 
ه مازاد بودجه منطقه ، بدون احتساب بهره آمارهاي صندوق بین ا لمللی پول نشان می دهند ک.سیاست هاي انبساطی می باشد

درصد  4/1به ,درصد از تولید ناخالص داخلی در سال جاري  1/1پرداختی، براي دومین سال متوالی افزایش خواهد یافت و از 
درصدتولید  6/2حدود ,  2010حال آنکه موازنه بودجه بدون احتساب بهره پرداختی  در سال . خواهد رسید  2014در سال 

 4/5به , 2009درصد از تولید ناخالص داخلی در سال  6/13کسري بودجه یونان هم از . اخالص داخلی کسري داشته استن
 .درصد کاهش خواهد یافت
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