
گذاران اين بانک در مورد  که نشان داد برنامه سياستبانک مرکزي امريکا صورتجلسه نشست ماه ژانويهروزچهارشنبه بعدازانتشار -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ژانويه بانک مرکزي  ٢٨-٢٩ي تنشست سياس هصورتجلس طبق . تقويت شد يورو برابر درروز  چهار در براي اولين بار نرخ دلار ماهانه دارائيها تغييري نداشته است،کاهش خريد 

، در صـورت عـدم عملکـرد    ميليـارد دلاري  ١٠قابل پـيش بينـي   هاي اين بانک در مراحل  خريد دارايي کاهشبرنامه  بر ادامه تأکيد  خواهان انگذار سياست تن از  چند ،امريکا
بعـد   .رسـيده بـود  پايين ترين سطح هفت هفته اي خود دربرابر يورو به و در قبل از انتشار مفاد اين صورتجلسات ،  نرخ دلار درمعاملات اوليه اين روز . غافلگيرانه اقتصاد، شدند

بهبـود کنـد و   انتشـارگزارش  بعـداز  شـنبه   روز پـنج . ايـن وضـعيت چنـدان دوام نيـاورد     امـا تقويت گرديد اندکي نرخ دلار دربرابر ين  ،بانک مرکزي امريکا صورتجلسهازانتشار 
مديران خريد منطقه يوروکه مبتنـي بـر   ترکيبي شاخص . تقويت شد متوالي دربرابر يورو ، نرخ دلار براي دومين روزآماراقتصادي مطلوب امريکا و منطقه يورورنماي متزلزل دو

يـن و  در برابـر  ايـن روز يـورو    در .نرسـيد درصـد   ١/٥٣ يعنـي اعلام شده پيش بيني  وبه کاهش يافت واحد ٧/٥٢به ژانويه  ٣١ واحد در ٩/٥٢از مي باشد  کتبررسي هزاران شر
، را تأييـد کـرد  منطقـه يـورو    هـا در  که خطر کاهش عمومي قيمت فرانسه انتظاربسيار کمتر از نرخ تورم  قرائت. ثابت بودپوند بريتانيا  دربرابرتضعيف شد اما فرانک سوئيس هم 

امريکـا   وزارت کـار . کـرد کمـک  نـرخ دلار دربرابـر يـورو    تقويـت  بـه  جشنبه امريکا نروزپ تقاضيان بيمه بيکاري درهفتگي م آماراز سوي ديگر انتشار . برمشکلات يورو افزود
ضعيف بخش  بعدازانتشارآماريورو  دربرابر نرخ دلارروزجمعه . رسيدنفر هزار  ٣٣٦ هزارکاهش درهفته گذشته به سطح ٣تعداد متقاضيان اوليه بيمه بيکاري با گزارش نمود که 

 تقويتاولين هفته اما در مقابل يورو تضعيف شد براي سومين هفته متوالي دلار نرخ . تضعيف شد وضعيت اقتصادي امريکا نگرانيهاي فزاينده درمورد بروزسپس ن امريکا ومسک
انجمن ملي دلالان معاملات ملکـي  . ين رسيد برابر ود درنرخ دلار همچنين به بالاترين سطح سه هفته اي خ. سپري کرد را سه هفته درقابل توجه دربرابر سبدي ازارزهاي عمده 

  . ميليون واحد رسيده است ٦٢/٤درصد کاهش يافته و نرخ سالانه فروش در ماه ژانويه به  ١/٥آمريکا اعلام کرد که فروش مسکن 
  

 ادامه است گذاران آن بانک بهياز س ياريل بسياز تما يکا که حاکيآمر يبانک مرکز مفاد صورتجلسهطلا در روز چهارشنبه پس ازانتشار  يبها - بورس فلزات قيمتي
 ديبرنامه خر وک اقتصادي، در صورت عدم وقوع ش مقامات درخواست نمودند که,ه يژانو ۲۸ -۲۹در اجلاس  .افتيدرصد کاهش  ۱ ,بود يانبساط يپول ياست هايکاهش س

ازتورم در  يپس ازآنکه گزارش وزارت کار نشان داد که شواهد کم, مقطعي از روز چهارشنبهدر  .ابديکاهش ارد دلار يليم ۱۰ مرحله به مرحله و در هر مرحله اوراق خزانه
در روز . ف شدنديدرصد در هر اونس تضع ۴/۰وم يدرصد و پالاد ۶/۰ن يتپلا,درصد ۱/۲نقره  ين روز بهايدر ا .يافتکاهش طلا  يبها ,وجود دارد يسطح عمده فروش

 ياست هايجهان و تداوم کاهش س يط اقتصادياما در مجموع بهبود شرا, ت شدين تقويکا و چيآمر يدات صنعتيتولننده ک وسيآمار ماانتشار ل يطلا به دل يبها, پنجشنبه
مت يق با کاهش ييايمعامله گران انتظار دارند که جواهر فروشان آس, يکيزيدر بازار ف. دين فلز به عنوان مامن گرديا يکا موجب افت تقاضا برايآمر يبانک مرکز يانبساط

شنبه  پنجروز در .خواهد شد يکيزيموجب کاهش تقاضا دربازار ف ,يواردات طلا در سطح جار يعرفه هات نگه داشتن يحال آنکه طرح دولت هند برا,نديد نمايمبادرت به خر
 ,کرد يرا سپر ش ارزشيافزا ين هفته متواليسوم و ت شديطلا تقو يبهادر روز جمعه  .يدف گرديدرصد تضع ۲/۰ن يپلات وت يدرصد تقو ۳/۰وم يدرصد و پالاد ۵/۱نقره  يبها
ن ييبه پا ي دست دومفروش خانه هاش از انتظار ياهش بک .ديک مامن گرديشمش به عنوان  يش تقاضا برايموجب افزا, کايآمر يد ها در خصوص بهبود اقتصاديرا ترديز
 ۴/۰نقره  ين روز بهايدر ا .خريد در آسيا به عنوان مرکز عمده تقاضاي فيزيکي طلا، همچنان کم است.بودند طلات يآب و هوا از علل تقو ين بديو هم چن ماهه ۱۸ن سطح يتر

کننده در آفريقاي جنوبي را عامل تقويت بهاي  گران حمله مرگبار به يکي از معادن اعتصاب معامله .ت شدنديتقودرصد در هر اونس  ۸/۰ن يدرصد و پلات ۱/۱وم يدپالا,درصد 
 .اند پلاتين اعلام کرده

 
در اين روز بهای نفت برنت و نفت امريکا . بهای نفت خام و نفت حرارتی امريکا، تقويت شد روز چهارشنبه بدليل پيش بينی آغاز دور جديدی از سرما ، -بورس نفت خام

 ۳۷/۷فزونی بهای نفت برنت به نفت امريکا به سطح . رسيددلار در هرگالن  ۱۴۷/۳سنت افزايش به سطح  ۵بهای نفت حرارتی نيز با حدود . سنت افزايش يافت ۸۸و  ۱به ترتيب 
روز پنجشنبه بهای نفت امريکا به دليل کاهش کمتر از انتظار ذخاير نفت . گردداکتبر تا کنون محسوب مي ۱۰دلار در هر بشکه کاهش يافت که اين ميزان پايين ترين سطح از 

در اين روز آمار اداره انرژی امريکا گويای . به پايين ترين سطح هفت ماه اخير ، تضعيف شد رخانه اي ماه فوريه چينحرارتی آمريکا و نيز خبر مربوط به کاهش  توليدات کا
امريکا بهبود ميزان توليدات کارخانه اي .  ميليون بشکه ای را نشان می داد ۲هزار بشکه ای نفت حرارتی در هفته گذشته بود در حاليکه پيش بينی تحليگران کاهش  ۳۳۹کاهش 

ير منفي گزارشات چين بر بهاي نفت در ماه فوريه  و نيز کاهش متقاضيان استفاده از بيمه بيکاری اينکشور در هفته گذشته، همچنين خطرات سياسي در آفريقا و ونزوئلا از تأث
روز جمعه انتظار کاهش سرمای هوا در امريکا ، باعث کاهش بهای  در. سنت تضعيف شد ۳۹و  ۸در اين روز بهای نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب .  خام در اين روز کاست

. دلار رسيد ۳/ ۰۹۹درصد به سطح هر گالن  ۲در اين روز بهای نفت حرارتی با کاهش بيش از . ها را محدود کرداما تقويت بازارهاي جهاني سهام ، کاهش قيمت. نفت خام شد
بهاي نفت برنت همچنين با بروز علائمي از افزايش صادرات ماه ژانويه ايران به چين و هند . سنت کاهش مواجه گرديد ۵۵و  ۴۵بهای نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب با 

شات بازار نفت در خلال هفته گذشته بدليل مناف. بودند ۵+۱گذاران همچنين منتظر مشخص شدن نتايج مذاکرات هسته ای ايران با گروه سرمايه. تحت فشار نزولي قرار گرفت
  .بهاي نفت آمريکا در هفته گذشته براي ششمين هفته متوالي تقويت شد. موجود در ليبی، سودان و ونزوئلا با محدوديت عرضه مواجه بوده است

  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   افزايش ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹يک خود را بـه  بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه  (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

راي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را ب

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      ما « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : ي گويدانريا م. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

ها و آشفتگيدر مورد خطر کاهش عمومي قيمت ٢٠کشورهاي گروه به المللي پول هشدار صندوق بين

  :بازارهاي نوظهور

المللي پول خطرطولاني شدن آشفتگيبر اساس گزارش صندوق بين -)١٣٩٢بهمن  ٣٠(٢٠١٤فوريه  ١٩خبرگزاري بلومبرگ 

صندوق در. نمايددورنماي بهبود يافته اقتصاد جهان را تهديد مي بازار هاي نوظهور و کاهش عمومي قيمتها در حوزه يورو،

تهيه کرده، آورده است که همچنان بهبود اقتصادي ٢٠گزارشي که براي رؤساي بانکهاي مرکزي و وزراي دارايي گروه

ن برايدرصدي جها ٧/٣بيني رشد اقتصادي تحقق پيش بر اساس اين گزارش،. ضعيف و خطرات رکودي پابرجا هستند

رشداين در حالي است که . مي باشد) از ترکيه تا برزيل( بازارهاي نوظهورسالجاري، منوط به کوتاه بودن دوران آشفتگي

٢٠فوريه گروه  ٢٢-٢٣طبق اين گزارش که پيشاپيش نشست  .درصد تخمين زده مي شود ٣اقتصادي  سال گذشته حدود  

بالاتر،و افزايش شديد نرخ ارز   در اقتصادهاي نوظهور، همچنان نگراني اصلي هاي بهرهفرار سرمايه ها، نرختهيه شده ،

انتظارات تورمي بلند مدت اين حوزه. خطر جديدي نيز از نرخ تورم بسيار پايين حوزه يورو، نشأت گرفته است. باشندمي

.ر جدي، را افزايش دهندها ،در صورت وارد شدن يک شوک مضممکن است سيرنزولي بيابندو خطر کاهش عمومي قيمت

نشيني فدرال رزرو از برنامه خريدهاي سياسي در اوکراين و تايلند، کندي رشد اقتصادي در چين و عقبشدت يافتن ناآرامي

در کمتر از دو ماه. هاي سهام و افزايش نرخ ارز  در بازارهاي نوظهور شده استماهيانه اوراق قرضه،  باعث افت شاخص

،  خروج سرمايه از بازارهاي سهام و اوراق قرضه بازار هاي نوظهور بيشتر از کل خروج سرمايه از اين٢٠١٤گذشته از سال 

٥٠٠هاي سهام از استاندارد اند پورز المللي پول،  شاخصبعد از انتشار گزارش صندوق بين. مي باشد ٢٠١٣بازار در طي سال 

به کشورهاي در حال توسعه توصيه کرد براي صندوق :نرخ ارزي پذيرانعطاف. بازارهاي نوظهور افت نمودند  MSCIتا

هاي بهره را به هنگام بالابودن  نرخ تورم افزايش و هزينه هاي دولتي را بهخسالم بيرون آمدن از آشفتگي هاي جاري، نر

يري نرخ ارز بايدپذانعطاف« :المللي پول آمده استدر گزارش صندوق بين. هنگام وخامت وضع مالي دولت، کاهش دهند

در صورت کافي بودن. براي تسهيل تراز خارجي، به خصوص در زمان غير واقعي بودن نرخ ارز، مورد استفاده قرار گيرد

بر اساس اين» .ذخاير ارزي، مي توان با مداخله در بازار هاي ارزي  از آشفتگي مفرط يا اختلالات مالي جلوگيري کرد

ه بايد سياست پولي انبساطي را حفظ نمايند، فدرال رزرو هم بايد به آگاهي دادن در موردگزارش، اقتصادهاي توسعه يافت

جلسه نشست ژانويه فدرال رزرو آمريکا نشان داد کهصورت. اي نشان دهدها توجه ويژهکاهش تدريجي خريد دارايي

اند زيرا تحولاتريزي نمودهمدت برنامهکوتاههاي بهره در گذاران اين بانک براي تغيير رهنمودهايشان در مورد نرخسياست

کشور عضو حوزه يورو که در حال عبور ١٨براي : حوزه يورو. هاي استقراض را توجيه مينمايدنرخ بيکاري افزايش هزينه

ي کهباشند، صندوق توصيه نموده است که مقامات  امکان پشتيباني دولتي براي بانکهاياز مرحله رکود به بهبود ضعيف مي

بنا. پذيري در مقابل بحرانها به کمک مالي نياز پيدا کنند، را شفافتر نمايندممکن است بعد از نتايج آزمون تعيين ميزان آسيب

تواند به افزايش اعتبار اين آزمون و افزايش قابليت اين بانک ها براي جذب  سرمايه از بخشبر اين گزارش،اين امر مي

اي آورده است که همکاري بهتر بين بانکهاي مرکزيالمللي پول در يادداشت جداگانهينصندوق ب. خصوصي ، کمک کند

ها،تغييرات دردر زيرساخت گذاريبراي کنار گذاشتن تدريجي سياستهاي فوق انبساطي ، به همراه تدابيري براي سرمايه

درصد در سال ٥/٠اد تجاري، رشد جهان را بازارهاي کار و سياستهايي براي تقويت تقاضاي داخلي در کشورهاي داراي ماز
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