
ت تقوياعلام رئيس جمهور روسيه مبني بر حق حمله نظامي به  شبه جزيره كريمه اوكراين ، سبب تحكيم موقعيت دلار و ين به عنوان ارزهاي مأمن و  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
نيز به تقويت دلار كمك انتشار آمار اقتصادي مويد افزايش هزينه و درآمد اشخاص  ماه ژانويه امريكا، عليرغم تجربه يكي از بدترين زمستانهاي در سالهاي اخير، .  آنان در برابر ساير ارزها گرديد

در اين روز تمركز بازار بر .  در صد افزايش يافت 5/0در صد  كاهش و در برابر يورو  4/0دلار در برابر ين اما. رسيد 063/80درصد افزايش يافت و به  5/0شاخص دلار در اين روز حدود .  كرد
وز نرخ روبل دراين ر. باشد هاي پولي مهم مي ستشرايط وخيم اوكراين معطوف بود،گرچه طبق برنامه ريزي ها، اين هفته از نظر انتشار آمار اقتصادي و تصميمات بانكهاي مركزي در مورد سيا

بانك مركزي روسيه  روز دوشنبه تاييد كردكه بعد از تضعيف نرخ روبل ، مشاركت خود در بازار ارز را افزايش داده است و . روسيه به پايين ترين سطح خود در برابر دلار و يوروتنزل يافت
زنند كه بانك مركزي روسيه به منظور تقويت نرخ  گران تخمين مي معامله. شرايط بازار ادامه خواهد داد همچنان به تغيير تمركز سياست پولي خود براي رسيدن به نرخ تورم هدف بعد ازتثبيت

مجدداً در  كه در مقطعي از روز يك درصد در مقابل دلار تضعيف شده بود، در پايان روز) واحد پول اوكراين(در مقابل هريونا. ميليارد دلار به فروش رسانده است 10روبل روز دوشنبه بيش از 
الشعاع آمار مربوط به  نرخ دلار همچنين تحت. درصد در سالجاري تضعيف شده است 17با وجود تقويت هريونا در روز دوشنبه، اين ارز در سالجاري تاكنون حدود . مقابل دلار تقويت شد

ميزان . تاكنون تجربه كرد 2001يل تقاضاي براي گرمايش بيشترين افزايش را از اواخر سال درصدي هزينه مصرف كننده امريكا در ماه ژانويه قرار گرفت، بخش خدمات هم بدل 4/0افزايش 
 . درصد در ماه ژانويه افزايش يافت 3/0درآمدها 

  
درصد تقويت به بالاترين  2ار گرديد با هاي نسبتاً ريسك د بهاي طلا درروزدوشنبه به دليل تشديدتنش هاي بين اوكراين و روسيه كه موجب كاهش تقاضا براي دارايي -بورس فلزات قيمتي

درصد تضعيف شده بود از خريد هاي فوري ناشي از واكنش به بحران اوكراين وتنزل  ارزش سهام و اوراق قرضه  28گويند طلا كه در سال گذشته  معامله گران مي. سطح چهار ماهه دست يافت
گر ارشد بازار سرمايه در  يك تحليل. ميليارد دلار از ذخاير خود را براي تقويت روبل مصرف كرده است 12ع را افزايش داده و بانك مركزي روسيه نرخهاي بهره مرج. روسيه ، سود برده است

. ام به سوي بازار طلا، متمايل خواهند شدگران از بازار سهاين زمينه اظهار داشت ،كه در نتيجه تشديد دامنه تنش ها ي اوكراين و آسيب هاي احتمالي ناشي از آن بر اقتصاد اتحاديه اروپا ،معامله 
انتشار گزارش اشتغال غير كشاورزي ماه فوريه آمريكا در روز جمعه، به . گران بر اين باورندكه اگر براي بحران اوكراين يك راه حل سياسي پيدا شود،بهاي طلا نيز كاهش خواهد يافت تحليل
آمار اشتغال به دنبال مجموعه آمار ضعيف توليدات صنعتي . ات اصلاحي سياست هاي ا نبساطي خريد اوراق خزانه بانك مركزي آمريكا بپردازندگران اجازه خواهد داد كه به ارزيابي تغيير معامله

  .رديدنددرصد در هر اونس تقويت گ 9/0درصد و پالاديوم  2/1درصد، پلاتين  1/1دراين روز بهاي نقره . تواند از هواي بسيار سرد متاثر باشد و مسكن مي
 

روسيه يكي از . دلار در هر بشكه تقويت گرديده و به بالاترين سطح ازماه سپتامبرتاكنون برسد 2هاي بين روسيه و اوكراين، سبب شد بهاي نفت خام بيش از  روز دوشنبه تنش - بورس نفت خام
گذاران خريد داراييهاي پرريسك نظير سهام را رها كرده و به مواد اوليه از قبيل  ا بعيد مي دانند، اما سرمايهگران اختلال در عرضه نفت روسيه ر تحليل. باشد  بزرگترين توليدكنندگان نفت جهان مي

ي نفت خام در اين روز بها. ميليارد دلار از ارزش شركتهاي روسيه افت نمود 60درصدي شاخص سهام مسكو گرديد وتقريباً  11هاي اخير موجب سقوط  افزايش تنش. نفت و طلا روي آوردند
سنت و بهاي بنزين  6هاي نفتي را افزايش داد بطوريكه بهاي نفت حرارتي بيش از  تقويت بهاي نفت خام آمريكا قيمت فرآورده. دلار افزايش يافت 13/2و  33/2آمريكا و نفت برنت به ترتيب 

از سوي ديگر آمارها نشان داد كه فعاليت . دلار، شتاب بيشتري يافت 85/111مقاومت تكنيكي  تقويت بهاي نفت برنت در اين روز پس از گذشتن از سطح. سنت افزايش يافتند 4بيش از 
 خام آمريكاماهه در ماه فوريه رهايي يافته و هزينه مصرف كننده رشد بيش از انتظاري در ماه ژانويه داشته است كه اين امر نيز به تقويت بهاي نفت  8كارخانجات آمريكا از پايين ترين سطح 

هايي در مورد احتمال  مناقشه در مورد كريمه باعث بروز نگراني. شوند را مهار نمود گذاري مي هاي نفت خام و قيمتهاي مواد اوليه كه به دلار قيمت اما تقويت دلار آمريكا، تقويت. كمك كرد
اما در حال حاضر زمستان معتدل اروپا تقاضاي سوخت حرارتي را . كند ود را از روسيه تأمين مياتحاديه اروپا يك چهارم گاز مورد نياز خ. توقف عرضه گاز طبيعي روسيه به اروپا شده است

 .باشد درصد بيش از سطح سال گذشته مي 20كاهش داده است و ذخاير موجود در مخازن گاز اروپايي، 
  
  

بر قانوني بودن ورود آن كشور به خاك اوكراين، بازار سهام امريكا همراه با ساير داراييهاي  روزدوشنبه بدنبال اظهارات ولاديمير پوتين رئيس جهمور روسيه مبني.  -بورس وال استريت
از طرف ديگر . شت ماهه بودانتشار آمار فراتر از انتظار شاخص فعاليت كارخانه اي امريكا در ماه فوريه نشانگر تقويت شاخص مذكور و رهايي آن از پايين ترين سطح ه. ريسك دار تضعيف شد

اما اين اخبار خوب اقتصادي تحت الشعاع تهديد به انزواي اقتصادي روسيه از سوي . بنا بر اعلام وزارت بازرگاني آن كشور مخارج مصرفي در ماه ژانويه بيش از حد انتظار افزايش داشته است
اين شاخص كه . واحد رسيد 16درصد افزايش يافت و به سطح  VIX (29/14(گيري نوسان در اين روز شاخص اندازه. امريكا قرار گرفت كه تاثيري منفي بر بازارهاي جهاني به جا گذاشت

ارزش بازار سهام و اوراق قرضه روسيه نيز روز . حركت مي كند، درواقع ميزان ترس و نگراني سهامداران را در وال استريت اندازه گيري مي نمايد 500 پي اند معمولا خلاف جهت شاخص اس
درصد تضعيف شد و شاخص  8/10اي ايكس مسكو  سي آي تمال وارد شدن آسيب به اقتصاد آن كشور بدنبال بحران اوكراين، با كاهش مواجه شد به طوريكه شاخص سهام امدوشنبه در پي اح
ايش بهاي طلا به بالاترين سطح چهار ماهه، ارزش سهام شركت در اين روز در پي تمايل سرمايه گذاران به خريد داراييهاي امن و افز. درصدي را تجربه نمود 12اس كاهش  سهام دلاري آرتي

 به كاهش واحد  818/30 و 72/13 و 68/153 با ترتيب نزدك به تركيبي شاخص و 500 پي اند اس شاخص داوجونز، صنعتي شاخص در پايان معاملات متوسط. تقويت گرديد 2/2آنگلو گلد 
  .سيدر 301/4277,  و 73/1845 و 16168/ 03 به ترتيب

 
واحد رسيد كه نسبت به شاخص كل  8/78518به رقم  1392اسفند ماه  12به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دو شنبه  –بورس اوراق بهادار تهران 

  .واحد كاهش داشت  3/1065به ميزان  1392اسفند ماه  11روز يكشنبه 
 
 

 )دلار(ات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر تن انواع فلز
 نوع فلز

 آلومينيوم مس مفتول سرب  نيکل قلع رويتاريخ
 209523130145102081703250 167450 2014مارس  3دوشنبه 
 2110 172450/709750/21151455023545 2014فوريه  28جمعه 

   
 ين بانكي، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بSDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي 

  نرخ سپرده  2014مارس  03دوشنبه   2014فوريه  28جمعه 
 نيويوركلندننيويورکلندن ماهه سه

 1547210 ****12/0--547400/1-- *حق برداشت مخصوص 
 3801/13764/113734 260/0--*يورو

 16667 522/0--6742/1-- *ليره انگليس
 08832 020/0--8798/0-- ك سوئيسفران

 78/10133/10110144 139/0ين ژاپن
 236/0 --  ------بهره دلار

 --   50/132605/1323134950  135101طلا
 --  27/2120/212146  2143نقره

 --  1458  145580/14461454پلاتين
 --  92/104***  20/111**59/102*** 07/109**نفت خام 

 --   92/105 سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي  ****نفت خام پايه آمريكا   ***نفت خام برنت انگليس          **هر واحد به دلار آمريكا     *    
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 وپا به اهداف خود مي رسد؟آيا مؤسسه بانکداري ار

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. سر گذارند درجهت تقويت سرمايه را پشت

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . يورو به ميزان كافي آماده سـازند  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه 76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAريا رئيس مؤسسه آندريا ان. برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . يادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    هنوز اقدامات ز: وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

وي اتحاديـه اروپـا بـراي    ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازس ـ    . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . اي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گرددهمچنين توافق كردند كه بر

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

 آمادگي اوکراين براي پذيرش اصلاحات اقتصادي
كا، پس از چنـدين دور مـذاكراه بـا آرسـنيجاكوب لو، وزير خزانه داري امري –) 1392اسفند  11( 2014مارس  2بلومبرگ 

مارس گفت اوكراين به منظور بازيابي ثبات مالي و تقويـت اقتصـادي خـود، 2ياتسنيوك، نخست وزير موقت اوكراين، روز 
لو افزود در صورت انجـام اصـلاحات توسـط دولـت جديـد اوكـراين ،.آمادگي دارد كه اصلاحات لازم را سريعاً انجام دهد

دگي دارد تا با همكاري شركاي خود حمايت هاي لازم از برقراري ثبات مالي و احياي رشد اقتصـادي آن كشـور،امريكا آما
  .به عمل آورد

در ايـن. لو در ادامه اظهار داشت كه برنامه صندوق بين المللي پول مي بايست محور كمك مالي بين المللي به اوكراين باشـد 
ين المللي پول درجهت افزايش احتمال موفقيت آميز بودن اجراي اصلاحات و نيزكاهشزمينه، امريكا آماده است با صندوق ب

  .فشار ناشي از اجراي اصلاحات بر طبقه آسيب پذير جامعه،  همكاري نمايد
گري رايس، سخنگوي صندوق بين المللي پول، هفته گذشته گفت-چالش هاي پيش روي صندوق بين المللي پول

ه اوكراين، قيد گرديده است كه نخست وزير جديد آن كشـور در ازاي دريافـت كمـك مـاليفوري 27دردرخواست رسمي 
كريستين لاگارد، رئيس صندوق، در همان روزبيان نمود كـه بـزودي صـندوق. متعهد به انجام اصلاحات گسترده خواهد بود

وي ادامـه داد ايـن. يف خواهد فرستاديك تيم بررسي و تحقيق را براي انجام مذاكرات مقدماتي با مقامات آن كشور به كي 
سازد ارزيابي هاي تكنيكي و مستقل خود از شرايط اقتصادي در اوكراين را انجام دهد و بطور همزمان امر صندوق را قادر مي

مذاكرات با مقامات اوكرايني پيرامون سياستهاي اصلاحي كه پايه و اساس برنامه حمايت مـالي محسـوب مـي گـردد را آغـاز
  .دنماي

،2008اوكـراين در نـوامبر   . در سالهاي اخيرصندوق بين المللي پول تجربه زيادي را در پرداخت وام به اوكـراين داشـته اسـت   
ميليارد دلاري از صندوق، متعهد گرديد كه ارزش پول ملـي 4/16زمان نخست وزيري يوليا تيموشنكو، به منظور دريافت وام 

  . ز طريق افزايش قيمت انرژي، متوازن نمايدرا شناور و بودجه خود را تا حدودي ا
ميليـارد 2/15پس از گذشت يك سال، صندوق پرداخت وام به آن كشور را متوقف و ضـمن منتفـي نمـودن آن، بسـته مـالي      

ليكن پرداخـت هـاي مقـرر شـده در بسـته مـالي. در زمان نخست وزيري يانوكوويچ جايگزين كرد 2012دلاري را در ژوئيه 
  .از يك سال به دليل عدم انجام تعهدات توسط اوكراين، متوقف گرديد جديد نيز پس

المللي پـول، نارضـايتي صـندوق نسـبت بـه عـدم سال گذشته در كنفرانس خبري رضا مقدم، رئيس بخش اروپاي صندوق بين
اين، بيـان نمـودوي در اظهارات خود با اشاره بـه چـالش هـاي اقتصـادي اوكـر     . ايفاي تعهدات توسط اوكراين، نمايان گرديد

تعهـدات .زماني مي توان به موفقيت دست يافت كه ما بتوانيم جديت آن كشور را براي پايبندي به تعهدات، مشاهده نمـاييم 
چالشي كه نخست وزير موقت اوكراين قبل از برگزاري انتخابات رياست جمهوري در ماه مـه، بـا آن-ناشي از اصلاحات 

مي باشد كه عامه پسند نبوده و از سوي ديگـر جهـت متقاعـد) مانند افزايش بهاي گاز(ادي مواجه است اتخاذ سياستهاي اقتص
  . نمودن مقامات صندوق الزامي مي باشد

احتمـالاً بـا اتخـاذ تصـميماتي همچـون كـاهش يارانـه هـا و: روز گذشته ياتسنيوك در حضور نمايندگان مجلس اعلام نمود 
وي بكـارگيري ايـن سياسـتها را نـوعي از جـان.يـر در طـول تـاريخ خـواهم بـود     پرداخت هاي رفاهي، منفورترين نخسـت وز 

گذشتگي سياسي ناميد با اين وجود اظهار داشت ما بـه منظـور جلـوگيري از ورشكسـتگي كشـور و جلـوگيري از نـاتواني در
  .پرداخت بدهي ها هر اقدام ممكني را به كار خواهيم بست

ميليارد دلاري به منظور تثبيت وضعيت مالي اوكراين پس از خونين ترين 15مالي در حالي كه دولت به دنبال دريافت كمك 
ناآرامي ها از جنگ جهاني دوم تاكنون مي باشد، موفقيت در اين زمينه به كمك مالي امريكا و اتحاديـه اروپـا كـه بـه برنامـه

سه ماه نـاآرامي در اوكـراين كـه هفته گذشته پس از-کمک دو جانبه.نجات مالي صندوق گره خورده است، بستگي دارد
منجر به بركناري يانوكوويچ گرديد، مقامات اروپا و امريكا اعلام نمودند در حـال حاضـر خواسـتار آن هسـتند كـه اوكـراين

  .كمك مالي خود را سريعتر دريافت نمايد
مجلـس بـه منظـور اعطـاء وامجان كري وزير امور خارجه امريكا روز گذشته اعلام نمود دولت آن كشور مشغول مذاكره بـا  

اشتاين ماير، وزير امور خارجه آلمان نيزكه براي مذاكره با مقامات امريكا و صندوق. يك ميليارد دلاري به اوكراين مي باشد
  .در واشنگتن به سر مي برد، از تمايل اتحاديه اروپا براي پرداخت چنين مبلغي خبر داد

وي افـزود در حـال. مالي اوكراين پس از فروپاشي دولت يانوكوويچ بررسي شـود اشتاين ماير گفت زمان مي برد تا وضعيت 
  . حاضر برآورد ميزان منابع مالي موردنياز اوكراين، كار بسيار دشواري است

مارس با اشتاين ماير ديدار نمود، ضمن تأييد سخنان ماير، اظهار داشت برآورد نياز مالي اوكراين به زمان 2لاگارد كه در روز 
.وي از مقامات اوكرايني خواست كه از ذكر ارقام مختلـف در ايـن زمينـه خـودداري نماينـد     . بيشتري جهت بررسي نياز دارد

صندوق موردي را كه نشانگر شرايط بحراني باشد، مشاهده ننموده اسـت و در: لاگارد امروز در واشنگتن به خبرنگاران گفت
  .جود داردحال حاضر تنها نگراني هايي در اين زمينه و

موسسه بين المللي اقتصاد پترسن اعلام نمود بانك مركزي اوكراين در شرايط كنوني از تثبيت ارزش پول ملـي در برابـر دلار،
بـه غيـر از تحقـق ايـن وضـعيت دو شـرط. خودداري نموده و اجازه داده است كه ارزش هريونيـا در برابـر دلار كـاهش يابـد    

رايس سخنگوي. وام به آن كشور، كاهش كسري بودجه و نيز افزايش قيمت گاز مي باشد باقيمانده صندوق به منظور اعطاي
صندوق بيان نمود در حالي كه صندوق مي تواند سريعاً اقداماتي را انجام دهد، اظهار داشت مـا فرآينـدهاي خـود را داريـم و

  .نه داشته باشدنياز منديم  كه آنها را دنبال كنيم و مي بايست رسيدگي مناسبي در اين زمي
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