
روز سه شنبه پس از آنکه بانک مرکزي ژاپن از اعمال سياستهاي انبساطي بيشتر خودداري نمود و رئيس اين بانک، نشانه هاي -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
روزه را در مقابل دلار آمريکا  طبق اطلاعات رويترز، ين بيشترين تقويت يک. تمال اعمال تدابير انگيزشي بيشتر در آينده نزديک نشان داد، نرخ ين ژاپن تقويت شدکمي از اح

پن که از اول آوريل به اجرا درآمده است، به مصرف بسياري از سرمايه گذاران بر اين باور بودند که افزايش ماليات بر فروش در ژا. و يورو طي چهار هفته اخير بدست آورد
لذا عدم اعمال . ه بودندصدمه خواهد زد و بانک مرکزي را مجبور به اعمال سياستهاي انبساطي تر در ماههاي آتي خواهد کرد و بر اين اساس به فروش ين مبادرت نمود

ين ژاپن قبل از تصميم گيري اخير بانک مرکزي ژاپن، اندکي رشد داشت و . ده براي ين محسوب شدسياستهاي انبساطي بيشتر توسط بانک مرکزي ژاپن يک عامل تقويت کنن
رئيس بانک مرکزي ژاپن در پايان نشست سياست گذاري آن بانک اعلام کرد، عليرغم افزايش ماليات بر فروش، نرخ تورم و رشد . پس از اعلام آن بر تقويت ين افزوده شد

در ابتداي معاملات روز سه شنبه پس از آنکه صندوق بين المللي پول دورنماي اقتصاد . يش خواهند يافت و او به بهبود اقتصاد اين کشور اميدوار استرو افزا در ماههاي پيش
گذاران از احتمال مداخله بانک  اني سرمايهاما به دليل نگر. منطقه يورو را نسبت به ماه ژانويه مورد تجديدنظر صعودي قرار داد، نرخ يورو در مقابل دلار آمريکا تقويت گرديد

  .درصد تقويت شد ۴/۰درپايان اين روز نرخ يورو در مقابل دلار آمريکا . مرکزي اروپا اين تقويت محدود شد
 

وجب افزايش تقاضا براي شمش بهاي طلا در روز سه شنبه به دليل افت شديد دلار و تجديد تنش ها بين آمريکا و روسيه درخصوص اوکراين، که م - بورس فلزات قيمتي
تن طلا ظرف دو ماه گذشته توسط بانک مرکزي عراق و احتمال خريد  ٦٠افزايش خريدها در بخش هاي دولتي و اعلام خريد . درصد تقويت گرديد ١به عنوان مامن شد، 

وسيه اعلام کردند ، هيچ گونه تمايلي براي اشغال ساير نقاط اوکراين و خارج قيمت طلا بعد از آنکه مقامات ر.بيشترآن در چند ماه آينده به تقويت اين فلز قيمتي کمک کرد 
اما روز سه شنبه وزير خارجه آمريکا، روسيه را به تحريک جدايي طلبان در شرق اوکراين متهم کرد و گفت ممکن است روسيه در . از کريمه ندارند، به شدت تنزل نمود

  .درصد در هر اونس تقويت شدند ٧/١درصد و پالاديوم  ١/١درصد، پلاتين ٩/٠در اين روز بهاي نقره . کريمه باشد تدارک اقدام نظامي در اين منطقه همانند
  

دلار در هر بشکه افزايش  ۲روز سه شنبه بهای نفت امريکا تحت تاثير پيش بينی کاهش ذخاير فرآورده های نفتی آن کشور و خريدهای تکنيکی، بيش از  - بورس نفت خام
در عرضه نفت خام  در اين روز بدليل ناآرامی در شرق اوکراين و نگرانی سرمايه گذاران از تشديد تنش ها بين کشورهای غربی و روسيه که ممکن است به اختلال. يافت

اعتقادی به اخلال در عرضه و تقاضای نفت خام  با اين وجود اداره نفت امريکا اعلام نمود که. دلار مواجه گرديد ۲روسيه بيانجامد، بهای نفت برنت نيز با افزايشی بيش از 
يشتر اگرچه هنوز شرکت ملی نفت ليبی پايان وضعيت اضطراری در بنادر شرقی را اعلام ننموده است، انتظار افزايش توليد نفت آن کشور، افزايش ب. بدليل وقايع اوکراين ندارد

ر امور خارجه امريکا از احتمال اقدامی مشابه الحاق کريمه به روسيه، در ساير شهرهای اوکراين، ابراز نگرانی جان کری، وزي. بهای نفت برنت در روز سه شنبه را محدود نمود
 .مواجه خواهد شد اين سازماننی در روابط مسکو و يتبعات سنگبا  دست اندازی نمايد،ن يه به مناطق شرقی اوکرايهشدار داد که چنانچه روس از سوی ديگر دبيرکل ناتو. نمود

دلار   ۱۱/۵سنت کاهش به سطح  ۲۷دلار در هر بشکه تقويت شد و فزونی بهای نفت برنت به نفت امريکا با  ۲۷/۲و  ۰۳/۲در اين روز بهای نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب 
  . رسيد

 
نها را افزايش داد و موجب تقويت شاخص هاي قيمت روز سه شنبه خريدهاي سودجويانه درخصوص سهام اينترنت و رسانه هاي اجتماعي ارزش آ  -بورس وال استريت

درصد افزايش قيمت،   ٩/٥و  ٣/٢، ٩/٢سهام شرکت هاي آمازون، ياهو و لينکداين هرکدام به ترتيب با . سهام آمريکا شد و بدين ترتيب روند نزولي سه روزه خاتمه يافت
در روز سه شنبه ارزش سهام . نگين صنعتي داوجونز بواسطه تضعيف سهام بخش بانکي متوقف گرديداما تقويت شاخص ميا. بيشترين تقويت روزانه را در اين روز داشتند

با وجود اينکه شرکت الکوآ کاهش درآمدهاي فصل نخست سالجاري . درصد کاهش يافت ٣/٠درصد و سهام شرکت جي پي مورگان اند چيس  ٣/١گلدمن ساکس گروپ 
شرکت هاي آمريکايي مدعي هستند که نتايج ضعيف سه ماهه نخست سالجاري متاثر . درصد افزايش يافت ٢کرد، سهام اين شرکت  بدليل هزينه هاي تجديد ساختار را اعلام

ن بود و سهام بخش بيوتکنولوژي در اين روز در نوسا. از شرايط سخت زمستاني بوده است، اما سرمايه گذاران منتظر بهبود درآمد شرکت ها درسه ماهه دوم سالجاري مي باشند
و ترکيبي  ٥٠٠در پايان  معاملات روز سه شنبه شاخص هاي ميانگين صنعتي داوجونز ، اس اند پي . درصد کاهش پيدا کرد ٤/٠در پايان معاملات شاخص بيوتکنولوژي نزدک 

 . رسيدندواحد   ٩٨٦/٤١١٢و  ٩٦/١٨٥١، ١٤/١٦٢٥٦واحد افزايش به سطوح  ٢٣٤/٣٣و ٩٢/٦، ٢٧/١٠نزدک هرکدام به ترتيب با 
  

واحد رسـيد کـه    ٥/٧٧٨١٧به رقم ١٣٩٣فروردين ماه  ١٩به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه شنبه -بورس اوراق بهادار تهران
 .واحد افزايش داشت  ٩/٣٩٨به ميزان  ١٣٩٣فروردين ماه   ١٨نسبت به شاخص كل روز دوشنبه  
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

انـد اولـين مـانع مقابـل خـود      اين بانکها تنها توانسـته  . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . د يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند ميليار ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش     درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : حبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفتوي در مصا. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد  

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . اروپا موردنيـاز اسـت   براي آوردن ثبات به بخش بانکي

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .مي کندسرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل ن

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .بخش مالي اروپاستسراسري بازگشت اعتماد به 
  

  تداوم بحث ها پيرامون سياست احتمالی بانک مرکزي اروپا 

بنا بر اذعان اقتصاددانان گروه بانکي يوني کريديت و دويچ بانک، در حالي  -) ۱۳۹۳ردين فرو ۱۸( ۲۰۱۴آوريل  ۷خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

که رئيس بانک مرکزي اروپا و ساير سياستگذاران آن نهاد مي توانند در جلسه صندوق بين المللي پول در واشنگتن مجدداً رضايت خود را از 

اين بلاتکليفي مي تواند . ت آنها نتوانند توضيح بيشتری  در مورد طرحشان ارائه کنندبکار گيری سياست انبساطي اعلام نمايند، اما ممکن اس

با تشديد فشار ناشي از آشکار سازي سياست پولی مقابله با کاهش عمومی قيمتهای بانک . خطر دلسردی سرمايه گذاران را در بر داشته باشد

اوراق قرضه اعمال می شود، مي توان انتظار داشت گزينه سياستی که در سه آوريل توسط  مرکزي اروپا که به  صورت خريد يک ميليارد يورو 

اند  اگرچه، برخی از اعضای هيات اجرايي و هيات مديره بانک مرکزي اروپا اعلام نموده. آقای دراگی مطرح شد، مورد بررسي دقيق قرار گيرد

ايوالد نووتني عضو هيات مديره نيز اشاره . در مورد آنها بحث و گفتگو صورت گيردکه هنوز در اين زمينه مسائل زيادي وجود دارد که بايد 

دراگی  -مدلهاي چندگانه. نمود که ممکن است خريد اوراق قرضه بجاي اوراق بدهي دولتي بر اوراق قرضه بخش خصوصي، متمرکز باشد

ق بين المللي پول، با پرسشهايي پيرامون برنامه سياست انبساطی آوريل به هنگام حضور در جلسه بهاره صندو ۱۲ممکن است در کنفرانس خبري 

اعلام نظر دراگی در هفته گذشته مبني بر نظر واحد هيات مديره بانک مرکزي اروپا در بکارگيري ابزار . بانک مرکزی اروپا، مواجه شود

ديد و بازدهي اوراق قرضه اسپانيا با سررسيد پنج ساله سياستي شامل خريدهاي دارايي، منجر به افزايش قيمت اوراق قرضه در منطقه يورو گر

لازم . درصد بود ۷۳/۱آوريل ۷بازدهي اوراق قرضه اسپانيا در روز . ، پايين تر از اوراق قرضه امريکايي قرار گرفت۲۰۰۷براي اولين بار از سال 

بانک : آوريل به خبرگزاري بلومبرگ گفت ۴در  شخصي آگاه. درصد بود ۶۸/۱به ذکر است که بازدهي اوراق قرضه امريکا در اين روز 

 Frankfurter Allgemeine Zeitungاوايل همان روز موسسه . مرکزي اروپا مدلهاي چندگانه از سياست انبساطي را اجرا نموده است

ده و دريافته است که اين ميليارد يورو اوراق قرضه را بصورت ماهانه در طول يک سال مورد آزمايش قرار دا ۸۰گزارش داد که خريد حدود 

بلومبرگ همچنين اعلام نمود که مقامات بانک مرکزی اروپا به برنامه افزايش . درصد افزايش دهد ۸/۰تا  ۲/۰امر مي تواند تورم را بين 

آن . مي باشد بانک مرکزي اروپا به دنبال تدوين سياستهايي برای کمک به اقتصاد-انتظارات رو به افزايش. پرداخت اعتبار تمايل دارند

آوريل در  ۴مدير بخش بازارها در بانک مرکزی اروپا، در . مدلها فقط ميتوانند برخي از سياستها را که مورد برآورد واقع شده اند، ارائه نمايند

شده توسط فدرال  مصاحبه اي با روزنامه فيگارو، اظهار داشت که برنامه سياست انبساطي اروپا متفاوت از برنامه محرک اقتصادي بکار گرفته

کنستانسيو قائم مقام بانک مرکزی اروپا نيز گفت که گروههای کاري اين بانک در حال بررسي تعداد زيادي از فرضيه ها . باشد رزرو امريکا مي

ا گفت که يکی ديگر از اعضای هيات مديره بانک مرکزی اروپ. مي باشند و هنوز هيچگونه تصميمي درباره سياست انبساطي گرفته نشده است

از توافق . وي در ادامه گفت تنها ارائه مدل و برآورد آن کافي نيست. اين برنامه يک راهکار نظري است که مي تواند از واقعيت دور باشد

سياسي خريد اوراق قرضه دولتي از نظر قانوني و . تئوري تا اجراي عملي فاصله زيادي وجود دارد و اين راهي است که ما قصد داريم طي نماييم

دراگی مي بايست . معاهده تامين مالي بانک مرکزي اروپا، آن نهاد را از فراهم نمودن منابع مالي براي دولتها منع مي کند. تواند دشوار باشد مي

رضه چنانچه بانک مرکزي اروپا مجبور بود که خريد اوراق ق. انتخاب کند که بانک مرکزي اروپا اوراق قرضه چه کشورهايي را بايد بخرد

. را متناسب با سايز کشورهاي عضو انجام دهد، بيش از نيمی از اين خريدها به کشورهايي چون فرانسه و آلمان اختصاص مي يافت) بدهي(

ويدمان،  - مشکلات قانوني. هدف قرار دادن کشورهاي بدهکار حوزه يورو نيز مي تواند به تلاشها براي کاهش مخارج آنها آسيب وارد نمايد

قانون اتحاديه اروپا، . هر برنامه بانک مرکزی اروپا به جز تامين مالي دولتها مجاز مي باشد: آوريل گفت ۷ک مرکزی آلمان در روز رئيس بان

نووتني از اعضای هيات حکام بانک مرکزی اروپا . اين بانک و بانکهاي مرکزي کشورهاي اروپايي را از تامين مالی دولتها منع نموده است

برای تقويت بازار اوراق بهادار ) غير متعارف(ي براي اقدام بانک متبوع او وجود ندارد و اولويت وي اتخاذ اقدامات غيرمرسوم نياز فور: گفت

طراحي : هفته گذشته دراگی در کنفرانس خبري ماهانه خود گفت. البته اين امر بدان معني نيست که ساير اقدامات ناديده گرفته شود. مي باشد
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