
كاهش نرخ آمار تورم منطقه يورو كه انتظارات بازار براي اعمـال سياسـت هـاي انبسـاطي توسـط بانـك مركـزي اروپـا در نشسـت روز           روز سه شنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تر از انتظار سفارشات كارخانه اي آمريكا در ماه آوريـل، دورنمـاي تـداوم بهبـود اقتصـاد ايـن        انتشارآمار قوي. هاي يورو در مقابل دلار آمريكا تداوم يابد به را حفظ نمود، سبب شد تقويتپنجشن

روز . درصد افزايش به بالاترين سطح يك ماهه رسـيد  16/0ويت شد و ارزش دلار درمقابل ين با درصد تق 34/0و  20/0در اين روز نرخ يورو درمقابل دلار و ين به ترتيب . كشور را تقويت نمود
. گذاران درمورد تغييرات سياستي بانك مركزي اروپا براي تحريك اقتصاد اين منطقه، موجب شد نرخ دلار آمريكا تقويت شـود  افزايش بازدهي اوراق خزانه آمريكا و نگراني سرمايه چهارشنبه،

 20/0در ايـن روز نـرخ يـورو در مقابـل دلار     . هاي انبساطي پولي در روز پنجشنبه تا حد زيادي خريـد يـورو را كـاهش داد    هاي بهره يا ساير سياست  يل گسترده بانك مركزي براي كاهش نرختما
هزار شغل بـه مشـاغل    179آمار نشان داد، كارفرمايان بخش خصوصي در ماه مه . ود شدهاي اوايل روز دلار در مقابل يورو و ين به واسطه گزارش اشتغال آمريكا محد تقويت. درصد تضعيف شد
تصميم بانك مركزي اروپا بـراي كـاهش    روز پنجشنبه،. هزار شغل كمتر بود 210هزار شغل ايجاد شده در ماه آوريل، و پيش بيني اقتصاددانان براي افزايش  215اين رقم از . اين كشور افزودند

تـرين سـطح    هاي بهره اصلي را به پايين اين بانك، همه نرخ. ماهه رهايي يابد 4ترين سطح  هاي انبساطي به منظور جلوگيري از ركود، سبب شد نرخ يورو از پايين ه و اعلام بسته سياستهاي بهر نرخ
درصد كاهش داد و نرخ اضافه برداشـت را   15/0نرخ اصلي تأمين مالي مجدد را به . ين كرددرصد كارمزد تعي 10/0براي اولين بار، بابت نگهداري وجوه شبانه بانك ها نزد بانك مركزي، . رساند

هاي انقباضي از فـدرال رزرو بـاقي    انتشار آمار اشتغال آمريكا كه احتمال كمي براي تسريع سياست روز جمعه،. درصد تضعيف شد 39/0دراين روز نرخ دلار در مقابل ين . درصد رساند 40/0به 
پس از انتشـارآمار،  . نرخ يورو در اين روز بسيار نوسان داشت. سبب شد سرمايه گذاران براي خريد ارزهاي پربازده به استقراض دلار آمريكا روي آورند و زيان هاي اين ارز جبران گرددگذارد، 

هزار شغل به مشاغل بخـش   217داد آمريكا،   اين آمار نشان. درصد كاهش نشان داد 13/0قبل اي دست يافت و در پايان روز نسبت به روز  يورو تضعيف شد اما بعد از آن به بالاترين سطح دوهفته
درصد تضـعيف   04/0درصد تقويت شد در حاليكه نرخ يورو در مقابل ين  15/0در اين روز نرخ دلار در مقابل ين . بود) هزار شغل  218( بيني رويترز غيركشاورزي افزوده است كه كمتر از پيش

  .شد
  
 4/0و  7/0بهـاي پـالاديوم و نقـره نيـز در ايـن روز بـه ترتيـب        . درصد افزايش يافت 1/0به سبب تضعيف بازار سهام   روز متوالي كاهش، 6بهاي طلا پس از  شنبه روز سه -ورس فلزات قيمتيب

نگرانـي   روز چهارشـنبه در . درصـد تضـعيف گرديـد    3/0چيـان   ماهـه معـدن   5ه اعتصـاب  اما بهاي پلاتين به دليل ارائه پيشنهاد دولت آفريقـاي جنـوبي بـراي پايـان دادن ب ـ    . درصد تقويت شدند
گذاري بانك مركزي اروپا و نااطميناني حاكم در بازار پيشاپيش انتشارگزارش ماهانه اشتغال آمريكا، باعث شد بهاي طـلا كمـي    گذاران از احتمال كاهش نرخ هاي بهره در نشست سياست سرمايه

يت بهـاي پلاتـين و پـالاديوم جلـوگيري     ن روز بهاي نقره تقريباً ثابت بود اما انتصاب وزير جديد معدن آفريقاي جنوبي با هدف پايان دادن به اعتصاب معدن چيان نتوانست از تقودر اي. افت نمايد
تدابير انگيزشي جديد خود را اعلام نمود، بهاي طلا حدود يك درصد افزايش يافـت   هاي بهره را به پايين ترين سطح كاهش داد و بسته پس از آنكه بانك مركزي اروپا نرخ شنبه روز پنج. نمايد

لازم به ذكر است كه در اين روز اتحاديه كارگران معادن آفريقاي جنـوبي برنامـه پيشـنهادي دولـت     . ساير فلزات قيمتي نيز در اين روز تقويت شدند. و بيشترين تقويت طي سه هفته را تجربه نمود
درصد تضعيف  08/0آمار ماهانه اشتغال آمريكا انتظار بهبود ملايم اقتصاد آمريكا را برآورده نمود، به تبع آن نرخ دلار تقويت و بهاي طلا  روز جمعه. چيان را رد كردند يش حقوق معدنبراي افزا

هاي انبساطي توسط فدرال رزرو و همچنين برآورد بازده بهتر ساير دارايي ها و  ا انتظار تداوم سياستگرچه در مقطعي از روز بعد از اعلام اين آمار، تقاضا براي اين فلز قيمتي افزايش يافت؛ ام. شد
قابـل   رانـد در مـاه غيـر    12500چيان مبني بر افزايش حقوق بـه   اتحاديه كارگران معدن آفريقاي جنوبي در اين روز اعلام نمود درخواست معدن. تقويت دلار از افزايش قيمت طلا جلوگيري نمود

اما با وجود آنكه بهـاي نقـره   . درصد تقويت شد 8/0بهاي پالاديوم نيز . تاكنون شد 2011درصدي پلاتين و رسيدن آن به بالاترين سطح قيمتي جديد از اوت  5/0اين امر باعث تقويت . تغيير است
  . ماه مارس تاكنون را تجربه نمود درصدكاهش يافت، اين فلز قيمتي بهترين عملكرد هفتگي از اواسط 11/0به تبعيت از طلا 

  
اقتصادي مطلوب كاهش تقاضاي پالايشگاههاي اروپا قبل از اوج تقاضاي فرآورده هاي نفتي در تابستان، اثركاهشي بر بهاي طلاي سياه داشت اما انتشارآمار شنبه  روز سه -بورس نفت خام

براساس آمار منتشره، . در نهايت بهاي نفت برنت نسبت به روز گذشته تقريباً ثابت بود و بهاي نفت آمريكا كمي تقويت شد. يدچين وآمريكا، باعث شد بهاي نفت كاهش اوليه خود را جبران نما
روز . را در چهار ماه اخير نشان داداي چين نيز در ماه مه بهترين عملكرد  بخش كارخانه. اي آمريكا در ماه آوريل براي سومين ماه متوالي افزايش يافت هاي كارخانه هاي جديد براي كالا سفارش

همچنين افزايش ذخاير . طلبان طرفدار روسيه، بهاي نفت خام كاهش يافت دليل طرح صلح رئيس جمهور جديد اوكراين و به تبع آن اميدواري براي كاهش تنش ميان دولت و جدايي به چهارشنبه
طبق اعلام اداره اطلاعات انرژي آمريكا ميزان ذخاير نفت . غرب اروپا به كاهش بهاي نفت در اين روز كمك نمود ر شمالهاي نفتي آمريكا و حاشيه سود پايين محصولات نفتي د فرآورده

در اين . بشكه افزايش داشت هزار 210همچنين موجودي ذخائر بنزين نيز . هزار بشكه اي بود 400ميليون بشكه افزايش يافت كه بسيار فراتر از پيش بيني  2حرارتي و ديزل در هفته گذشته بيش از 
دنبال كاهش نرخ بهره توسط بانك مركزي  به روز پنجشنبه. گردد آوريل محسوب مي 15ترين سطح از  دلار در هر بشكه رسيد كه پايين 69/5روز فزوني بهاي نفت برنت به نفت آمريكا به سطح 

همچنين قيمت نفت آمريكا تحت تاثير تقويت دلار، در ساعات اوليه كاهش . ا افزايش يافت و بهاي نفت برنت تقويت شدگذاران نسبت به افزايش تقاضاي نفت در  اروپ اروپا انتظارات سرمايه
در پي  روز جمعه. اندسنت كاهش به پايان رس 16گرچه تا پايان وقت بازار نيويورك، بهاي نفت خام آمريكا بخشي از تضعيف اوليه خود را جبران نمود ولي نهايتاً روز پنج شنبه را با . يافت

براساس اعلام وزارت كار آمريكا ميزان اشتغال . انتشارآماراشتغال درآمريكا كه تقويت وضعيت اقتصادي و افزايش تقاضاي نفت اين كشور را خاطر نشان ساخت، بهاي نفت آمريكا تقويت شد
رئيس جهمور روسيه و همتاي اوكرايني وي، . ها در اوكراين، تضعيف شد دليل كاهش تنش روز بهاي نفت برنت به در اين. آن كشور در ماه مه براي چهارمين ماه متوالي، با افزايش همراه بود

  .در اين مذاكره، دو طرف درخصوص توافق بر سرآتش بس احتمالي، صحبت نمودند. در فرانسه، انجام دادند D-DAYاولين مذاكره حضوري خود را در حاشيه مراسم سالگرد 
  

 )دلار(هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش
 نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ
 50/2069 23025 181750/6660206318465 2014 ژوئن 06جمعه

 2094 23240 50/18286800208019005 2014 ژوئن 05پنجشنبه 
 50/2080 23230 50/17966835209518950  2014 ژوئن 04چهارشنبه 

      
 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ  

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

  نرخ سپرده ٢٠١٤ ژوئن٠٦جمعه  ٢٠١٤ ژوئن ٠٥پنجشنبه ٢٠١٤ ژوئن ٠٤چهارشنبه 
 

 سه ماهه نيويورک لندننيويوركلندننيويوركلندن 
 1/0**** 54141/1 --53981/1--53983/1-- *حق برداشت مخصوص

 246/0 3643/1  3599/13557/13661/13645/1  3621/1 *يورو
 533/0 6802/1  --6820/1--6738/1-- *ليره انگليس

  012/0 8936/0 --8913/0--8972/0-- فرانك سوئيس
 135/0 49/102  41/10224/102  67/10275/10255/102 ين ژاپن
 230/0 -- -------- بهره دلار

  26/1252 25/124545/124350/125230/125350/1247 طلا    
 -- 98/18 76/1876/1881/1802/1903/19 نقره    
  1444 1453  14221432144095/1438 پلاتين    
 -- 66/102*** 61/108**  48/102***79/108**64/102***30/108** نفت خام   

 --  --56/10573/104 پكسبد نفت او
  نرخ بهره هفتگي  ****     نفت خام پايه آمريكا ***       نفت خام برنت  **    هر واحد به دلار آمريكا  *          
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 ؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟آيا م

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. يت سرمايه را پشت سر گذارنددرجهت تقو

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بح 76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . سانندبر

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAسرمايه مؤسسه تجديد 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

امل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي      ايـن اقـدامات ش ـ  . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . وافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گرددهمچنين ت

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  .تمرکز چين برتحقق رشد اقتصادي هدف، ريسک تأخير در اصلاحات را به همراه دارد: بانک جهاني

بانك جهاني اعلام كرد چـين ممكـن اسـت در اعمـال تغييـرات لازم -)1393د ماه خردا 15(2014ژوئن  5خبرگزاري بلومبرگ
هـاي سـازد سياسـت   تر، دولت را مجبور مي جهت قرار دادن اقتصاد كشور در مسير باثبات ناكام بماند زيرا رشد اقتصادي ضعيف

ممكـن اسـت دولـت« : د اعـلام كـرد  اين بانك در گزارش خـو . حمايتي بيشتري را براي رسيدن به نرخ رشد هدف اعمال نمايد
هاي حمـايتي ممكـن اسـت باعـث تـداوم مـدل رشـد ها برخوردار باشد، اما سياست چين از بستر مناسب براي اعمال اين سياست

سياسـت تمركـز بـر تحقـق رشـد هـدف. سنتي چين، كه متكي بر سرمايه گذاري دولتي از طريق گسترش اعتبارات است، شـود 
اعلاميـه بانـك جهـاني» .اعمال فشار براي اصلاحات ساختاري در جهت رشد باثبات بلندمدت منحرف سازدتواند آنها را از  مي

المللي پول براي منع چين از اعمال سياست هاي انبساطي بيشتر و پيگيـري تغييـرات لازم ژوئن صندوق بين 4در واقع تكرار بيانيه 
گذاران چين تلاش دارنـد سياست.باشد و بدهي دولت مي) shadow banking(براي مهار خطرات مؤسسات پولي غير بانكي 

)درصـد  5/7 (زمان با اعمال تغييرات سياستي جهت تجديـد سـاختار اقتصـاد ، از افـت رشـد اقتصـادي بـه زيـر سـطح هـدف            هم
ومتـأخير در اجـراي اصـلاحات منسـجم مـي توانـد باعـث تـدا        «: بانك جهاني در گزارش خـود آورده اسـت  . جلوگيري نمايند

هاي محلي را تهديد نمايـد و هزينـه تخصيص نادرست منابع شود، به سلامت سيستم بانكي آسيب وارد سازد، ثبات بدهي دولت
هـاي گمـراه كننـده فعاليـت هـا و محـرك   گيرندگان همچنان بر اساس قيمت ها و وام بانك. هاي مالي اصلاحات را افزايش دهد

بانك جهاني اضافه كرد كه اصـلاحات  مـالي و پـولي» .قاعده، اصلاح شوند عديلات بينمايند و لازم است براي اجتناب از ت مي
در اين راستا، دولت چين بايد اصلاحات مالي را در چهار زمينه كليدي اعمال كنـد. همچنان از بالاترين اولويت برخوردار است

.شـود  هاي محلي مـي  راي نحوه استقراض دولتهاي محلي و استقرار يك چارچوب صريح ب كه شامل بهبود منابع درآمد دولت 
تر كردن مبناي عمليات بانكي و ترغيب بـازار سـرمايه و اوراق بهـادار تغييرات سيستم مالي نيز بايد آزادسازي نرخ بهره، تجارتي

درصـد رشـد 7/7اقتصاد چـين در هـر دو سـال گذشـته     . ها را در بر داشته باشد تر كردن منابع تأمين مالي شركت جهت گسترده 
درصدي در دهه 6/10تاكنون به شمار آمده وكمتر از متوسط رشد  1999ترين رشد اقتصادي اين كشور از سال  داشت كه پايين

3/7جاري ممكن اسـت   گر در ماه گذشته، رشد اقتصادي اين كشور در سال تحليل 51بر اساس ميانگين تخمين . باشد گذشته مي
اعـلام شـد، 2014ميلادي و پس از آنكـه رشـد سـه ماهـه اول سـال كمتـر از ميـزان هـدف          دولت چين ماه گذشته. درصد باشد

گذاري در بخش مسكن عمومي و ها عبارت از تسريع سرمايه اين سياست. تدابيري براي حمايت از اقتصاد اين كشور اتخاذ نمود
ي و كاهش ذخيره قـانوني بـراي برخـي ازاي توسط مقامات محل ها، تسريع در تخصيص منابع بودجه زير ساخت، كاهش ماليات

ژوئن بانك جهاني، سياست هاي مالي اعلام شده در ماه آوريل بايد به مقامـات در رسـيدن بـه 5بر اساس گزارش . بانكها بودند
زنتواند به عدم توا شوند كه مي ها از محل بدهي تأمين مالي مي گذاري جاري كمك نمايد، اگر چه اكثر سرمايه رشد هدف سال

بـه 2015درصد و در سـال   6/7بانك جهاني تخمين زده است كه اقتصاد چين در سال جاري . پذيري اقتصاد منجر شود وآسيب
قاعـده كـاهش بـي  «جاري چـين را شـامل    اين گزارش خطرات كاهنده رشد اقتصادي سال. درصد رشد خواهد داشت 5/7ميزان 
هـاي محلـي و هـا بـراي دولـت    بازپرداخت بدهي دشواري . شود ذاري ميگ دانست كه باعث كاهش شديد رشد سرمايه» ها بدهي

.ها تـأثير بگـذارد   دهي بانك ها نيز ممكن است باعث افزايش وام هاي نكول شده و مشكوك الوصول شود و بر توان وام شركت
ورهاي توسـعهاز سوي ديگر، افزايش مورد انتظار خالص صادرات ممكن است در صورت عدم بهبـود وضـعيت اقتصـادي كش ـ   

 .يافته، محقق نشود
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