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 :خلاصه
 

درصد در دوره  9/2هفته گذشته، بازنگري سوم و نهايي توليد ناخالص داخلي سه ماهه اول امريكا نشان داد اقتصاد امريكا 

تر بودن مخارج مصرف كننده از  بخش قابل توجهي از تجديد نظر نزولي انجام شده به علت ضعيف .سالانه منقبض شده است

در بخش صنعت، سفارشات كالاهاي بادوام نيز در ماه مه شرايط خوبي نداشت و پس . برآورد قبلي در اين دوره عنوان شده است

پس از حذف برخي سفارشات از ( ا ثبات شاخص سفارشات با اين حال بخش ب. از سه ماه رشد متوالي در ماه مذكور تنزل يافت

اما در مقابل داده هاي بازار مسكن . گذاري در اين بخش در سه ماهه دوم است نويد بخش افزايش سرمايه) جمله حمل و نقل

 . اه مه داشتنداي در م هاي موجود رشد قابل ملاحظه بهتر از حد انتظار بود به طوري كه خريد و فروش خانه هاي جديد و خانه

دو بانك  ييشعب اروپا تيدر ماه نوامبر، وضع يبانك فشاراروپا اعلام نمود كه قصد دارد در آزمون  يدر هفته گذشته بانك مركز

ها  شاخص نيكننده نبود و مجموعه ا دواريام ورويدر منطقه  ياقتصاد ينظرسنج يها شاخص. دينما يرا بررس هيبزرگ روس

اروپا انتخاب  هياتحاد ديجد سييبه عنوان ر هيكشور عضو اتحاد 28سران  يونكر از سويدر هفته گذشته ژان كلود . افتيكاهش 

 .شد ياروپا معرف سونيبه كم دييتا يو برا

اين سياست از آن رو انجام شد كه اين بانك از . بانك مركزي انگلستان محدوديت هايي را براي وام رهني مسكن در نظر گرفت

 . بار ديگر رخ دهد 2008اد حباب در بازار مستغلات بيم دارد و خواهان آن نيست تا وقايع سال ايج

در ژاپن افزايش تورم و كاهش بيكاري در ماه مه تا حدودي انتظارات دولت براي اثبات عدم وجود تورم منفي در منطقه را 

از جمله افزايش ماليات بر فروش، توانسته در خروج ژاپن  0F1كنومي هاي دولت آبه موسوم به آبه برآورده كرد و نشان داد كه طرح

 .از تورم منفي موثر باشد

در بازار اسعار به رقم انتشار ارقام اقتصادي مطلوب از امريكا و در سوي مقابل ارقام ضعيف اقتصادي از اروپا و انگلستان، شاهد 

توان بدان اشاره كرد تجديدنظر نزولي در رشد اقتصادي امريكا بود كه  آنچه در توجيه تضعيف دلار مي. تضعيف ناچيز دلار بوديم

 .دشي به آن تعلق گرفت و به تضعيف دلار منجر از سوي بازار وزن زياد

اما در . اين هفته بازار بهاي طلا به روند افزايشي خود به دليل تنش ها در عراق ادامه داد و به بالاترين سطح دو ماهه خود رسيد

و به زير سطح حداكثري روز هاي پاياني هفته پيش با انتشار آمار بيمه بيكاري در ايالات متحده، بهاي طلا اندكي كاهش يافت 

 . خود رسيد

دولت و مردم عراق در مقابله با  تيموفق. افتيبا هفته ماقبل كاهش  سهيدر مقا ينفت خام جهان متيهفته گذشته متوسط ق در

 .نفت خام بود متيعامل كاهش ق نيتر داعش مهم يستيگروهك ترو

  

                                                 
1 Abenomics 
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 ي عمدهكشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريكا
 هاي اقتصادي براي داده چندان مطلوب نهاي  هفته

دفتر  .خبر مهم هفته گذشته تجديد نظر قابل توجه و رو به پايين توليد ناخالص داخلي در سه ماهه اول سال جاري بود

BEA1Fتحقيقات اقتصادي 

درصدي  0/1درصدي و پس از آن در برآورد ثانويه انقباض  1/0كه در برآورد اوليه خود رشد  1

پس از تكميل اطلاعات لازم، رقم قطعي رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهه نخست را  ،يكا را اعلام كرده بوداقتصاد امر

كنون محسوب تا 2009قباض از سه ماهه اول سال اين كاهش شديد، بزرگترين ان. درصد سالانه تنزل داد -9/2به 

هاي  گذاري ثابت، ركود در فعاليت كاهش سرمايه ،اند هعوامل مهمي كه در اين كاهش از وزن بيشتري برخوردار بود .شود مي

2Fصادراتي و كاهش مخارج اشخاص

3Fگذاري خصوصي و سرمايه 2

با اين حال، تفاوت كليدي بين برآورد دوم و . بوده است 3

كننده كه در سه ماهه  مخارج مصرف. كننده بوده است مصرفسوم دفتر تحقيقات اقتصادي، كاهش فراتر از انتظار مخارج 

بايد اذعان . درصد رشد داشته است 0/1تنها  سال جاري در سه ماهه نخست ،درصد رشد داشت 3/3چهارم سال قبل 

علائمي كه از اين بخش ديده . كننده است كننده بسيار نگران داشت كه ضعف تقاضاي موثر و به خصوص مخارج مصرف

بنابراين حتي اگر مخارج . كننده است ارج مصرفشود حاكي از وجود وضعيت مشابه در سه ماهه دوم سال براي مخ مي

طبق . باز هم بايد انتظار تأثير منفي اين ضعف در رشد اقتصادي را داشت ،كننده در نيمه دوم سال تقويت شود مصرف

4Fبيني كرده درصد پيش 8/2المللي پول رشد اقتصادي امريكا در سال جاري ميلادي را  صندوق بين ،آخرين برآوردها

و  ٤

. درصد تقليل داد 1/2-3/2درصد به   9/2بيني خود از رشد اقتصادي در سال جاري را از  رزرو نيز هفته گذشته پيش فدرال

گفتني است . رسد ها در مورد رشد اقتصادي امريكا معقولانه به نظر مي بيني اما باتوجه به توضيحات فوق انتظار كاهش پيش

درصد بوده است و مخارج مصرفي در اين دوره  9/1 ،2013و در سال درصد  8/2بالغ بر  2012رشد اقتصادي در سال 

 . درصد داشته است 5تا  4رشدي بين 

 

 

                                                 
1 Bureau of Economic Research 

 
 .اند كالاها و خدماتي كه اشخاص در دوره مورد نظر خريداري كرده   ۲
 با هدف كسب درآمد و كسب سود) آلات و تجيزات زمين، ساختمان، ماشين(اي  خريد كالاي سرمايه ۳

4 http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2014/update/01 
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 مصرف

هاي مربوط به ضعف تقاضا در سه ماهه دوم  بر نگراني ،كننده در ماه مه منتشر شد اخباري كه در مورد مخارج مصرف

داد كه پس از تعديل  درصد افزايش نشان مي 2/0بل تنها مقادير اسمي مخارج مصرفي در مقايسه با ماه ق. افزوده است

درآمد اشخاص در . هرچند اين خبر نااميدكننده بود اما تمام اخبار در اين بخش بد نبود. درصد كاهش يافت -1/0تورم به 

ابل تصرف واقعي درآمد ق. داد و حاكي از بهبود شرايط بازار كار بود درصد افزيش نشان مي 4/0مقادير اسمي در ماه مذكور 

 . د وجود پتانسيل و روزنه اميد براي افزايش مخارج مصرفي بوديدرصد رشد داشت و مو 2/0نيز 

 مسكن

ها نسبت به اين بخش مهم از اقتصاد را  بيني خوش ،آمار خريد و فروش مسكن در ماه مه كه هفته گذشته منتشر شد

هاي  ميليون واحد و فروش خانه 89/4سبت به ماه قبل به رقم درصدي ن 9/4هاي موجود با رشد  فروش خانه. افزايش داد

انتظار بازگشت بهبود در بازار مسكن وجود . هزار واحد رسيد 504درصد نسبت به ماه قبل به  6/18كننده  نوساز با رشد خيره

 .تري ادامه داشته باشد با سرعت ملايم هرچند رود اين روند داشت و همچنان اميد مي

 صنعت

ضعف اين شاخص به . درصد در ماه مه كاهش يافت 1/0، ميزان سفارشات كالاهاي بادوام مخارج كسب و كاردر بخش 

دوام ، سفارش كالاهاي با نقل و دفاعي با حذف سفارشات مربوط به حمل و .بود طور عمده ناشي از كاهش مخارج دفاعي

هايي براي رشد  اي همچنان از پتانسيل كارخانهدرصدي روبرو شد و به اين ترتيب نشان داد كه بخش  2/0با افزايش 

كننده در آغاز فصل، اي پس از يك شروع نااميد سرمايه گذاري كسب و كار، حمل كالاهاي در بخش سرمايه .برخوردار است

 . درصد افزايش يافت 7/0در ماه مه 
 منطقه يورو

 هاي بزرگ روسي بر بانك ECBنظارت 

بانكي در ماه نوامبر مورد ارزيابي قرار  فشاردر جريان آزمون  كهبانكي  120در هفته گذشته بانك مركزي اروپا ليست 
5Fاسبربنك. خورد به چشم مين آنام شعب اروپايي دو بانك بزرگ روسيه نير در  وخواهد داد را اعلام نمود 

ي تي بي وو  1
6Fبنك

به عنوان بانكهاي بزرگ مورد آزمون فشار بانكي قرار ) اتريش(روسيه بانكهايي هستند كه شعب آنها در اتحاديه اروپا  2
در مورد تاثير بحران اوكراين بر  ECBتصميم براي بررسي سلامت اين دو بانك روسي بعد از آن بود كه . خواهند گرفت

                                                 
1 Sberbank of Russia 
 
2 VTB Bank 
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هاي گازي جديد هشدار  ني كه دولت روسيه به اوكراين در مورد وضع تحريماين خبر در زما. اقتصاد منطقه يورو هشدار داد
صرفا  ECBالبته اين مطلب به آن معنا نيست كه اين تصميم . تواند سبب نگراني مقامات دولتي روسيه شود داده است، مي

هاي خارجي   از سوي بانكهاي بانكي است كه ممكن است  جنبه سياسي دارد، بلكه بانك مركزي اروپا نگران تاثير بحران
 .اقتصاد منطقه يورو را تهديد نمايد) هاي روسي از جمله بانك(

 هاي نظرسنجي ضعف شاخص
هاي مختلف اقتصاد منطقه يورو منتشر شد كه تا  هاي نظرسنجي اقتصادي در بخش در هفته گذشته مجموعه شاخص

كننده  ها كه در حقيقت بيان اين شاخص. يجاد كردهايي در مورد كند شدن رشد اقتصادي منطقه يورو ا حدودي نگراني
به عنوان شاخص پيشنگر اقتصادي مورد  هستند،هاي مختلف اقتصادي به وضعيت اقتصاد منطقه يورو  اعتماد بخش

 .گيرد استفاده قرار مي
در . تواحد در ماه ژوئن كاهش ياف -5/7واحد در ماه مه به  -1/7كننده از  شاخص اعتماد مصرف ،در بخش مصرف

شاخص اعتماد . واحد در همين مدت افت نمود -3/4واحد به  -1/3بخش صنعت شاخص نظرسنجي از صنعتگران از 
اما بخش خدمات تنها بخشي بود كه . واحد در ماه ژوئن كاهش يافت 22/0واحد در ماه مه به  36/0تجاري نيز از 

 . رسيدواحد  2/4واحد به  8/3شاخص اعتماد از  چرا كه نسبت به آن افزايش يافت، اميدواري
مصرف، صنعت،  هاي شاخص اعتماد در بخش 5 تلفيق شاخص نظرسنجي كل اقتصاد منطقه يورو كه در حقيقت از

گردد نيز از  ترين شاخص اعتماد در سطح منطقه يورو محسوب مي آيد و مهم وساز و تجارت بدست مي خدمات، ساخت
بيشترين كاهش نيز مربوط به دو بخش صنعت و . ماه ژوئن افت نمود واحد در 00/102واحد در ماه مه به  6/102

 را هاي نظرسنجي اقتصادي در منطقه يورو افت مجموعه شاخص دليل رانظن برخي از صاحب. وساز بوده است ساخت
قه امنيت تامين انرژي در منط استدانند كه ممكن  داعش به عراق و همچنين بحران اوكراين مي يها حملات تروريست

 .يورو را با مشكل روبرو نمايد

 حاديه اروپاتيونكر رييس جديد ا

7Fونكري دژان كلو روز جمعه در نشست خود در بروكسل به اتفاق آرا يياروپا يسران كشورها

سابق  ر، نخست وزي1

 . دندياروپا برگز هياتحاد استيلوكزامبورگ را به عنوان ر

8Fهرمان فان رمپوي

در  هياتحاد نيكشور عضو ا 28نشست سران  هياروپا روز جمعه در حاش هياتحاد شوراي سريي 2

هستند كه همچنان بر  ونكريو مجارستان تنها مخالفان انتخاب  سيانگل يها سران دولت: افزود مطلب نيا انيبروكسل با ب

 .دارند ديتاك نهيزم نيخود در ا نظر

                                                 
1 Jean-Claude Juncker 
2 Herman Van Rompuy 
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مخالف است و  ونكريبه شدت با انتخاب  يكي از كانديداهاي تصدي اين پست سيانگل رنخست وزي دكامرونيودي

را  يشتريمقام قدرت ب نيبه ا ونكريانتخاب  اما. ستياروپا ن هياصلاحات در اتحاد ياجرا يبرا ياعتقاد دارد كه او فرد مناسب

9Fحزب مردم اروپا" ياو از سو رايدهد ز يبه پارلمان اروپا م

 استيپارلمان است نامزد ر يها يكرس تيكثرا كه داراي "1

، سياستي كه اروپا است هياتحاد ياعضا نيب شتريب ياسيس يكينزد انياز حامهمچنين وي يكي  .شده است ونيسيكم

 .انگليس چندان با آن موافق نيست

كه قرار است در  ييجلسه پارلمان اروپا نياروپا در اولاتحاديه مورد نظر سران  نهيرود گز يانتظار م ،يگفته رمپو به

خوزه  نيگزيانتخاب و جا يياروپا هياتحاد ونيسيكم سييسال به عنوان ر 5مدت  يشود، برا ليتشك يجولا 16 خيتار

 .مانوئل باروسو شود

پارلمان اروپا را به خود اختصاص  ندهينما 751 ياز مجموع آرا يرا 376حداقل  ستيبا يسمت م نياحراز ا يبرا ونكري

 .رو داشته باشد شيپ يراه كار سخت نيرسد در ا يدهد اما به نظر نم

ژان كلود  يحزب محافظه كار مردم اروپا به رهبر د،يانتخابات جد يپارلمان اروپا بعد از برگزار ونيفراكس نيبزرگتر

اروپا  هياتحاد ونيسيكم استير يبرا يو يند كه از نامزدا ه اعلام كرد زيدموكرات ن اليحزب سوس ندگانياست و نما ونكري

 .خواهند كرد تيحما

 نيا ياروپا، احزاب داخل ونيسيكم سييانتخاب ر يريگ يدر را ا،يتانيبر ريوز كامرون، نخست ديويبه دنبال شكست د

 هياتحاد يدرب خروج اكنون به ايتانيبر " عنوان داشتب كارگر زرهبر ح لبنديم ديويد .اند كشور به شدت از او انتقاد كرده

كاملا  ريگفت نخست وز هيكشور و مدافع خروج از اتحاداين  يفاراژ، رهبر حزب راست افراط جليو نا "شده تر كياروپا نزد

 .كرد فيتوص "اروپا يروز بد برا كي"را  يريگ يرا نيا جهينتكامرون نيز  ديويد .شد ريتحق

 انگلستان

 تسهيلات مسكنمحدوديت هاي تازه در 
ترين ريسك براي  مارك كارني رييس بانك مركزي انگلستان، هفته گذشته در يك كنفرانس مطبوعاتي گفت، بزرگ

روند بهبود اقتصادي انگلستان، بازار مسكن و مستغلات اين كشور است و از همين رو، بانك مركزي اقدام به محدود كردن 

سابقه بانك مركزي از آن رو رخ داد كه  اين اقدام بي. وگيري كندوام هاي پرريسك كرده تا از ايجاد بدهي هاي ناپايدار جل

گيري افزايش يافته و تسهيلات مسكني كه در آن فرد متقاضي درآمد كمتري نسبت به  تقاضا براي مستغلات به طور چشم

تواند اقتصاد را  سطوح بالاي بدهي مي"دهد،  به همين خاطر است كه كارني هشدار مي. وام دريافتي دارد، بيشتر شده است

                                                 
1 People Party 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .صورت ذكر منبع بلامانع استبرداري از اين گزارش در  بهره           
 
 
 

 ۶ 

هشدارها و اقدامات بانك مركزي انگلستان، براي جلوگيري از ايجاد حباب در بازار دارايي . در موقعيت خطرناكي قرار دهد

  ".نباشيم 2008شود تا ديگر شاهد تكرار بحران مالي سال  انجام مي

برابر درآمد سالانه فرد را مي  5/4ها گذاري مالي بدين گونه است كه تن محدوديت اعمال شده از سوي كميته سياست

، يابدواحد درصد افزايش  3وام ندهند كه اگر نرخ بهره به يكباره  متقاضيانيها به  توان وام داد و همچنين مقرر شد بانك

به خيلي از اوقات بوده، كه مسئوليت پذيري مبدل ": مارك كارني اظهار داشت. نتوانند وام خود را بازپرداخت نمايدديگر 

ها در صورتي كه  گذاران بانك مركزي اين گونه نخواهند بود و با ارزيابي اين محدوديت مبالاتي شده است، اما سياست بي

     ".كنند ها را اصلاح مي نياز باشد بار ديگر اين محدوديت

 رشد اقتصادي
شود، نشان داد كه رشد اقتصادي  آمار هفته گذشته توليد ناخالص داخلي كه توسط اداره آمار ملي انگلستان منتشر مي

اين آمار همچنين بيانگر آن است كه رشد اقتصادي در اين كشور . درصد بوده است 8/0انگلستان در سه ماهه اول سال 

اي كه بيشترين سهم را در رشد توليد ناخالص داخلي  وساز و توليدات كارخانه باشد و بخش ساخت تر از گذشته مي متعادل

درصد رشد  5/1دهد كه هر دو بخش به ميزان  آمار ملي نشان مي. اند اند، به طور يكسان رشد داشته اين كشور داشته

درصد در سه ماهه  6/0وساز تنها  درصد و ساخت 4/1اي  رفت كه توليدات كارخانه البته تا پيش از اين گمان مي. اند يافته

گذاري در كسب و كار  از سوي ديگر آمار سرمايه. ميني بالاتر بودآمار منتشره از ميزان تخ ليكنابتدايي امسال افزايش يابد، 

اي  رشد فراتر از انتظار اين آمارها نشانه. درصد بود 7/2درصد رشد داشته كه تخمين اوليه آن  5نيز در سه ماهه امسال 

 .ديگر از آن است كه اقتصاد انگلستان بهتر از گذشته در حال گذار از دوره بهبود است

 ژاپن

 ها فزايش تورم، مديون افزايش مالياتا 
كننده بدون در نظر گرفتن  قيمت مصرف. سال گذشته افزايش يافت 32كننده در ژاپن با بيشترين سرعت  قيمت مصرف

 ماه مشابه سال قبل افزايش يافت، تورم نيز در ماه مه نسبت به ماه مشابه درصد نسبت 4/3غذايي، در ماه مه   مواد تازه
10Fافزايش بهاي آب و برق و گاز. درصد افزايش نشان داد 7/3سال قبل 

و همچنين افزايش ميزان ماليات بر فروش در اين  1
مخارج خانوار در . تاكنون منجر شده است 2011سال   كشور، به بزرگترين كاهش مخارج واقعي خانوار ژاپني از زمان زلزله

  .است درصد كاهش يافته 8ماه مه نسبت به سال قبل 
ها حاكي از آن است كه اقتصاد ژاپن در  نشانه. سال گذشته رسيد 16بيكاري ژاپن نيز در ماه مه به كمترين سطح 

 شده گير اين كشور فصل سوم سال جاري از تاثيرات افزايش ماليات بر فروش و كاهش مخارج خانوار كه اكنون گريبان
                                                 

1 utility 
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درصدي توليد ناخالص داخلي ژاپن در فصل دوم منجر  2/1ها به افت  نيبي تاثيراتي كه بر اساس پيش. است، رها خواهد شد
سطحي كه بانك مركزي ژاپن آن را  درصد رسيده است،  5/3نرخ بيكاري در سومين اقتصاد بزرگ دنيا به . خواهد شد

سته اقتصاد را پس از داد كه وي توان ها اخباري خوش براي آقاي آبه بودند و نشان مي اين. داند نزديك به اشتغال كامل مي
هاي پولي،  وي همچنين پس از انتشار دو شاخص فوق اعلام كرد كه كشورش با سياست. دهه ركود، به تحرك وادارد 2

 .هاي رشد به جايي رسيده كه ديگر از تورم منفي خبري نيست هاي منعطف مالي و استراتژي سياست

 آتي تانكان  ها از انتشار هفته زني گمانه
افزايش ماليات بر فروش در ماه . منتهي به ژوئن وجود دارد  بدتر شدن شرايط توليدكنندگان ژاپني در سه ماههاحتمال 

رسد كه تاثير خود را بر شاخص تانكان براي فصل دوم  كنندگان به نظر مي آوريل با بدتر كردن وضعيت مخارج مصرف
 .سال داشته باشد

رفت،  گذاري خود را در سال مالي جاري بيش از آنچه پيشتر انتظار مي سرمايههاي بزرگ مخارج  رود كه بنگاه احتمال مي
گذاري در تجهيزات عايدي  اين موضوع حاكي از آن است كه كارخانجات بيشتري معتقدند كه سرمايه. افزايش دهند

اخص تمايلات دهد ش بررسي فصلي تانكان توسط بانك مركزي ژاپن نشان مي. بيشتري در آينده نصيبشان خواهد كرد
رسيده و اين نخستين بار در بيش از يك + 15ي دوم سال مواجه شده و به  واحدي در سه ماهه 2هاي بزرگ با افت  بنگاه

افزايش ماليات بر فروش در ماه آوريل با ضربه بر مخارج . سال گذشته است كه اين شاخص با افت روبرو خواهد شد
 5از سوي ديگر تمايلات بخش خدمات نيز احتمالاً با افت . نيز موثر بوده است كننده در ديدگاه آتي توليدكنندگان مصرف

ي آتي شاهد انتشار بدتر از انتظار شاخص تانكان  رود كه در هفته لذا انتظار مي. واحد برسد+ 19واحدي روبرو شود و به 
شود كه با از بين رفتن  بيني مي پيش. البته انتظارات براي فصل سوم كاملاً متفاوت با فصل دوم خواهد بود. ژاپن باشيم

كننده باشيم كه آن نيز بر انتظارات آتي  تاثير افزايش ماليات بر فروش بتدريج شاهد قوت گرفتن شاخص مخارج مصرف
 . توليدكنندگان موثر خواهد بود و بهبهود وضعيت تانكان در فصل سوم محتمل است
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

بـه ترتيـب    ليره انگلـيس و  فرانك ، يورو، ني ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار نسبت به متوسطمتوسط ارزش  
 .شددرصد تضعيف  08/0 36/0،  26/0 ، 20/0

 
 

 
 
دلار و هـر پونـد در    3604/1-3649/1محـدوده   هفته گذشـته هـر يـورو در     در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 

 .ين متغير بود 41/101-97/101ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود 6984/1-7035/1محدوده 
 

 عوامل تأثير گذار بر بازارهاي ارزي  خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در برابر اسعار
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 در امريكا مسكن فروشرشد  •

 در امريكا كننده مصرفاسمي درصدي مخارج  2/0رشد  •

 :عوامل تضعيف دلار در مقابل اسعار
 در امريكا ارقام ضعيف سفارشات كالاهاي بادوام •

 تجديدنظر شديداً نزولي در رشد اقتصادي امريكا •
 :در برابر اسعار يوروعوامل تضعيف 

 يورو چندان مطلوب تمايلات تجاري در منطقه  انتشار نه •
 :عوامل تضعيف پوند در مقابل اسعار

 افزايش زودهنگام نرخ بهره اشاره كارني بهعدم  •

 :تقويت ين در مقابل اسعارعوامل 
 در خاورميانه هاي ژئوپلتيكي ي تنش ادامه •
 بهبود شاخص خرده فروشي در ژاپن •

 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته
11Fچينانداز اقتصاد  ها پيرامون چشم بيني در روز دوشنبه خوش

همانطور كه . سبب تقويت دلار كانادا، استراليا و نيوزيلند شد ،1
فروشي در اين كشور، اين  دلار كانادا نيز در پي افزايش تورم و رشد خرده. دانيم چين بزرگترين بازار صادرات استرالياست مي

اين موضوع به تقويت دلار . ردنخواهد كهاي انبساط پولي  تلقي را ايجاد كرد كه بانك مركزي كانادا اقدام به وضع سياست
12Fچندان مطلوب تمايلات تجاري در منطقه  اين در حالي بود كه يورو پس از انتشار نه. كانادا منجر شد

كه به افت آن منجر  2
انداز بلندمدت دلار امريكا در  هاي موجود در امريكا نيز به جذابيت چشم خانه فروشرشد  .شده بود، در حال قوت گرفتن بود

هاي بيشتر و انقباض بيشتر پولي از جانب فدرال رزرو  گران در انتظار نشانه اگرچه هنوز بسياري از معامله. وز افزوداين ر
 . هستند

هاي نوساز در امريكا بهتر از انتظار ظاهر شدند و با  خانه فروشكننده و همچنين  شنبه شاخص اعتماد مصرف در روز سه
سخنان آقاي كارني در از سوي ديگر . فدرال رزرو، به تقويت دلار كمك كردند احتمال انقباض بيشتر از سوي افزايش

هاي هدر رفته در اقتصاد  وي همچنين به ظرفيت. نبود هاي بهره دال بر افزايش نرخ اي ي انگلستان نشانهرئيس بانك مركز
براي مقابله با از افزايش نرخ بهره  ها استفاده مكفي نشود كشورش اشاره كرد و اعلام نمود كه تا زماني كه از اين ظرفيت

 . اين موضوع به تضعيف پوند انجاميد. خبري نخواهد بودتورم 

                                                 
 .هبود يافته استماه گذشته ب 6از مديران خريد اقتصاد چين نشان داد كه اين شاخص براي نخستين بار در  HSBCي  بررسي ماهانه ۱
 .ي يورو هر سه كمتر از انتظار بازار بودند شاخص مديران خريد در آلمان، فرانسه و مجموع حوزه ۲
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ارقام ضعيف سفارشات كالاهاي . ماه گذشته رسيد 1 طي به كمترين سطحدر مقابل سبدي از اسعار در روز چهارشنبه دلار 
13Fبادوام و توليد ناخالص داخلي در امريكا

در . هاي فوق انبساطي را در اين كشور به دنبال داشته باشد سياست  ، احتمالاً ادامه1
 . شد تيكي در منطقه، بعنوان ارز امن تقويتهاي ژئوپول درگيري  اين روز ين نيز در پي ادامه

نظر  دكه در روز چهارشنبه تجدي پس از آن. تقريباً ثابت باقي ماندشش ارز عمده،  دلار امريكا در روز پنجشنبه در مقابل سبد
ارقام تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و  .براي فصل نخست سال جاري اعلام شد شديداً نزولي در رشد اقتصادي امريكا

14Fكننده مخارج مصرف

پوند نيز در اين  .ازگرداند و دلار را از تنزل بيشتر حفظ نمايددر امريكا، توانست آرامش نسبي به بازار ب 2
گونه تلقي كردند كه اقدامات بانك مركزي انگليس براي آرام كردن بازار  گران اين املهمع. روز در مقابل دلار تقويت شد

 . بهره را افزايش داده است  مسكن در اين كشور، اميدها براي افزايش نرخ
اين تضعيف . كاهش يافت و دومين تضعيف متوالي هفتگي را پشت سر گذاشت ه دلار در مقابل سبد شش ارزدر روز جمع

كننده در امريكا نتوانست با جلو انداختن زمان افزايش نرخ بهره، به تقويت دلار  ن رخ داد كه ارقام تمايلات مصرفپس از آ
فروشي در ژاپن، كه احتمال افزوده شدن بر  ارقام قوي خرده. ين نيز در اين روز در مقابل دلار تقويت شد. بيانجامد
 . داد، به تقويت ين منجر شد هاي فوق انبساطي دراين كشور را كاهش مي سياست

 
 نرخهاي بهره

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 
  54510/0                         - 32680/0 23460/0 دلار

 44029/0 - 27214/0 17429/0 يورو  
 04150/1 - 70031/0 55188/0 پوند

 18940/0 - 07140/0 00800/0 سوئيس فرانك
 32500/0 - 17857/0 13286/0 ين ژاپن
 09143/1 - 92857/0 73143/0 درهم

 يوآن مرجع
 يوآن شايبور         

5000/5 
7482/4  

0000/6 
9010/4 

0000/6 
9664/4 

0000/6 
0000/5 

 3310/9 3310/9 3310/9 2385/9 لير تركيه
 

 

  

                                                 
 2014درصدي توليد ناخالص داخلي در فصل نخست  9/2افت   ۱
 كننده درصدي مخارج مصرف 2/0رشد  ۲
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 تحولات بازار طلا

 

 

 يهـا  نـرخ هـر اونـس در    يبرادلار  16/1315-85/1319 ورك در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 
 . يافت شافزايدرصد  18/2متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد يانيپا

 
هاي ژئوپلتيكي در عراق  افزايش تنش اي چين، رشد شاخص بخش كارخانه روز دوشنبه بهاي فلز زرد رنگ بواسطه

در مرزهاي غربي  ها و درگيري عراقدر هاي داعش  تروريست تحركات. و تضعيف بازار سهام ايالات متحده رشد داشت

خـود   متـي بازار بـه رشـد قي   ،اي چين و با بهبود شاخص كارخانه حفظ نمودرا ، تقاضاي دارايي امن براي طلا اين كشور

اي در  شود، با توجه به روند قوي بهبود اقتصاد جهاني نسبت بـه گذشـته، عوامـل پايـه     در حالي كه عنوان مي. ادامه داد

اي شـكل   هاي بوجود آمده در عراق باعث شد تا روند قيمتي بر خلاف عوامل پايـه  طلاست، اما تنشجهت كاهش نرخ 

متقاضي فيزيكي طلاست كه افزايش رشد اقتصادي اين كشور هم مصرف صـنعتي   بزرگتريناز سويي ديگر چين . گيرد

 .دهد و تزئيني طلا را افزايش مي

فزايش بهاي طلا بود، امري كه باعث شد، نرخ طلا به بالاترين سطح دو شنبه نيز شاهد روند رو به ا بازار در روز سه

عامل اين افزايش، افت بازار سهام در ايـالات متحـده و انتشـار    . دلار در هر اونس برسد 90/1325اي خود در نرخ  هفته

گذاري در  سرمايه آلمان كه نشان دهنده كاهش تمايل به IFOافت شاخص . آمار نه چندان قوي اقتصادي در آلمان بود

در ادامه اين روز با انتشـار  . روي آورندگذاران به سوي خريد بيشتر در بازار طلا  كسب و كار است، موجب شد تا سرمايه

 . هاي جديد در اين كشور، اندكي از عايدي طلا كم شد كننده در ايالات متحده و فروش خانه آمار مطلوب اعتماد مصرف

از انتشار آمار رشد اقتصادي در ايالات متحده كه كمتر از حد انتظار بود، اندكي بالا رفت، طلا در روز چهارشنبه پس 

گذاران از رسيدن نرخ به بالاترين سطح دو ماهه استفاده كردند و با فروش خود اقدام  اما از آن جايي كه برخي از سرمايه
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ايالات متحـده   2014سال  نخستاقتصادي سه ماهه رشد . به كسب سود نمودند، روند افزايشي بها نتوانست تداوم يابد

كمتر از ميزان تخميني بود كه براي آن در نظر گرفته شده بود و نشان دهنده بـدترين عملكـرد اقتصـاد در دوران غيـر     

 . بود يركود

بهـاي  بيمه بيكاري در ايالات متحده و كاهش بهاي نفت خـام،  متقاضيان در روز پنجشنبه، با توجه به آمار مناسب 

گران در اين روز بر اين نظر بودند كه عدم تمايـل بـه    معامله. طلا افت كرد و به زير سطح حداكثري دو ماهه خود رسيد

در واقع از آن جايي كه بيشتر تقاضاي . گذاري بر روي طلا موجب فشار نزولي بيشتر بر فلز زرد رنگ خواهد بود سرمايه

هاي سابق بود و خريـداران اسـتراتژيك طـلا، وارد بـازار      ا براي پوشش فروشخريد در دو هفته منتهي به اين روز، تنه

 . كه اين افزايش بهاي طلا تداوم داشته باشد بودندگران مشكوك  نشدند، بسياري از تحليل

ثبات در بازار سـهام ايـالات متحـده و افـت     . بهاي طلا در روز جمعه تقريبا باثبات بود و تغيير اندكي را تجربه كرد

در حـالي  . روند قيمتي محسوسي در بهاي طلا شـود  گيري شكلنداشت كه موجب  را يار اندك ارزش دلار، توان آنبس

درصـد   3سه ماهه دوم معاملات رو به پايان است كه طلا توانست در اين فصل و در دومين روند افزايشي خود قريـب  

كه در دوره  آن چنان ؛ژئوپلتيكي و غير اقتصادي بود رشد داشته باشد، كه اين ميزان افزايش بيش از همه مديون عوامل

گفت كه در شرايط فعلي بـيش از آن كـه    توان از اين رو مي. ه بوداول نيز مساله اوكراين موجب افزايش بهاي طلا شد

 . داردعوامل اقتصادي موجب افزايش بها شوند اين عوامل غيراقتصادي هستند كه در آن نقش 

 

 فتن
 

. يافت شكاهدرصد  50/0متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملـه   74/105-50/106، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده نيويوركي پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهاي نفت خام برنت درياي . دلار قرار گرفت 06/106 در سطح هر بشكه بهاي اين ماده خام در هفتگي  متوسط. گرديد

در  مـذكور  وقـت بـازار  هـاي پايـان    به نرخهر بشكه نفت برنت . ش يافتكاهدرصد  25/0ي گذشته  شمال نيز در هفته

هـر  . دلار رسـيد  82/113دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت بـه   21/113-46/114ي  دامنه

دلار معاملـه گرديـد و متوسـط     35/109-30/110ي  هاي پايان وقت بازار نيويـورك در دامنـه   به نرخبشكه نفت اوپك 

 .ش داشتافزايدرصد  07/0دلار رسيد كه نسبت به متوسط هفته ماقبل  73/109هفتگي هر بشكه نفت اوپك به 
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هاي داعش به سمت بغداد، در  با وجود پيشروي تروريست. قيمت نفت خام برنت و امريكا كاهش يافتنددر روز دوشنبه 

بود ارقام مقدماتي شاخص مديران خريد اين كاهش قيمت در حالي . ميزان توليد نفت اين كشور خللي ايجاد نشد

اما در . اي چين نشان داد كه اين بخش بر خلاف چند ماه گذشته، رشد مثبت را در ماه ژوئن تجربه كرده است كارخانه

اي و خدماتي از كاهش سرعت رشد نشان داشت كه اين خبر تاثير بيشتري در  منطقه يورو شاخص مديران خريد كارخانه

 .اي چين بر روند قيمت نفت خام داشت مربوط به بخش كارخانهمقايسه با خبر 

شنبه قيمت نفت برنت با تصحيح قيمتي روبرو شد و  با وجود كاهش نسبتا شديد قيمت نفت در روز دوشنبه، در روز سه

 .در اين روز قيمت نفت امريكا كم نوسان بود. بخشي از ارزش از دست رفته خود را دوباره بدست آورد

سال  40هاي را بعد از  چهارشنبه بعد از اينكه دولت امريكا اجازه صادرات برخي از توليدات مواد نفتي پالايشگاهدر روز 

اين در حالي بود كه بر خلاف انتظار بازار، ذخاير نفت اين كشور نيز افزايش . صادر نمود، قيمت نفت امريكا افزايش يافت
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سودگيري از رشد قيمتها و تحولات عراق عامل كاهش قيمت نفت برنت  .در اين روز قيمت نفت برنت كاهش يافت. داشت

 .بود

در روز پنجشنبه همراه با ورود مشاوران نظامي امريكايي به عراق و با وجود ادامه توليد نفت اين كشور در سطوح قبل  

 . از حملات تروريستي، قيمت نفت خام جهاني كاهش يافت

كاهش قيمت نفت خام در خلال روزهاي قبل سبب كاهش ميزان معاملات . اندك بوددر روز جمعه نوسانات بازار نفت 

رسيد فعالان بازار منتظر تحولات جديد در عراق هستند تا با اطلاعات بيشتر  به نظر مي. هاي نفتي در روز جمعه شد قرارداد

 .همين امر بازار را بسيار كم نوسان نموده بود. دست به معامله بزنند



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

27 ژوئن ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 26 ژوئن 25 ژوئن 24 ژوئن 23 ژوئن 20 ژوئن
06487 011 06480 06476 06477 06483 06478 06483  SDR 0  دلار به6482

10824 1 105 10710 10666 10689 10720 10745 10732 10758 دلار  كانادا

10198 4 020 10178 10141 10172 10186 10197 10193 10207 ين  ژاپن

13585 3 026 13620 13649 13611 13629 13607 13604 13600 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08963 2 036 08931 08908 08936 08928 08938 08943 08951 فرانك  سوييس

16999 5 008 17012 17035 17027 16984 16986 17027 17014 ليره  انگليس  *

154162 011 154332 154412 154384 154254 154362 154247 SDR 154272 به دلار  

128929 218 131745 131846 131516 131985 131820 131560 131445 طلاي نيويورک (هراونس)

128380 248 131560 131750 131175 131675 131850 131350 131250 طلاي  لندن (هر اونس)

11410 025 11382 11330 11321 11400 11446 11412 11481 نفت برنت انگليس 

10658 050 10606 10574 10584 10650 10603 10617 10726 نفت پايه آمريکا 

16873 005 16864 16852 16846 16868 16818 16937 DOW-30 16947 (بورس وال ا ستريت ) 

15147 090 15283 15095 15308 15267 15376 15369 NIKKEI-225 15349 (بورس توكيو )  

6787 035 6763 6758 6735 6734 6787 6801 FTSE-100 6825 ( بورس لندن)

9945  076 9869 9815 9805 9868 9938 9921 DAX-30 9987 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۵ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/04/06
2014/06/27
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