
صادي در چهارشنبه روز دوشنبه، احتياط سرمايه گذاران پيشاپيش انتشار آمار اقتصادي آمريکا در اواخر هفته جاري به دنبال انتشار ارقام نامطلوب رشد اقت -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
از آنجا که فعالان بازار در هفته گذشته پيشاپيش آمار ضعيف توليد ناخالص داخلي . اي تضعيف شود ترين سطح هشت هفته گذشته، سبب شد نرخ دلار آمريکا در مقابل سبدي از ارزهاي عمده به پايين
ترين سطح شش هفته اي برسد و براي دومين روز کاري کمتر از ميانگين  درصد کاهش به پايين ۱/۰نرخ آن در مقابل ين با  به خريد دلار روي آوردند، فزوني موجودي دلار باعث شد در روز دوشنبه

اين نرخ تورم، لزوم . اي رسيد هفته ۶درصد تقويت شد و به بالاترين سطح  ۳/۰درصدي منطقه يورو،  ۵/۰در اين روز نرخ يورو در مقابل دلار با واکنش اندکي به آمار تورم . روزه باشد ۲۰۰متحرک 
نرخ يورو از . پنجشنبه را به همراه داشته باشدهاي انبساطي بيشتر از سوي بانک مرکزي اروپا را تقويت کرد اما در حدي نبود  که تقاضاي اقدام بيشتر از نشست ماهانه اين بانک در روز  اعمال سياست

روند همه بازارها و اقتصادهاي عمده نشان از . هاي ناشي از تزريق نقدينگي توسط بانک مرکزي اروپا در يک ماه گذشته مي باشد ن برخي از زياناواسط ماه ژوئن روندي صعودي داشته و در حال جبرا
در هفته جاري همه منتظر انتشار آمار . يت خواهد شدگران با اشاره به شتاب رشد اقتصاد آمريکا عقيده دارند که درنهايت دلار تقو حفظ تقويت کسب شده توسط يورو دارند، اما بسياري از تحليل

  .شغل در ماه گذشته باشد ۲۱۰,۰۰۰دهنده ايجاد  اشتغال بخش غيرکشاورزي در روز پنجشنبه مي باشند و انتظار دارند اين آمار نشان

  
بهاي طلا در دوفصل اول سال جاري به دليل تنش هاي . درصد افزايش يافت ۸/۰ي طلا بها, روز دوشنبه به دنبال تضعيف شاخص دلار به پايين ترين سطح شش هفته اخير -بورس فلزات قيمتي

 طلا در. تاکنون بوده است ۲۰۱۱از سال  ياين اولين تقويت در دو فصل متوال. اين فلز را افزايش داد، تقويت شد يمنطقه اي در عراق و اوکراين که تمايل به طلا به عنوان دارايي مأمن و معاملات پوشش
تحليل گران معتقدند بهبود شرايط اقتصادي آمريکا و احتمال افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزرو، بهاي طلا را . درصد افزايش قيمت را تجربه نمود ۵/۳درصد و  ۷فصل اول و دوم سال جاري به ترتيب 

گونه تصميمي در زمينه معاملات قابل توجه طلا، منتظر جلسه بانک مرکزي اروپا در پايان هفته جاري و مشخص سرمايه گذاران قبل از اتخاذ هر. در نيمه دوم سال جاري تحت فشار نزولي قرار مي دهد
درصد افزايش را  ۷ي نقره حدود بها. در ميان ساير فلزات گرانبها، نقره، پلاتين و پالاديوم نيز دومين فصل متوالي افزايش بها را تجربه نمودند. شدن استراتژي محرک پولي آتي در اين منطقه     مي باشند

کامرز . درصد افزايش را در طول فصل دوم سال کسب نمودند ۹و  ۵پلاتين و پالاديوم نيز حدود  يبها.  فصل اخير محسوب مي گردد ۳در فصل دوم سال جاري به ثبت رساند که بالاترين سطح در 
، بهاي پلاتين و پالاديوم تا پايان يسرمايه گذار يصندوق ها  يه در ماه هاي پيش رو، تقاضاي بالاي خودروسازان و افزايش تقاضابانک اعلام نمود انتظار دارد به دليل عواملي چون محدوديت عرض

  .درصد در هر اونس تقويت شدند ۲/۰و  ۶/۰, ۱/۰پلاتين و پلاديوم به ترتيب , در اين روز نقره. سال جاري افزايش يابد
  

 ۳با اين وجود بهاي نفت برنت در ماه ژوئـن همچنـان   . گذاران در مورد احتمال اختلال در عرضه نفت عراق، بهاي نفت خام تضعيف شد لت کاهش نگراني سرمايهروز دوشنبه به ع -بورس نفت خام
دلار در  ۷۱/۱۱۵(ماهه که در دو هفته گذشته بدان دست يافت  ۹سطح  اما قيمت نفت درياي شمال در مقايسه با بالاترين. باشد دهد که بيشترين رشد ماهانه از ماه اوت تاکنون مي درصد تقويت نشان مي

تداوم کاهش تفاوت نرخ اين دونفت . ژوئن بود ۱۶دلار در هر بشکه رسيد که کمترين ميزان از  ۹۹/۶در اين روز فزوني بهاي نفت برنت بر بهاي نفت آمريکا با کاهش به . تضعيف شده است) هر بشکه
گويند پس از ديدار روز جمعه جان کري، وزير خارجه آمريکا و ملک عبداله پادشاه عربستان سعودي در مورد عرضه نفت بـا   گران مي تحليل. گذاران را به کسب سود ترغيب نمود پايه برخي از سرمايه

به سخنان اخير يک مقام نفتي سعودي اشاره کرد که گفتـه بـود عربسـتان سـعودي      در خلال اين مذاکره، کري. توجه به مشکلات عراق، افزايش قيمت نفت خام به دليل نگراني در اين مورد متوقف شد
ها در اوکراين نيـز بـه تضـعيف     از سوي ديگر بازگشايي يک بندر نفتي در ليبي و کاهش تنش. ميزان عرضه نفت خود را افزايش خواهد داد  واسطه اغتشاشات سوريه و عراق، درصورت اختلال عرضه به

  .سنت کاهش يافتند ۳۷سنت و بهاي نفت آمريکا  ۹۴در اين رو بهاي نفت برنت . ردبهاي نفت کمک ک
  

بسياري از معامله گران . سال بي سابقه بوده است ۱۴و ترکيبي نزدک شش فصل متوالي تقويت را به پايان رساندند که طي بيش از  ۵۰۰روز دوشنبه، شاخص هاي اس اند پي –بورس وال استريت 
شاخص نزدک، طولاني ترين تقويت . در سال گذشته، که پنجمين سال متوالي رونق بازار سهام بود، انتظار توقف سير صعودي اين بازار را داشتند ۵۰۰درصدي شاخص اس اند پي  ۳۰بعد از تقويت 

نظر . چنين شاخص داووجونز، پنج فصل از شش فصل گذشته را تقويت شده استهم. را کسب نموده اند ۱۹۹۸نيز بهترين تقويت فصلي از سال  ۵۰۰اندپي  تاکنون و شاخص اس ۲۰۰۰فصلي را از سال 
درصد، شاخص اس  ۲/۲در سه ماهه دوم، شاخص داوجونز . واحد برسد ۲۰۰۰، براي اولين بار به سطح ۵۰۰گران انتظار دارند تا پايان سال، شاخص پايه اس اند پي سنجي اخير رويترز نشان داد که معامله

روز دوشنبه بازار به انتشار . درصد افزايش يافتند ۵/۵درصد و  ۱/۶درصد،  ۵/۱در نيمه اول سال جاري، اين شاخص ها به ترتيب . درصد تقويت شدند ۵درصد و شاخص نزدک  ۷/۴ميزان به  ۵۰۰اند پي
اي  نامه يکا در ماه ژوئن نسبت به بالاترين سطح هفت ماهه و همچنين شاخص فروش قولهاي تجاري غرب ميانه آمر آمارهاي موسسه مديريت عرضه در شيکاگو،که نشانگر کاهش دور از انتظار فعاليت

گران تعطيلي روز  برخي از معامله. ش اندکي داشتمسکن انجمن ملي دلالان ملک آمريکا که حاکي از رسيدن قرارداد هاي خريد خانه هاي دست دوم ماه مه به بالاترين سطح هشت ماهه بود، واکن
در پايان روز . هاي چهارشنبه و پنجشنبه را که ممکن است باعث افزايش نوسان در بازار شود، دليل آرامش بازار در اين روز دانستند ناسبت روز استقلال و انتشار حجم وسيعي از آمارها در روزجمعه به م

 ۱۸/۴۴۰۸و  ۲۳/۱۹۶۰و  ۶۰/۱۶۸۲۶واحد افزايش، به ترتيب به  ۲۵/۱۰و شاخص ترکيبي نزدک با  واحد کاهش ۷۳/۰با  ۵۰۰اندپي  واحد وشاخص اس ۲۴/۲۵دوشنبه متوسط شاخص صنعتي داوجونز با 
  .رسيدند

  

نبه واحد رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکش ٥/٧٠٣٤١به رقم  ١٣٩٣تيرماه  ٩به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دو شنبه   -بورس اوراق بهادار تهران
 .واحد کاهش داشت ٦٢٩به ميزان ١٣٩٣تيرماه ماه  ٨

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 آلومينيوم مس مفتول سرب  نيکل قلع رويتاريخ

 ٦٩٥٥١٨٥٠50 ٥٠/٢٢٠٤٢١٨٥٥١٨٧١٥٢١٢٩ ۲۰۱۴ژوئيه ۰۱دوشنبه
٥٠/٢١٨٢٢٢٣٥٠١٨٧٦٥٥٠/٢١٣٨ ۲۰۱۴ژوئن ۲۷جمعه  ٦٩٧٦١٨٥٠ 

   

 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي 

  نرخ سپرده ۲۰۱۴ژوئيه  ۰۱دوشنبه ۲۰۱۴ژوئن۲۷جمعه

 نيويورك لندن نيويورک لندن ماهه سه

 ۰۸/۰**** ۵۴۵۸۹۰/۱ --۵۴۴۱۲/۱-- *حق برداشت مخصوص 
 ۱۷۶/۰ ۳۶۹۳/۱ ۳۶۱۲/۱۳۶۴۹/۱۳۶۵۳/۱*يورو

 ۵۵۳/۰ ۷۱۰۶/۱ --۷۰۳۵/۱-- *ليره انگليس
 ۰۰۸/۰ ۸۸۶۸/۰ --۸۹۰۸/۰-- فرانك سوئيس

 ۱۳۳/۰ ۳۳/۱۰۱ ۳۸/۱۰۱۴۱/۱۰۱۲۴/۱۰۱ين ژاپن
 ۲۳۱/۰  ----بهره دلار

 -- ۹۶/۱۳۲۵ ۵۰/۱۳۱۷۴۶/۱۳۱۸۱۳۱۵طلا
 -- ۰۳/۲۱ ۰۴/۲۱۰۲/۲۱۸۷/۲۰نقره
 -- ۵۰/۱۴۸۱ ۱۴۷۹۵۰/۱۴۷۳۱۴۸۰ينپلات

 -- ۳۷/۱۰۵*** ۳۶/۱۱۲**۷۴/۱۰۵***۳۰/۱۱۳**نفت خام

 -- ۵۹/۱۰۸    ۱۷/۱۰۹ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي  ****نفت خام پايه آمريكا   ***نفت خام برنت انگليس          **هر واحد به دلار آمريكا     *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

عـلام  ا (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

زايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   اف) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹درجه يک خود را بـه  بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه  (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش         اما هشدار داد که بانکها راه طولاني

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . يسـت من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي ن: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

اشـتن  ما خوب مي دانـيم کـه د  : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : ريا مي گويدان. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  را مبهم مي نمايد ۲۰۱۲ترين سطح سال  ماي سود به پايينکندي رشد اقتصادي چين دورن

، ۱۹۹۰تـرين سـطح سـال     بـه دليـل کـاهش رشـد اقتصـادي چـين بـه پـايين         -)۹/۴/۱۳۹۳( ۲۰۱۴ژوئـن   ۲۹خبرگزاري بلـومبرگ  

. نـد سال اخير را کسـب کـرده ا   ۲هاي چيني که سهام آنها بيشترين حجم معاملات در آمريکا را دارند، کمترين سود طي  شرکت

بلومبرگ را پوشش مـي دهنـد، تخمـين     HSCEIچيني -هاي زيرمجموعه شاخص سهام آمريکايي هايي که سهام شرکت تحليل

دلار براي هرسهم را در سال جاري اعلام خواهند نمـود کـه پـايين تـرين سـود از       ۶۴/۵مي زنند اين شرکتها به طور متوسط سود 

برنامـه درآمـد و   . درصـد کـاهش داده انـد    ۹/۷هفته گذشته ايـن شـرکت هـا را     ۱۱آنها پيش بيني درآمد  .خواهد بود ۲۰۱۲سال 

کنند رشد توليـد ناخـالص داخلـي چـين در      فروش در حال کاهش هستند، زيرا اقتصاددانان مورد بررسي در بلومبرگ برآورد مي

سـال   ۲۴تـرين رشـد در    ضعيفدرصدي،  ۷/۷هاي متوالي رشد سالانه  درصد افت خواهد نمود که پس از سال ۴/۷سال جاري به 

ها را اعمال  هاي مالياتي، تسريع در مخارج و کاهش ذخاير قانوني برخي بانک در حالي که دولت معافيت. مي رود  اخير به شمار 

کرده، سرمايه گذاران نگرانند که مقامات اقدام کافي براي جلوگيري از کاهش قيمت مستغلات و تقويت مصرف خصوصـي بـه   

درصد افت شاخص ترکيبي شانگهاي  ۸/۳درصد کاهش يافته است که با  ۳/۰آمريکا در سال جاري -شاخص چين. عمل نياورند

تحليل وضعيت پـروژه  . هاي چيني مورد معامله در هنگ کنگ؛ قابل مقايسه است شرکت HSCEIدرصدي شاخص  ۷/۴و افت 

آمريکـا  بـراي سـال    -هـا در شـاخص چـين    کتدرصدي در سـود شـر   ۴۱دهنده متوسط کاهش  ها بر اساس آمار بلومبرگ، نشان

آوريل به طور متوسـط،   ۱۴هاي آنهانسبت به بالاترين سطح سال جاري در  پيش بيني فروش. مي باشد ۲۰۱۳جاري نسبت به سال 

درصـد کـاهش داد، دويچـه بانـک      ۴۰پس از آنکه شرکت سوفان کارمزد برخـي از مشـتريان را   . درصد، کاهش يافته است ۹/۷

شـرکت اسـتيفل   . درصـد پـايين آورد   ۲۹بينـي درآمـد آن را    درصد کـاهش و پـيش    ۸خود براي فروش اين شرکت را بيني  پيش

، بزرگترين آژانس مسافرتي آنلاين (CTRP)تريپ دات کام اينترنشنال  نيکلاس و شرکاء پيش بيني خود از درآمد شرکت سي

تـرين شـرکت    شـرکت ايرچاينـا، بـزرگ   . د کـاهش دادنـد  درص ـ ۳درصـد و پـيش بينـي سـود آن را      ۱/۲را  ۲۰۱۴چين، در سال 

 ۳هاي فروش بليط را از  هواپيمايي کشور از نظر ارزش سهام، اعلام کرد از اول ژوئيه نرخ حق العمل پايه پرداخت شده به آژانس

سـال اخيـر    ۲يژوئن اعلام کرد، در ماه گذشته بـراي اولـين بـار ط ـ    ۱۸مرکز آمار چين در . درصد کاهش خواهد داد ۲درصد به 

سهام شـرکت سـوفان هولـدينگ، بزرگتـرين     . شهر موردبررسي توسط دولت کاهش يافت ۷۰قيمت خانه هاي نوساز در نيمي از 

از نظـر بـدترين عملکـرد در شـاخص     . درصـد افـت داشـت    ۲۹سايت اطلاعاتي املاک و مستغلات چين، در سه ماهه جاري  وب

سـهام اي هـاوس چاينـا    . عاملـه در آمريکـا را دارنـد در رتبـه دوم قـرار داشـت      هاي چيني کـه بيشـترين م   بلومبرگ، سهام شرکت

امـا کـاترين نيکسـون،    . درصد کاهش يافتـه اسـت   ۲۶هولدينگ که يک شرکت کارگزاري آنلاين مستغلات در شانگهاي است 

» بـدبيني «گـرايش بـه   گـران   مدير سرمايه گذاري بخش مديريت ثروت در نورترن تراست کُرپ معتقد است، در حالي که تحليل

اقتصاددانان مورد بررسـي توسـط خبرگـزاري    . هاي چيني را  بهبود مي بخشد دارند، تسريع رشد جهاني احتمالاً دورنماي شرکت

درصـد بـرآورد    ۰۸/۳را حـدود   ۲۰۱۵درصـد و بـراي سـال     ۶۷/۲بلومبرگ، رشد توليد ناخالص داخلي جهان را در سال جـاري  

هاي مرکزي جهان اين رشد را حمايت خواهـد کـرد و    هاي انگيزشي بانک تداوم سياست«: وئن گفتژ ۲۷نيکسون در . نموده اند

  »  .احتمال دارد بازارهاي کم رونق صادراتي مهم، احياء شوند
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