
هـا را   روز سه شنبه، نگرانی ناشی از اعلام شفاهی بانک مرکزي اروپا درمورد مداخله در بازار پس از تقویـت اخیـر یـورو خریـد     -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
گـذاري   گذاران پیشاپیش نشست سیاسـت  توجه سرمایه. اي افت نماید درصد کاهش از بالاترین سطح شش هفته 1/0ل نمود و سبب شد نرخ یورو در مقابل دلار آمریکا با تعدی

هـاي انگیزشـی بیشـتر در چنـد هفتـه قبـل چـه         ستاش براي اعمال سیا پولی بانک مرکزي اروپا در روز پنجشنبه، معطوف به این بود که بانک مرکزي اروپا پس از اعلام برنامه
هاي بهره آمریکا در سال آینده، احتمال تقویت دلار را مطرح  هاي اخیر با فرض افزایش نرخ گران در هفته تعدادي از تحلیل. اقدامات انبساطی خاصی را در پیش خواهد گرفت

هاي انبساطی بانک  در مقابل، یورو از زمان اعلان دور جدیدي از سیاست. ر شده تأثیر اندکی بر دلار داشته استشنبه منتش اما آمار اقتصادي آمریکا مانند آنچه روز سه. کرده اند
اروپا در  اقدام بانک مرکزي. تداوم تقویت آن در آینده را دامن زند  اما این افزایش می تواند به نگرانی درمورد. هایش را جبران نموده است مرکزي اروپا در ماه قبل، تمام زیان

دهنـده ایجـاد بـیش از     اما رشد این منطقه در مقایسه با انتشار آمار اشتغال آمریکا در روز پنجشنبه اگر نشان. ماه گذشته موجب تزریق نقدینگی بیشتر در اقتصاد اروپا خواهد شد
رخ دلار استرالیا پس از آنکه بانک مرکزي این کشور نرخ بهره خود را در سطح در این روز ن. هزار شغل براي پنجمین ماه متوالی باشد، بسیار ضعیف باقی مانده است 200,000

  . درصد تقویت شد 2/0نرخ دلار در مقابل ین . درصد تقویت شد 7/0درصد حفظ نمود،  5/2پایین 
  

گذاري طـلا در جهـان    راست که بزرگترین صندوق سرمایهت گلد آر دي پی دلیل خرید قابل توجه طلا در روز دوشنبه توسط موسسه اس شنبه به روز سه -بورس فلزات قيمتي
هـاي سـوداگرانه تـا حـدودي از      اما در ادامه معاملات به دنبال فروش. شود، بهاي این فلز گران بها در ابتداي معاملات به بالاترین سطح در دو ماه اخیر نزدیک شد محسوب می

آمار منتشره در روز دوشنبه بیانگر آن بود که میزان فـروش سـکه هـاي طـلا در     . در هر اونس به کار خود خاتمه دادسنت افزایش  51تقویت اولیه آن کاسته شد و در نهایت با 
سال  گذاري در ابتداي فصل سوم هاي سرمایه در این روز بهاي پلاتین به علت خرید صندوق. اي به بالاترین سطح پنج ماه اخیر رسید هاي منطقه آمریکا در ماه ژوئن به دلیل تنش

کاران آفریقاي جنوبی و احتمال افزایش تقاضا پس از انتشار آمار بهتر از انتظار فروش خودروسازان  رغم پایان اعتصاب معدن جاري، نگرانی طولانی در مورد عرضه این فلز علی
تن افزایش، بیشترین  7/5آر گلد تراست در روز دوشنبه با  دي پی موسسه اسمیزان ذخایر . درصد تقویت به بالاترین سطح از ماه سپتامبر تاکنون رسید 5/1آمریکا در ماه ژوئن با 
گذاران بخش خصوصـی بـه خریـد ایـن فلـز       آمار گویاي آن بود که در ماه ژوئن در بازار خرده فروشی طلا، تمایل سرمایه. مارس تاکنون تجربه نمود 10رشد یک روزه را از 

گذاري در طلا که نسبت خریداران بـه   شاخص سرمایه. باشد علت این امر افزایش قابل توجه بهاي آن در اوایل ماه مذکور می. رسید 2010ترین سطح از فوریه  بها به پایین گران
اخص فـوق  براي ش ـ 50لازم به ذکر است که عدد . واحد در ماه ژوئن است 2/51واحد در ماه مه به  4/52فروشندگان طلا را نشان می دهد حاکی از کاهش شاخص مذکور از 

  درصد در هر اونس درصد تقویت شدند 2/1و  5/0در این روز بهاي نقره و پالادیوم به ترتیب . باشد گویاي برابري خریداران و فروشندگان طلا می
  

زارش خبرگزاري رویترز از اي چین وگ روز سه شنبه کاهش نگرانی در مورد اختلال در عرضه نفت خام اثر کاهنده وآمار مطلوب تولیدات کارخانه - بورس نفت خام
اي موجودي انبار نفت خام آمریکا در هفته گذشته  میلیون بشکه 2/2پیش بینی کاهش . کاهش تولید نفت سازمان اوپک در ماه ژوئن اثر فزاینده بر بهاي نفت خام داشت

در نهایت بهاي نفت خام برنت و نفت خام پایه آمریکا به . ام آمریکا داشتکننده بر بهاي نفت خ پیشاپیش انتشارگزارش موجودي انبار نفت خام این کشور، نیز اثر تقویت
اي چین در  گزارش هاي بخش هاي خصوصی و رسمی حاکی از این بود که فعالیت کارخانه. ژوئن تا کنون رسیدند 12سنت کاهش یافته و به پایین ترین سطح از  3و  7ترتیب 

گرچه تا بحال روند . هاي انبساطی دولت می باشد تر این کشور به واسطه سیاست سیده که این امر بیانگر وضعیت اقتصادي باثباتماه ژوئن به بالاترین سطح چند ماهه خود ر
طبق . مدت شود گران معتقدند تردید و بی اطمینانی ژئوپولتیکی می تواند سبب تقویت بهاي نفت خام در کوتاه اي مختل نشده، اما تحلیل هاي منطقه صادرات نفت به دلیل تنش

کنیکی متاثر ازآن، دلیل گزارش خبرگزاري رویترز،کند شدن روند صادرات نفت خام از مناطق جنوبی عراق ناشی از بسته شدن بزرگترین پالایشگاه این کشور و مشکلات ت
 .کاهش تولید نفت خام سازمان اوپک در مقایسه با بالاترین سطح آن در ماه مه بوده است

  
پی  اند هاي داووجونز و اس بینی به سلامت اقتصاد جهانی، شاخص اي در آمریکا و آسیا و افزایش خوش روز سه شنبه، به دلیل تقویت فعالیت کارخانه –يت بورس وال استر

ث شد متوسط شاخص صنعتی درصدي سهام شرکت ویزا باع 7/1درصدي سهام شرکت آي بی ام و ترقی 8/2تقویت . در پایان روز به بالاترین سطح خود دست یافتند 500
اي آمریکا در ماه ژوئن به  موسسه مارکیت اعلام کرد، شاخص نهایی مدیران خرید تولیدات کارخانه. واحد نزدیک شود 17000داووجونز در معاملات اوایل بعداز ظهر به 

گزارش موسسه مدیریت عرضه نشان داد که شاخص . واحد می باشد 5/57و ا ندکی کمتر از عدد مقدماتی  2010واحد افزایش یافته که بالاترین سطح از ماه مه  3/57
دلیل  تولیدات صنعتی ژاپن نیز در ماه ژوئن به. واحد در ماه مه، تغییرات کمی داشته است 4/55واحد بوده که نسبت به مقدار  3/55هاي ملی کارخانه اي در ماه ژوئن،  فعالیت

واحد در ماه  7/50واحد ماه مه، به  4/49مارکیت چین هم نشان دهنده افزایش آن از /سی بی اس شاخص نهایی مدیران خرید اچ. افزایش تقاضا در داخل آن کشور افزایش یافت
لدمن اعلام اینکه مدیر عامل سابق گ. درصد تقویت شد 4/7توسط موسسه گلدمن ساچز، سهام این شرکت  "خرید "به "معمولی "با بهبود رتبه شرکت نتفلیکس از. ژوئن بود

واحد و  47/129در این روز متوسط شاخص صنعتی داووجونز با . درصدي سهام این شرکت منجر شد 6/2ساچز، رئیس جدید امور مالی شرکت توئیتر خواهد بود به تقویت 
طبق آمارهاي موسسه . واحد رسیدند 65/4458و  32/1973و  07/16956واحد افزایش به ترتیب به  47/50واحد و شاخص ترکیبی نزدك با  09/13با  500پی  اند شاخص اس

  .بود) میلیارد 8/5(میلیارد سهام در بازار بورس آمریکا معامله شده که مطابق متوسط معاملات ماه گذشته  84/5گلوبال مارکت، در حدود  اس تی اي بی
  
واحد رسید که نسبت  70423به رقم  1393تیر ماه  10هام در روز سه شنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص کل قیمت س -بورس اوراق بهادار تهران. 

  .واحد افزایش داشت 82به میزان  1393تیر ماه 9به شاخص کل روز دوشنبه 
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي قلع  نيکل سرب مس آلومينيوم تاريخ 

50/1837  2014ژوئیه  01سه شنبه  701521291885082194
201407650/2138ژوئن  30دوشنبه  76535050/2204 

   
 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكي SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي 

  نرخ سپرده ٢٠١٤ژوئيه ٠١سه شنبه  ٢٠١٤ژوئن  ٣٠دوشنبه
 نيويورك لندن ويورکني لندن ماهه سه

 545890/1 --  548370/1****08/0--  *حق برداشت مخصوص 
3653/13693/13688/1 3679/1176/0 *یورو

7106/1 -- 7151/1554/0--  *لیره انگلیس
8868/0 -- 8876/0010/0--  فرانک سوئیس

24/10133/10150/101 53/101133/0 ین ژاپن
--   232/0--  بهره دلار

 - 131596/132550/132770/1327 طلا
 -- 87/2003/2108/2107/21 نقره

 --   148050/1481   --50/1503 پلاتین
 --   34/105*** 29/112**  37/105*** 36/112** نفت خام 

 -- 59/10868/108 سبد نفت اوپک

 نرخ بهره هفتگی ****نفت خام پایه آمریکا   ***نفت خام برنت انگلیس          **هر واحد به دلار آمریکا     *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11رز مورخ براساس گزارش خبرگزاري رویت

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94مایه هـاي خـود را   بانک این منطقه مجموع سر 27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه    (EBA)ي اروپایی نظارتی بانکها

درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «کها تشکیل سرمایه مجدداً بان: می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  من کاملاً می : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      

اي دولتـی و بهبـود دسترسـی    بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیه  EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. ي ضعیف و دیون زیاد دولتی استشکستن پیوند دوطرفه بین بانکها

رهبـران حـوزه یـورو    » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

چون این گـام اولـین مرحلـه    . دهمچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گرد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  مخالفت اردوغان با افزايش نرخ هاي بهره توسط بانک مرکزي آن کشور
انـک مرکـزي  در حالی که بانک هاي مرکزي در سراسـر دنیـا از جملـه ب    -)10/4/1392( 2014ژوئن  30خبرگزاري بلومبرگ 
داننـد، اردوغـان و دولـت وي خـلاف      هاي بهره بالاتر را عامل کاهش نرخ تورم می هاي اقتصادي که نرخ ترکیه براساس تئوري

یاسین آکتاي، رئیس کمیته روابـط خـارجی اردوغـان در حـزب حـاکم عـدالت و توسـعه، اظهـار         . کنند این فرض استدلال می
شـود و اردوغـان درخصـوص رابطـه تـورم و نـرخ بهـره         ت آن محسـوب مـی  بهره معلول نرخ تورم نیست بلکه عل ـ  نرخ«: داشت

که اردوغان چگونه بـه ایـن نتیجـه رسـیده اسـت توضـیحی        اما وي درباره این» .کند هاي ملموس علمی صحبت می براساس داده
ره در میـان بازارهـاي   هاي طرفدار دولت، در کشـوري کـه بـالاترین نـرخ به ـ     اردوغان با پشتیبانی دستگاه اقتصادي و رسانه. نداد

ایـن دیـدگاه کـه    . هاي سنتی اقتصاد هسـتند  هایی براي تئوري دنبال یافتن جایگزین نوظهور را دارد، به اقتصاددانانی پیوسته که به
شـود توسـط نـوح اسـمیت اسـتادیار مـالی در دانشـگاه اسـتونی بـروك           هاي بهره پایین منجر به نرخ تـورم پـایین مـی    در آن نرخ

نرخ بهـره حقیقـی    -1: گوید نرخ بهره اسمی شامل دو جزء نئو فیشر می دیدگاه. یان نئوفیشر نام گذاري شده استنیویورك، طغ
. باشـد  نـرخ تـورم مـورد انتظـار مـی      -2هاي پـولی مسـتقل اسـت و     گذاران بوده و در بلندمدت از سیاست  که مورد توجه سرمایه

هـاي بهـره اسـمی بـراي مـدت طـولانی        وقتی نـرخ : گوید دیدگاه مذکور می مارتین اریب، استاد اقتصاد دانشگاه کلمبیا و حامی
کنـد   هـایی اشـاره مـی    به عنوان نمونه به اقتصاد. یابد ها نیز براي از بین بردن تفاوت ایجاد شده، افزایش می یابد، قیمت افزایش می

. با چالش پایین بودن نـرخ تـورم مواجـه هسـتند    اند اما همچنان  ترین سطح تاریخی کاهش داده هاي بهره خود را به پایین که نرخ
اروپا پنج سال اسـت کـه نـرخ بهـره     . سال نرخ بهره را پایین نگه داشته اما نرخ تورم آن منفی است 20الی  15ژاپن : اریب گفت

ورس لیکن مرات یوسر اقتصـاددان موسسـه مشـاوره گلوبـال س ـ    . را در سطح صفر حفظ نموده اما با نرخ تورم منفی مواجه است
پارتنرز معتقد است مباحثات دانشگاهی پیرامون دیدگاه نئو فیشر بر نمونه هایی کـه در آن هـا نـرخ تـورم و نـرخ بهـره بـه صـفر         

هـاي بهـره در ترکیـه     کاهش نـرخ «:یوسر گفت. نزدیک است، تمرکز یافته و در ترکیه با شرایط متفاوت اقتصادي کاربرد ندارد
بزرگتـرین خطـر تـلاش    . دهد انجامد که قیمت کالاها را افزایش می راض مصرف کننده میبه کاهش ارزش لیره و افزایش استق

مـا هرگـز ثبـات    . ترکیه هرگز نتوانسته مشکل تورم را سامان دهد. جهت اجراي سیاستی است که شرایط اقتصاد بی ارتباط باشد
تفاوت دیگر ژاپن و سـایر  «: رزرو سنت لوئیس گفتدیوید اندولفاتو، معاون فدرال » .قیمت نداشته ایم و انتظارات پایدار نیست

اقتصادهاي توسعه یافته با ترکیه آن است که این کشورها با تقاضاي بالایی براي اوراق قرضه دولتی خـود مواجـه هسـتند و ایـن     
ل پ ـ» .کـاهش افراطـی نـرخ بهـره ممکـن اسـت اثـر مشـابهی بـر اقتصـادهاي نوظهـور نداشـته باشـد             . تقاضا خود ضد تورم است

یوسـل یـازار   . کراگمن، برنده جایزه نوبل اقتصاد نیز معتقـد اسـت دلیلـی بـراي جـدي گـرفتن دیـدگاه نئـو فیشـر وجـود نـدارد           
رئیس بانک مرکزي ترکیه، اروم باسچی به طور مکرر در این بـاره توضـیح داده و   : سخنگوي بانک مرکزي ترکیه اظهار داشت
. نرخ تورم پس از افزایش اضطراري نرخ بهره در ماه ژانویه، کـاهش خواهـد یافـت    با استفاده از نمودار به دولت ثابت کرده که

توان نرخ هاي بهره را پایین آورد و بانک مرکزي دیدگاه نئو فیشر را نمی پذیرد که ایـن امـر مـی توانـد بـه       تنها با گذر زمان می
هـاي بهـره فعلـی را     انبـه دولـت و اردغـان کـه نـرخ     مناقشه زیان بار بانک مرکزي با دولت اردوغان بیانجامد زیـرا حملـه همـه ج   

هاي بهره مورد نظر او در وضـعیت نـامطلوبی    هاي اقتصادي درست و توجیه نرخ خواند، باسچی را براي اتخاذ سیاست ظالمانه می
ده بـود،  درصد سـوق دا  10باسچی در ماه ژانویه براي جلوگیري از کاهش ارزش پول که نرخ تورم را به سمت . قرار داده است

درصـد   75/8صـدم واحـد کـاهش داد و بـه      125صدم واحد افزایش داد و از آن زمان به بعد نرخ بهـره را   550نرخ بهره پایه را 
صـدم واحـد آن را اقـدامی طنزگونـه      50او کـاهش  . اردوغان به طور علنی افزایش اولیه نرخ بهره را مورد انتقاد قرار داد. رساند

هاي بهـره بـه    میلیارد دلاري ترکیه باید نرخ 800کاهش نرخ تورم کمک نکرده و براي رشد اقتصاد  نامید وگفت این سیاست به
هاي پـولی، موجـب    در حالی که دخالت هاي دولت در سیاست: تیم اش، اقتصاددان استاندارد بانک گفت. سرعت کاهش یابد
ومـت باسـچی در برابـر خواسـته هـاي وي را مشـکل       گذاران گردیده اما حمایت عموم مردم از اردوغان، مقا سردرگمی سرمایه

  .نموده است
  اثرات اقتصادي کاهش بارش باران در هند 

وقوع این پدیده قبلا از این نیز منجر به خشکسالی و . رسید 2009ترین سطح از سال  بارش باران هند در ماه ژوئن به پایین
درصدي  90ید کننده بزرگ برنج، شکر و پنبه با کمبود هند دومین تول. کاهش محصولات کشاورزي در آن کشور شده بود

. بارش باران مواجه است و کاشت انواع محصولات کشاورزي آن کشور از قبیل برنج، ذرت، سویا و پنبه به تاخیر افتاده است
ترین  ز پایینهاي  نارندرا مودي، نخست وزیر هند براي کاهش نرخ تورم و احیاي رشد اقتصادي ا این شرایط باعث شده تلاش

میلیاردي هند براي گذاران معیشت خود به  2/1میلیون نفر از جمعیت  833حدود . سطح یک دهه اخیر، با مشکل مواجه شود
  .دهد درصد تولید ناخالص داخلی هند را تشکیل می 14کشاورزي متکی هستند و بخش کشاورزي حدود 
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