
برابر روز دوشنبه به دلیل تقویت احتمال افزایش نرخ هاي بهره توسط بانک مرکزي آمریکا به واسطه آمار مطلوب اشتغال ماه ژوئن، نرخ دلار در  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
شایان ذکر است در این روز شاخص دلارکه نوسانات دلار را در برابر سبدي از ارزهاي عمده اندازه گیري می نماید، با افزایش جزئی . درصد تضعیف شد 10/0و  25/0ین و یورو به ترتیب 

در روز دوشنبه کارشناسان اقتصادي . زارش نرخ اشتغال هفته گذشته این کشور، تقویت شداوراق قرضه دولتی آمریکا نیز پس از فروش هاي ارزان پیشاپیش انتشار گ. رسید 253/80به سطح 
نرخ دلار در برابر یورو وین طی دو ماه گذشته در یک . تغییر دادند 2015به سه ماهه  سوم سال  2016گلدمن ساکس انتظار خود از زمان اولین افزایش نرخ هاي بهره را از سه ماهه اول سال 

درصدي حجم تولیدات  8/1در مقطعی از روز بعد از انتشار آمار کاهش . درصد مانده است 66/2خاصی حفظ شده است، زیرا بازده اوراق خزانه ده ساله آمریکا در سطح کمتر از محدوده 
ر ضعیف آلمان انتظار اعمال سیاست فوق انبساطی توسط بانک آما. دلار کاهش یافت 3577/1صنعتی آلمان که بیشترین کاهش این بخش طی دو سال اخیر می باشد، نرخ یورو به سطح 

بازار اکنون بر انتشار بیانیه نشست سیاستی ماه ژوئن بانک مرکزي آمریکا  در روز . مرکزي اروپا در ماه هاي آتی براي مقابله با فشارهاي ضد تورمی وکاهش رشد اقتصادي را ابقا نمود
 . ن احتمالی افزایش نرخ هاي بهره بانک مرکزي این کشور تمرکز نموده استچهارشنبه، براي دریافت علائمی از رما

  
 2/0دلیل آمار فراتر از انتظار اشتغال آمریکا در ماه ژوئن که احتمال افزایش نرخ بهره را تقویت نمود، باعث شد بهاي طلا  روز دوشنبه، تقویت شاخص دلار به - بورس فلزات قيمتي

آمار دولتی در روز پنجشنبه نشانگر کاهش نرخ بیکاري آمریکا به . باشند گران منتظر مشخص شدن سایر عوامل تاثیر گذار می  مورد افزایش نرخ بهره معاملهاگرچه در. درصد تضعیف شود
یت زودتر از انتظار نرخ بهره توسط فدرال رزرو در صورت ها درخصوص تقو زنی دنبال انتشار این آمار، گمانه به. سال اخیر و حکایت از رشد سریع اقتصاد آن کشور داشت 6ترین سطح  پایین

اما فدرال رزرو آمریکا اعلام . رخ دهد 2015و در فصل سوم سال  2016رود رشد نرخ هاي بهره زودتر از فصل اول سال  احتمال می. تداوم بهبود وضعیت اقتصادي آمریکا، افزایش یافت
با این حال، در روز دوشنبه پس از تعطیلی بازارهاي آمریکا در روز جمعه، شاخص دلار در . شواهد بیشتري در زمینه تداوم رشد اقتصادي نیاز داردهاي بالاتر بهره به  نموده قبل از بررسی نرخ

سوي صنعت خودرو سازي آمریکا و نگرانی پیرامون  واسطه افزایش تقاضا از بهاي پالادیوم در مقطعی از روز دوشنبه به. برابر سایر ارزهاي عمده به حدود بالاترین سطح دو هفته اخیر رسید
دلار در هر  22/865درصد رشد به  7/0اما در معاملات پایان روز با . افزایش یافت) دلار در اونس 867(سال گذشته  13عرضه فلزات گروه پلاتین توسط آفریقاي جنوبی، به بالاترین سطح 

درصد  1در این روز بهاي نقره و پلاتین به ترتیب . برند دلیل درخواست حقوق بیشتر در اعتصاب به سر می ایمپالا در آفریقاي جنوبی به هزار کارگر معدن 2از روز جمعه حدود . اونس رسید
  .درصد کاهش را تجربه نمودند 1/0افزایش و 

  
زیرا لیبی آمادگی خود براي از سرگیري صادرات نفت از دو بندري که حدود . روز دوشنبه بهاي نفت خام برنت و آمریکا به پایین ترین سطح در یک ماه کاهش یافتند -بورس نفت خام

پس از آنکه نیروهاي شورشی مخالف، از محاصره دو بندر عمده . رغم تداوم خشونت در این کشور، بدون وقفه ادامه دارد یک سال بسته بودند را اعلام کرد و همچنین عرضه نفت عراق علی
هزار بشکه نفت خام  500دو بندر مذکور روزانه حدود . ر در شرق لیبی دست برداشتند، شرکت ملی نفت لیبی وضعیت فوق العاده در این دو بندر را لغو کردنفتی راس لانف و اس ساید

سنت کاهش به پایین ترین  40ت برنت در این روز بانف. میلیون بشکه در روز در سه ماهه دوم سال گذشته و قبل از شروع اعتراضات بسیار کمتر است 4/1صادر می کنند که در مقایسه با 
 53نفت آمریکا نیز با . درصد کاهش یافته است 4در ماه ژوئن در بحبوحه جنگ داخلی عراق، ) دلار 71/115(ماهه 9بهاي نفت برنت نسبت به بالاترین سطح . ژوئن تا کنون رسید 11سطح از 

بهاي نفت به اخبار مربوط به برنامه . از دیگر عوامل تاثیر گذار بر بهاي نفت آمریکا،کاهش تقاضاي بنزین به دلیل بروز توفان آرتور بود. ژوئن تنزل نمود 6سنت کاهش به کمترین سطح از 
هزار بشکه، بی اعتنا  695وز در ماه ژوئیه به هزار بشکه در ر 900بینی نشده تعمیرات و نگهداري میادین نفت دریاي شمال در ماه اوت به دلیل کاهش بار گیري از چهار پایانه صادراتی از پیش
بهاي نفت همچنین از انتشار آمار . رسد هزار بشکه در روز می 700است که عرضه نفت از چهار چاه نفتی دریاي شمال به زیر  2010طبق آمار خبرگزاري رویترز، این اولین بار از سال . بود

  . گردیدمثبت روند اشتغال آمریکا در روز دوشنبه متاثر ن
  

هاي سهام آمریکا تضعیف شده و  ها موجب شد شاخص گذاران براي انجام معاملات بزرگ قبل از شروع انتشار گزارشات فصلی شرکت میلی سرمایه روز دوشنبه بی –بورس وال استريت 
. ترین عملکرد را داشتند در این روز ضعیف) Cyclical Stocks(باشند  قتصاد حساس میسهامی که به روند رشد ا. نشینی نمایند بودند، عقب از بالاترین سطوح که هفته قبل بدان دست یافته

سهام   درصد، 4/0حساس از جمله سهام بخش خدمات شهري با  تنها بخشی که روز دوشنبه تقویت شد، سهام غیر. درصد افت داشت 7/0پی صنعتی در این روز  اند که شاخص اس به طوري
هاي کوچک هم عملکرد خوبی نداشت و شاخص سهام شرکتهاي  در این روز سهام شرکت. درصد رشد بودند 1/0د و سهام بخش کالاهاي مصرفی اساسی با درص 3/0بخش مخابرات با 

هاي میانگین صنعتی  شاخص در این روز. باشد آوریل تاکنون می 25درصد تضعیف شد که بیشترین کاهش این شاخص از  8/1شاخص راسل نیز . درصد افت نمود 5/1پی  اند کوچک اس
هاي  تعداد زیادي از شرکت. واحد رسیدند 53/4451و  65/1977، 21/17024واحد کاهش به سطوح  40/34و  79/7، 05/44و ترکیبی نزدك هر کدام به ترتیب با  500پی  اند داوجونز، اس

گذاران  درصد رشد داشته باشد اما سرمایه 2/6شده است سود شرکت ها در این فصل به طور متوسط  بینی شپی. کنند بزرگ در اواخر این هفته گزارشات مالی سه ماهه دوم خود را منتشر می
  . دهند که متوسط نرخ سود براي اولین بار طی سه سال اخیر بتواند به رشد دورقمی دست یابد احتمال کمی می

  
واحد رسید که نسبت به شاخص  6/71916به رقم  1393تیر ماه  16شاخص کل قیمت سهام در روز دو شنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران -بورس اوراق بهادار تهران

  .واحد کاهش داشت 6/43به میزان  1393تیر ماه 15کل روز یک شنبه 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)داري اروپـا  ، مؤسسه بانک ـ)1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه   بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که  (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش          اما هشدار داد که

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . بانکهاي اروپـایی نیسـت   من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. می شودبه وجوه بانکی را نیز شامل 

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

خوب مـی دانـیم کـه داشـتن      ما: انریا اظهار داشت. شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی است

رهبـران حـوزه یـورو    » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. کی اروپایی استرفتن به سوي اتحادیه بان

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  افزايش قيمت حامل هاي انرژي ، تنها راه نجات مصر از ورطه بدهي 
ژوئیـه خـود بـراي افـزایش      4جمهـور مصـر، از تصـمیم     ال سیسی، رئیس -) 15/04/1393( 2014ژوئیه  6خبرگزاري بلومبرگ 

دفاع کرد و آن را به منزله گام مهمـی دانسـت کـه    » ها ورطه بدهی«کشور از  هاي انرژي به عنوان تنها راه نجات این قیمت حامل
کنـد و   ها مصرف مـی  درصد از بودجه را در بخش یارانه 25دولت این کشور حدود . ساله همراه بوده است 50تحقق آن با تاخیر

نـرخ  . درصـد بـود   2/8ماه مـه مصـر    نرخ تورم. سعی دارد میزان کسري فراتر از ده درصد تولید ناخالص داخلی را کاهش بدهد
درصـد رسـید و شـاخص     1/11درصـد افـزایش بـه     16/0ژوئیه با  5بازده اوراق بدهی دولتی نه ماهه فروخته شده در مزایده روز 

میلیـارد   96(میلیـارد پونـد مصـر     687ژوئیه گفت این کشور طی دهه اخیر،  5وزیر مصر در  نخست. درصد تقویت شد 8/0سهام 
گـذاري جدیـد،    طبق قیمت. میلیارد پوند ذخیره خواهد کرد 51هاي جدید  انه انرژي پرداخت نموده و از محل سیاستیار) دلار

تغییـرات قیمـت سـوخت یـک     . درصد افزایش یافته است 64ها  ها وکامیون بوس درصد و گازوئیل مصرفی مینی 78قیمت بنزین 
. د کـه ایـن امـر باعـث افـزایش ثانویـه قیمـت کالاهـاي دیگـر  بشـود          رس ـ روز بعد از افزایش قیمت برق انجام شد و بـه نظـر مـی   

گوینـد بخـش خـدمات از جملـه      از سوي دیگر، مقامـات مـی  . درصد افزایش یافته است 13بوس نیز تا  هاي تاکسی و مینی کرایه
  .جویی منتفع خواهند شد آموزش و بهداشت از این صرفه

  ن تداخل سياست هاي پولي ومالي در بانک مرکزي چي
بانک مرکزي چین در صدد تقویت رشد اقتصادي از طریق ابرارهاي غیرمتعارفی است که کردیت سـوئیس و اوربرایـت آن هـا    

بـراي وام دهـی   ) میلیارد دلار  16(میلیارد یوان  100بانک مرکزي چین در سال جاري . را بیشتر ابزارهاي سیاست مالی می دانند
میلیـارد یـوان دیگـر بـراي مسـکن       300ایـن بانـک همچنـین    . ورزي اختصـاص داد مجدد به کسب و کارهاي خرد و بخش کشا

کنـد دسـتورات حـزب کمونیسـت را در جهـت       رئیس بانک مرکزي چین سعی مـی . خانوارهاي کم درآمد در نظر گرفته است
. انجـام دهـد   درصد بدون توسل به استقراض ملی که خطر تجمع بـدهی را بـه همـراه دارد،    5/7حمایت از هدف رشد اقتصادي 

هاي بانک مرکزي چـین بـراي    جی پی مورگان چیس ابزارهاي انتخابی از جمله وام دهی مجدد را فاقد شفافیت و مغایر با تلاش
مرز بین سیاست مالی و پولی هم اکنون در چـین مخـدوش شـده اسـت؛ ضـمن      . تغییر محوریت اقتصاد از دولت به بازار می داند

زوهـاي بـین، اقتصـاددان ارشـد چـین در      . ل لازم براي اعمال تغییرات سیستمی گسترده می باشداینکه بانک مرکزي فاقد استقلا
کننده فقدان کانال سیاسـت پـولی    دهی مجدد ممکن است منعکس استفاده از وام«: جی پی مورگان چیس در هنگ کنگ گفت

نک مرکزي چین در حـال اعمـال سیاسـت مـالی     این بدین معنی نیست که با. موثر در چین بوده و این وضعیت نباید دائمی باشد
وظیفـه  » .از دید اصلاحات بلند مدت، ما خواستار شفافیت بیشتر و ابزار بازار محورتر هستیم. می باشد، مشکل شفافیت کم است

بانک مرکزي چین به واسطه تلاش براي تغییر سیاست پولی از روش هاي سنتی نظیـر سـهمیه هـاي مقـداري بـه ابزارهـاي بـازار       
بانک مرکزي کنترل روي نرخ هاي بهره پایه بانکی را کاهش داده و با تغییـر نـرخ بهـره، تـلاش بـراي      . محور پیچیده شده است

  . تثبیت لنگر پولی جدید مشکل شده است
  يش بيني رشد اقتصادي جهانپکاهش 

ش بینـی صـندوق از رشـد اقتصـادي     روز یکشنبه کریستین لاگارد، رئیس صندوق بین المللی پول با اشاره به کـاهش انـدك پـی   
جهان نسبت به ارقام ماه آوریل ظهار داشت که فعالیت اقتصادي جهـان بایـد در نیمـه دوم سـال جـاري تقویـت شـده و در سـال         

9/3و  6/3بـه ترتیـب    2015و  2014در ماه آوریل، صندوق پیش بینی کرده بود کـه اقتصـاد جهـان در سـال     . شتاب گیرد 2015
هـاي مرکـزي ممکـن اسـت تـاثیر انـدکی بـر تقاضـا          سیاست هاي انبساطی بانک«: لاگارد اظهار نمود. یافت درصد رشد خواهد

گذاري در امور زیربنایی، آمـوزش و بهداشـت داشـته     داشته باشد و کشورهایی می توانند تقویت رشد اقتصادي از طریق سرمایه
گذاري در هر دو بخـش خصوصـی و دولتـی سـبب کـاهش       یهکسري سرما": وي افزود. باشند که سطح بدهی ثابت داشته باشند
تاثیر مثبت سرمایه گذاري دولتی در رشد می تواند آنقدر قوي باشد کـه امکـان تحقـق    . رشد اقتصادي بیشتر کشورها شده است

نی بـه مـوازات عقـب نشـی    . "هاي دولتی را حتی بدون افزایش نسبت بدهی بـه تولیـد ناخـالص داخلـی فـراهم سـازد       برخی پروژه
اي میان مـدت دقیـق، رشـد اقتصـادي ایـن       مند و منظم بانک مرکزي آمریکا از سیاست انبساطی و وجود چارچوب بودجه قاعده

منطقه یورو نیز به کندي از ورطه رکود خارج می شود و مهم است که کشورهاي ایـن منطقـه همچنـان    . کشور باید افزایش یابد
کشورهاي آسیایی داراي بازار نوظهور و به ویژه چین رکود ناخوشـایند  . ادامه دهند به اصلاحات از جمله تکمیل اتحادیه بانکی

  » .جاري براي چین وجود دارد درصدي در سال 5/7تا  7نخواهند داشت و انتظار رشد کند پایدار 
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