
روز سه شنبه به دليل کاهش نرخ بازده اوراق خزانه براي دومين روز متوالي با توجه به نگراني سرمايه گذاران در مورد بازار سهام -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
در اين روز شاخص دلار که ميزان نوسانات دلار را در برابر سبدي از ارزهاي عمده اندازه گيري . کا پيشاپيش انتشارآمار درآمدهاي فصلي ، نرخ دلار در برابر ين کاهش يافت آمري

ل آمريکا که حاکي از تداوم روند بهبود اقتصادي اين کشور بود ، از روز سه شنبه تقويت اخير نرخ  دلار در برابر ين ناشي از انتشار گزارش اشتغا. کاهش يافت ١٧٥/٨٠مي نمايد 
درصد فراتر رفته اند، اما نرخ بازده اوراق بلند مدت تر کاهش يافته اند که نشان دهنده واکنش ناگهاني بازار  ٥٠/٠نرخ هاي بازده اوراق خزانه دو ساله از سطح کليدي . بين رفت

کا وراق خزانه به نفع نرخ ين در مقابل دلار بود زيرا از جذابيت اوراق قرضه دولتي آمريکا در مقايسه با ين کاست ، گرچه خزانه داري آمريافت بازده ا. کوتاه مدت مي باشد
درصد  ٢٠٨/٠اق قرضه  مشابه ژاپن از تفاوت بين نرخ هاي بازده اوراق قرضه ده ساله خزانه داري آمريکا و اور. همچنان بازده بالاتري نسبت به بدهي دولتي ژاپن پرداخت مي نمايد

تمرکز بازار بر انتشار بيانيه هاي نشست سياستي ماه ژوئن بانک مرکزي آمريکا در روز چهارشنبه به اميد درک . درصد در روز سه شنبه کاهش يافت ٢٠٢/٠در پنج شنبه گذشته به 
 ٢٠١٥تحليل گران انتظار ندارند به دليل فقدان علائمي از زمان احتمالي آغاز روند افزايش نرخ ها در سال . علائمي از زمان احتمالي آغاز افزايش نرخ هاي بهره اين بانک مي باشد

 .. درصد کاهش يافت ٠٥/٠و  ٣٠/٠در اين روز نرخ دلار در برابر ين و يورو به ترتيب . نرخ دلار در آينده افزايش يابد
  

رغم فروکش نمودن  هاي بهره، علی تر از سياست فدرال رزرو آمريکا پيرامون افزايش نرخ گذاران برای بروز علائم شفاف رمايهدليل انتظار س شنبه به روز سه - بورس فلزات قيمتي
ل رزرو مبني بر گذاري فدرا در اين روز، اظهارات جفري لاکر يکي از اعضاي کميته سياست. درصد کاهش يافت ٢/٠بهاي طلا   افزايش اخير نرخ دلار در برابر ساير ارزهاي عمده،

بازار منتظر انتشار صورتجلسه فدرال رزرو در روز چهارشنبه به منظور ارزيابي ديدگاه . اعتقاد وي به تثبيت نرخ تورم در سال جاري، تأثيري کاهنده بر بهاي طلا بر جاي گذاشت
يس فدرال رزرو مينياپوليس آمريکا متذکر شد که بازار کار آن کشور تا رسيدن بانک در اين روز رئ. باشد بانک مرکزي آمريکا در مورد نرخ هاي بهره و تقويت رشد اقتصادي مي

گذاران  کند؛ برخي سرمايه  ها در خاورميانه و اوکراين همچنان تقاضا براي طلا به عنوان دارايي مأمن را تضمين مي اگرچه تنش. مرکزی به اهداف خود، راهی طولانی در پيش دارد
واسطه افزايش تقاضا از سوی صنعت  شنبه، به بهای پالاديوم در مقطعی از روز سه. تواند بر بهاي طلا فشار نزولي وارد نمايد تقاضا در بازارهاي فيزيکي مياعتقاد دارند کمبود 

اما در . افزايش يافت) لار در هر اونسد ٨/٨٧٣(سال گذشته  ١٣خودروسازی آمريکا و نگرانی پيرامون عرضه فلزات گروه پلاتين توسط آفريقای جنوبی، به بالاترين سطح 
 ٤/٠و  ٢/٠در اين روز بهاي پلاتين و نقره به ترتيب . دلار در هر اونس رسيد و دوازدهمين روز متوالی افزايش بها را تجربه نمود  ٨٦٩درصد رشد به  ٤/٠معاملات پايان روز با 

  .درصد در هر اونس کاهش يافت
  

دلار  ٣٠/١نفت برنت به دليل افزايش صادرات نفت خام ليبي و فقدان نگراني در خصوص اختلال در عرضه نفت خام عراق با بيش از روز سه شنبه بهاي  -بورس نفت خام
عراق در ماه قيمت نفت خام برنت در مقايسه با زمان آغاز بحران . کاهش در هر بشکه به پايين ترين سطح يک ماهه رسيدو سير نزولي خود را براي هفتمين روز تداوم بخشيد

هزار بشکه در روز نفت خام از  ٣٤٠سخنگوي شرکت ملي نفت ليبي اظهار نمود، ليبي توليد مجدد . درصدکاهش قيمت داشته است ٥بيش از ) دلار در هر بشکه ١١٥/ ٧١(گذشته
فتي بين مقامات کشور با شورشيان در هفته گذشته، نفت بيشتري براي لذا باتوجه به حصول توافق در مورد بنادر ن. حوزه نفتي ال شرارا را پس از چهار ماه از سر گرفته است

بهاي نفت برنت . بازگشايي دو بندر نفتي راس لانف و اس سايدر در ليبي، موجب افزايش بيش از يک سوم ظرفيت صادراتي اين کشور خواهد شد. صادرات وجود خواهد داشت
نفت خام آمريکا نيز در اين روز با . دهنده تقاضاي ضعيف دانستند گران اين امر را نشان معامله. ماه بعد کمي ارزانتر به فروش رسيدند قراردادهاي ماه سپتامبر در مقايسه با قراردادهاي

ي مقدماتي رويترز، ذخاير طبق پيش بين. آمار ذخاير هفتگي نفت آمريکا در روزهاي سه شنبه و چهار شنبه انتشار مي يابد.. سنت کاهش براي هشتمين روز متوالي تضعيف شد ١٣
بهاي نفت غرب آفريقا در اين روز به . اما انتظار مي رود ذخاير نفت سنگين اين کشور افزايش يابد. ژوئيه کاهش يافته است ٤نفت خام تجاري و بنزين آمريکا در هفته منتهي به 

  .ن در معرض فروش قرار داردهمچنا محموله نفت نيجريه ٦٥محموله از  ٤٠ترين سطح دو ساله رسيد زيرا  پايين
  

هاي سهام آمريکا براي دومين روز کاري کاهش يافته و  ها سبب شد شاخص شنبه، احتياط سرمايه گذاران قبل از اعلان درآمدهاي فصلي شرکت روز سه –بورس وال استريت 
د اقتصاد در نيمه دوم سال توسط گزارش درآمد شرکت ها مي باشند، به نظر مي رسد انتظار تأييد بهبو فعالان بازار چشم. واحد افت نمايد ۱۷,۰۰۰شاخص داوجونز به کمتر از 

روزه خود  ۱۴توانست از سطوح پاييني که اوايل روز به آن رسيده بود بهبود يابد و در پايان روز نزديک به ميانگين متحرک   ۵۰۰اندپي  شاخص اس. درصد افزايش يابد ۳درآمدها 
 ۱۰شاخص از  ۹در اين روز . اي از يک شتاب نزولي در کوتاه مدت خواهد بود نشانه  به ميزان چشمگيري از سطح مذکور افت نمايد، ۵۰۰اندپي  اگر شاخص اس. قرار داشت

درصد رشد  ۲/۶ل در فصل دوم سا ۵۰۰اندپي  هاي اس انتظار مي رود سود شرکت. ، تضعيف و تنها سهام غيرحساس گروه خدمات شهري تقويت شد۵۰۰اندپي  شاخص اوليه اس
درصد تقويت  ۴/۱پس از بسته شدن بازار، سهام شرکت آلکوآ به دنبال اعلام سود نيمه دوم سال، . درصدي آغاز ماه آوريل مي باشد ۴/۸داشته باشد که کمتر از پيش بيني رشد 

 ۳اين شاخص طي دو روز کاري گذشته . درصد کاهش يافت ۲/۱د ، حدو۲۰۰۰هاي کوچک براي دومين روز کاري تضعيف شدند و شاخص راسل  در اين روز سهام شرکت. شد
هاي مشهور اينترنتي، شاخص نزدک را  تضعيف سهام تکنولوژي، به ويژه افت شديد سهام شرکت. درصد افت نموده که بدترين عملکرد دو روزه آن از ماه آوريل به شمار مي رود

واحد  ٠٧/٦٠و  ٩٤/١٣، ٥٩/١١٧و ترکيبي نزدک هر کدام به ترتيب با  ٥٠٠پي  اند هاي ميانگين صنعتي داوجونز، اس شاخص در پايان معاملات اين روز. تحت فشار نزولي قرار داد
  .واحد رسيدند ٤٦/٤٣٩١و  ٧١/١٩٦٣، ٦٢/١٦٩٠٦کاهش به سطوح 

  
واحـد رسـيد کـه نسـبت بـه       ٧٣,٠٢٥به رقم  ١٣٩٣تير ماه  ١٧شنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه  -بورس اوراق بهادار تهران

  .واحد افزايش داشت ۴/۱۱۰۸به ميزان  ١٣٩٣تير ماه ١٦شاخص كل روز دوشنبه 
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . رار داردکرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا ق

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

د و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازن) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده 

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

جهـاني جديـد درپـيش    اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات     

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ست و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده ا

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

سـت کـه   ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي ا   « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اسـتراتژي   اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از   : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  بازگشت بانک هاي مرکزي به سياست هاي زيرکانه

زده،  ، بانک هاي مرکزي عمده جهان به دوران عملکرد  شفاف که به اعتبارآنها لطمه)١٦/٠٤/١٣٩٣( ٢٠١٤ژوئيه  ٧خبرگزاري رويترز 

از لندن تا واشنگتن و . کرد سياست گذاري غير شفاف و زيرکانه روي آورده اندزا و جبران ناپذير بوده پايان داده و به روي بحران

هاي پولي با  هايي است که بانک هاي مرکزي در آزمون محدوديت سياست توکيو، تغيير جهاني از شفافيت به زيرکي نشانگر چالش

متفاوت، مهارت ارتباطاتي آن گروه از بانکداران  هاي گذاري سنتي و انتشار بيانيه بازگشت به رويکرد سياست. آن مواجه شده بودند

مرکزي را که سال گذشته به دليل بعضي پيام هاي شفاف، اخلال و سردرگمي بازار هاي مالي را موجب گرديده و سرزنش شدند، به 

  .چالش مي گيرد

اما نرخ . نزديک به صفر نگه مي دارندفدرال رزرو و بانک مرکزي انگلستان اعلان نمودند تا کاهش نرخ بيکاري، نرخ هاي بهره را  

 ها درتلاش براي جايگزيني ناگهاني بيکاري در آمريکا و بريتانيا بسيار سريع تر از انتظار اقتصاد دانان کاهش يافته واين بانک

با بحران مالي  بانک هاي مرکزي غرب پس از آنکه نرخ بهره استقراض کوتاه مدت را به منظور مقابله. خود مي باشند» راهکار آتي« 

و رکود شديد به پايين ترين سطح تاريخي رساندند، اقدام به کاهش نرخ هاي بهره بلند مدت براي بخش هاي  ٢٠٠٧-٢٠٠٩

گويند که طرح مذکور از نظر  رئيس کل فدرال رزرو و بسياري از سياست گذاران مي. خودروسازي، مسکن و توسعه تجارت نمودند

اما وي که در آن زمان معاون رئيس کل بود مسئوليت بعضي از . هرچند ساير عوامل نيز موثر مي باشندرسيدن به اهداف موفق بوده 

در بهار سال گذشته وقتي که هزينه هاي استقراض به دليل صحبت هاي رئيس کل . پيش بيني هاي سياستي ويژه را برعهده نمي گيرد

بازارهاي نوظهور . ها افزايش يافت، شهرت فدرال رزرو لطمه ديد ييپيشين در خصوص برنامه بانک مرکزي براي کاهش خريد دارا

گران تحت تاثير احتمال افزايش زود هنگام نرخ هاي بهره آمريکا قرار  نيز اقدام به فروش شديد اوراق قرضه نمودند، زيرا معامله

از سياست اعلان شده هستند که موجب شد در نتيجه، بسياري از مقامات فدرال رزرو احساس کردند مجبور به عقب نشيني . گرفتند

بانک مرکزي انگلستان نيز در باره چگونگي انتشار بيانيه ها مشکل . انتقادهاي زيادي در دنيا براي بيانيه هاي ضعيف آمريکا ايجاد شود

انک پيش از اين تعهد نموده اين ب. دارد، به طوريکه در ماه فوريه مجبور به تجديد نظر سياستي دو سال ونيم پيش از موعد مقرر گرديد

درصد که پيش بيني مي کرد سه سال طول بکشد حفظ نمايد؛ اما ظرف شش ماه اين  ٧بود نرخ هاي بهره را تا کاهش نرخ بيکاري به 

يک ماه پس از تجديد نظر بانک مرکزي انگلستان، در ماه مارس بانک مرکزي آمريکا نيز مجبور به اتخاذ چنين . هدف ميسر گرديد

در خصوص اتخاذ  ٢٠٠٨اکنون فدرال رزرو با پيروي از سياست کاهش نرخ بهره، دوران اعلان بيانيه شفاف ه از سال . استي شدسي

. گرفت را خاتمه داده است سياست هاي پولي، زمان اجراي سياست ها و زمان هدف گذاري شده نرخ هاي بيکاري و تورم انجام مي

ر يک اقدام مشابه از ارائه هر گونه توضيح روشن در مورد افزايش نرخ بهره در آينده رئيس کل بانک مرکزي انگلستان نيز د

  .خودداري نمود و بازار را ترغيب به رصد نقاط قوت و ضعف اقتصاد کرد

مات مثال در مورد بانک هاي مرکزي ژاپن و اروپا نشان مي دهدکه تعهدات شفاهي صرف مي توانند غير کارا بوده، مگر آنکه با اقدا 

بانک مرکزي ژاپن به طور تاريخي از سياست عدم شفافيت استفاده کرده اما رويکرد اين بانک در برون رفت از . شجاعانه همراه باشند

درصد ي نرخ تورم طي دو سال و  ٢اقدام رئيس کل بانک مرکزي ژاپن در هدف گذاري . رکود براي دو دهه ناکام مانده است

بانک مرکزي اروپا به دليل تلاش براي . اي از تلفيق حرف و اقدام شجاعانه بوده است  واقع نمونهگسترش خريد اوراق قرضه، در 

اين بانک پس از آزمون بازار براي ارزيابي نتايج حاصل از . هاي رکود، شايد با بزرگترين چالش مواجه شده باشد کاهش ريسک

گذاري کند که در نتيجه نرخ هاي بهره منفي اعمال شده از  هايي سرمايهاعمال سياست ها در سال گذشته، بايد منابع خود را در حوزه 
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