
بعد از انتشارصورت جلسه نشست ماه ژوئن بانک مرکزي آمريکا که فاقد هر گونه پيامي در خصوص نزديک بودن زمان روزچهارشنبه،-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
طبق اين صورت جلسه فدرال رزرو برنامه خريد دارائي ها را در ماه اکتبر خاتمه خواهد داد و همچنين توافقي درکوتاه . ي بهره بود، نرخ دلار در برابر يورو و ين تضعيف شدافزايش نرخ ها

ئم قويتري از ايجاد شتاب لازم در اقتصاد براي شروع روند افزايش نرخ گذاران در جستجوي علا باتوجه به اينکه سرمايه. مدت در مورد طرحي براي مديريت نرخ هاي بهره حاصل خواهد شد
بعد روزپنج شنبه، . نرخ بازده اوراق خزانه همچنان پايين است  و دلار سعي نموده بالاي دامنه اي قرار گيرد که نزديک به يورو و ين باشد. هاي بهره توسط بانک مرکزي آمريکا مي باشند

 ٦٧/٠رخ ين به ترتيب با اشي از نگراني درباره وضعيت بزرگترين بانک پرتغال و همچنين انتشار آمار بيشترين افت توليدات صنعتي ايتاليا در حدود دوسال گذشته، ناز تضعيف سهام اروپا ن
باره سلامت شرکت مادر بانکو اسپريتو سانتو موجب تضعيف اوراق  نگراني ها در. درصد افزايش به بالاترين سطوح پنج ماهه و دو ماهه اخير خود در برابر يورو و دلار رسيد ٣٨/٠درصد و 

درصد  ٣٣/٠در اين روز نرخ دلار دربرابر يورو. محدود نمود ٢٠١٢بار ديگر پس از نکول سال  قرضه کشورهاي حاشيه اي منطقه يورو شد و تقاضا در بازار ثانويه اوراق بدهي يونان  يک
به واسطه تلاش بزرگترين بانک پرتغال براي اطمينان بخشي مجدد به سرمايه گذاران روز جمعه، . واحد رسيد ٠٢٣/٨٠درصد تقويت و به  ١٦/٠شنبه  شاخص دلار در روز پنج. افزايش يافت

ار به اظهارات روز سه شنبه خانم يلن، رئيس توجه بعدي باز. واحد رسيد ١٨٥/٨٠درصد افزايش به  ٧٠/٠در مورد ثبات مالي خود، نرخ دلار در برابر ين و يورو ثابت ماند و شاخص دلار با
رند، باتوجه به اينکه به نظر مي رسد مقامات بانک هاي مرکزي اروپا وآمريکا تمايلي به اعلام تغييرات در سياست هاي خود در آينده نزديک ندا. فدرال رزرو در کنگره معطوف خواهد بود

شغل در ماه ژوئن در کانادا و افزايش  ٩٤٠٠، بعد از انتشارآمار کاهش غير منتظره . زدهي هاي بالاتر در کشورهاي جايگزين مي باشندگذاري هاي داراي با سرمايه گذاران به دنبال سرمايه
گلن استيونز رئيس بانک مرکزي بعد از اظهارات  نظر . درصد تضعيف شد ٧٨/٠درصد در ماه ژوئن، ارزش دلار اين کشور در مقابل دلار آمريکا  ١/٧درصد ماه مه به  ٠/٧نرخ بيکاري از 

 . ا هم در مقابل دلار آمريکا کاهش يافتاستراليا در مورد بيش از حد قوي بودن پول اين کشور و خطر تضعيف آن به واسطه افزايش بالقوه نرخ هاي بهره امريکا، ارزش دلار استرالي
  

تن  ٨٠٠به سطح  آنگذاري طلا در جهان، مبني بر افزايش ذخاير خود براي دومين روز متوالي و رسيدن  ايهبه دنبال اعلام بزرگترين موسسه سرم روز چهارشنبه -بورس فلزات قيمتي
ره، الوقوع نرخ هاي به ترين سطح يک هفته اخير، انتشار صورت جلسه فدرال رزرو و عدم احتمال افزايش قريب براي اولين بار از اواسط آوريل تاکنون، تضعيف نرخ دلار به نزديک پايين

بر سر اوکراين و افزايش ) توليدکننده عمده فلزات گروه پلاتين(کاران آفريقاي جنوبي، تنش بين غرب و روسيه  به دليل تداوم اعتصاب معدن ،از سوی ديگر. درصد تقويت شد ١بهاي طلا 
جلسه فدرال رزرو گوياي اين  صورت. درصد تقويت شد ٨/٠بهاي نقره نيز در اين روز . درصد تقويت شد ٥/٠و  ٣/١تقاضا از سوي صنعت خودرو سازی، بهاي پلاتين و پالاديوم به ترتيب 

انتظار  ،براساس اين صورت جلسه. خواهد داد است که اگر شرايط اقتصادي آمريکا مثبت بماند، آن نهاد پس از جلسه سياستي خود در ماه اکتبر به برنامه خريد ماهانه اوراق قرضه پايان
به دليل احتمال افزايش تقاضاي طلا در هند پس از تصميم دولت  شنبه روز پنج. باشد) درصد ٢(گذاري شده توسط فدرال رزرو  تر از نرخ هدف براي چند سال آتي پايين رود نرخ تورم مي

ر مورد بحران جديد در سيستم بانکي منطقه يورو را تشديد نمود، ترين بانک پرتغال که نگراني د درخصوص عدم تغيير ماليات بر واردات طلا و افزايش ترديدها پيرامون سلامت مالي بزرگ
دلار در هر اونس  ٩١/١٣٣٤درصد افزايش به  ٧/٠اما در معاملات پايان روز با . افزايش يافت) دلار در هر اونس ١٣٤٥(مارس تاکنون  ١٩بهاي طلا در مقطعي از روز به بالاترين سطح از 

کردند افزايش يافت و  لت هند به عدم تغيير ماليات بر واردات طلا، احتمال خريد طلا توسط جواهرفروشان هندي که به اميد کاهش عوارض معامله نمیدر اين روز پس از اعلام دو. رسيد
آرگلد تراست براي  دی پي اس شنبه، ذخاير موسسه گذاران در روز پنج هاي سوداگرانه سرمايه پس از افزايش بهاي طلا و فروش. درصد افزايش يافت ٣بهاي قراردادهاي ماه اوت طلا در هند 

درصد  ٨/٠افزايش يافت اما در پايان معاملات با ) دلار در هر اونس ٢٥/١٥١٨(سپتامبر  ٤بهاي پلاتين در مقطعي از اين روز به بالاترين سطح از . اولين بار از اواسط ژوئن تاکنون، کاهش يافت
دليل اعلام دولت و  بانک مرکزي پرتغال مبني بر  به روز جمعه. درصد تقويت شد ١/٠امين روز متوالي افزايش،  ١٤در اين روز بهاي پالاديوم در . دلار در هر اونس رسيد ١٥٠٨افزايش به 

مواجه شد و ) درصد ۲/۰(با افزايش اندکي  گذاران، بهاي طلا هاي سرمايه رغم مشکلات ايجاد شده در بانکو اسپريتو سانتو و به تبع آن کاهش نگراني سلامت سيستم مالي آن کشور، علي
هاي خاورميانه، تقويت شدند و به همراه طلا، ششمين هفته متوالي افزايش  ساير فلزات قيمتي به استثناي پلاتين به واسطه نگراني پيرامون تنش. درصد افزايش يافت ۳/۱براي کل هفته حدود 
  .درصد افزايش يافت و بهاي نقره تقريباً ثابت بود ۳/۰درصد کاهش و  ۲/۰الاديوم به ترتيب در اين روز بهاي پلاتين و پ. بها را تجربه نمودند

  
کا يمت نفت آمريق ير نزوليس. ف شديتضع ين روز متوالينهم يدلار کاهش، برا ١١/١ن با يبنز يل کاهش تقاضا برايکا به دليمت نفت خام آمريق روز چهارشنبه، -بورس نفت خام

را از مه  ير نزولين سيتر يف،طولانيسنت تضع ٦٦با  يبيل ينفت يد در حوزه هايتول يرينفت خام برنت به علت از سرگ يبها. باشد يتا کنون م ٢٠٠٩از دسامبر  ين روند کاهشيتر يطولان
د که انتظار يترز گرديرو يل گران خبرگزاريتحل يريت و موجب غافلگافيش يهزار بشکه افزا ٥٧٩کا ين آمرير بنزيکا، ذخايآمر يطبق گزارش اداره اطلاعات انرژ. تا کنون رقم زد ٢٠١٠

اثرات محدود خشونت . کند ين کشور را دو برابر ميد نفت خام ايال شرارا از سر گرفت که تول يهزار بشکه نفت در روز را از حوزه نفت ٣٤٠د يتول يبيل. هزار بشکه را داشتند ٢١٧کاهش 
ر و يل تعمينفت خام به دل يا و کاهش تقاضايه و آسيکا، روسين آمريش صادرات بنزيل افزاياروپا به دل يشگاه هايد پالايح تولن کشور و کاهش سطيعراق برصادرات نفت خام ا يها

ن يتر يافت و به طولانيش ينفت خام افزا يبها روز پنج شنبه. ل ماه ژوئن شده استيسه با اواينفت خام در مقا يمت هايمتوسط ق يدرصد ٥در اوج فصل تابستان، باعث کاهش  ينگهدار
در  يکا پس از نگرانيت سهام آمريتقو. نمود يسنت ترق ٦٤ماه مه بود، ١٦مت از ين قين ترييدلار که پا ٥٥/١٠١کا پس از تنزل به سطح ينفت خام آمر يبها. ان دادير پاياخ يکاهش سال ها

و واردات نفت  افتهين کشور کاهش يسوخت در ا يضا براکا، تقاياقتصاد آمر يجيرغم بهبود تدر يعل. مت نفت خام کمک کرديش قيبزرگ پرتقال، به افزا يبانک ها يخصوص ثبات مال
د که منجر به يرا اجرا نما يشتريب يانبساط ياست هاي، سيش رشد اقتصاديبه افزا يابين به منظور دستيمعامله گران انتظار دارند، چ. ش داشته استيدرصد افزا ٢/١٠مه اول سال ين در نيخام چ

نفت  يتقاضا برا. ابدي، کاهش يجهان يش تقاضايرغم افزا ين سال، عليسوم يبرا ٢٠١٥نفت در سال  ين سازمان در بازار جهاناوپک انتظار دارد سهم آ. نفت خواهد شد يش تقاضا برايافزا
 يناز کاهش نگرا يش فروش ناشينفت خام برنت به واسطه افزا يبها روز جمعه. ون بشکه در روز برسديليم ٣٧/٢٩هزار بشکه کاهش در روز به طور متوسط به  ٣١٠نده با  ياوپک در سال آ

ز با يکا نينفت خام آمر. ف شديتضع ين هفته متواليسوم يد و براين سطح سه ماهه رسين ترييدلار کاهش به پا ٠١/٢قا با يانه و شمال آفريها در خصوص کاهش عرضه نفت خام در خاور م
مت نفت خام يق. باشد يه تا کنون مياز ماه ژانو ين تنزل هفتگيشتريافت که بيدرصد کاهش  ٧/٣نفت برنت در طول هفته گذشته  يبها. افتيماهه تنزل  ٢ن سطح يدلار کاهش به کمتر ١٠/٢
ل رشد اقتصاد ينده به دليدر سال آ يجهان ي، تقاضايانرژ ين الملليطبق گزارش آژانس ب. باشد يدو ماه م يط ين کاهش هفتگيشتريافت که بيدرصد کاهش  ٢/٣کا نسبت به آغاز هفته يآمر
  .کا و کانادا خواهد بود که سهم بازار نفت اوپک را کاهش خواهد داديش عرضه نفت خام آمريش تقاضا همراه با افزاين افزايا يول. افتيش خواهد يافزا يجهان

)دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 ود مي رسد؟آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خ

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . کافي آماده سـازند  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBA آندريا انريا رئيس مؤسسه. برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . کـه صـورت گيـرد   هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت  : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

د سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي   بخشي از فرآين EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

پـا بـراي   ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه ارو      . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . ه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گرددهمچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوز

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

   :نيازها رشد اقتصادي چين، ترديدها و

بازار دستبه سطح مورد پيش بيني  اما هنوزيافته عملکرد بخش تجاري چين در ماه ژوئن بهبود  -)٩٣/ ١٩/٤( ٢٠١٤ژوئيه  ١٠خبرگزاري رويترز 

حجم .کندتقويت مي را  ٢٠١٤ف رشد سال نيل به هد و اقتصادي يتتثبيت وضع هاي انبساطي بيشتر براي اعمال سياست اين امر انتظار .نيافته است

بيني پيشميانگين ماه اخير اما کمتر از  پنجرشد طي  بهتريندرصد افزايش يافت که  ٢/٧سال گذشته ماه مشابه نسبت به درماه ژوئن  چينصادرات

طبق آمار منتشره .داشتدرصد رشد  ٥/٥نرسيد و  درصد ٨/٥ واردات چين به سطح مورد انتظار حجم .مي باشد )درصد ٦/١٠( سنجي رويترزنظر

   .افزايش يافتدرصد  ٢/١تنها  واردات چين در شش ماه نخست سال جاري ميلادي صادرات و مجموعشنبه،  روز پنجدر

داشتاظهار سخنگوي اين اداره اما  .افزايش يابد تقاضاي جهاني به موازات رشدصادرات در نيمه دوم سال جاري  چين انتظار دارد ه گمرکرادا

گران معتقدند تحليلاز سوي ديگر . خواهد بود» طاقت فرساهاي  تلاشصرف « درصد در سال جاري مستلزم  ٥/٧به هدف رشد تجاري نايل شدن

به دليلدر ماه هاي اخير  کشوربود اما عملکرد تجاري اين  ندصادرات چين در اوايل سال جاري ک رشد .شده استاين هدف دير براي تحقق

.اختيار خريد وفروش پوششي ارز تقويت شده استمعاملات هاي مالياتي بيشتر، بيمه اعتباري و معافيت اعطايو نيز آمريکاضعيت اقتصادي بهبود و

.تسريع شده استدرصدي ماه مه  ٣/٦رشدنسبت به درصد افزايش يافت که  ٥/٧ژوئن ماه مقصد صادرات چين، در بزرگترينمريکا، آصادرات به

درصد ١/١٣در ماه ژوئن ، درصد ماه مه ٤/١٣در مقايسه با رقم دومين بازار مهم صادرات چين،  ،ادرات اين کشور به اتحاديه اروپادر حالي که ص

ر حاله هب. باشد ميميليارد دلاري ماه مه  ٩/٣٥بود که کمتر از مازاد تجاري دلارميليارد  ٦/٣١ماه ژوئن چين مازاد تجاري . افزايش يافت

دهد همچنان تقاضاي نشان ميبخش صادرات بوده که  هاي سفارش رشد کندي بيانگراي اين کشور  هفعاليت کارخان در مورد خيرهاي ا بررسي

بدهي مستغلات ورکود بخش انتظار چين در ترکيب با تهديدهاي ناشي از تر از  ملکرد تجاري ضعيفع. داخلي بايد موجب تقويت اين بخش شود

   .کند وارد ميفشار برحزب کمونيست کشور  ،براي اعمال تدابير انگيزشي بيشتر ،فزاينده

هنوز به تدابير ، اماتسريع شده ماهه نخست سال جاريچين اعلام کرد رشد اقتصادي سه ماهه دوم در مقايسه با سه روز دوشنبه نخست وزير 

وي ادامه داد که چين به. ا کاهش نخواهد داد بلکه آن ها را تقويت خواهد نمودها ر دولت نه تنها اين سياست بنابراين،. حمايتي نياز خواهد بود

ماه آوريل سياست فوق انبساطي از طريق چين از. دست خواهد يافت ٢٠١٤و بهبود اجتماعي مورد نظر براي سال درصد  ٥/٧اقتصادي  رشد اهداف

ساخت وساز مسکن عمومي و احداث راهبراي تسريع در مخارج و شتاب در ، دستور به دولت هاي محلي ها برخي از بانک ذخاير قانونيکاهش

نظرطبق آخرين . يافته اند نمودهفته هاي اخير رشد فعاليت هاي اقتصادي گذاري اين سياست ها در  آغاز تاثيرشواهد . اعمال نموده است را آهن

اما کارشناسان .خواهد داشت يدرصد ٤/٧فصل دوم رشد  صاد چين دراقت به احتمال قويموثر بودن اقدامات مزبور، به دليل  ،سنجي رويترز

براي جلوگيري از تاثير منفي بخش مستغلاتممکن است  به نظر مي رسد وناهمگون همچنان  بخش هاي مختلف اقتصاديبهبود معتقدند اقتصادي

درماهکاهش کمي بيش از انتظار نرخ تورم مصرف کننده حاکي از  روز چهارشنبهدر آمار منتشره . تدابير انگيزشي بيشتري نياز باشد ،اقتصاد کلبر

  .مي باشدتقاضاي داخلي بود که نشان دهنده بدون تغيير ماندن هشتمين ماه متوالي  ت وسبراي بي هتوليد کنندو افت قيمت ژوئن

.گردد محسوب مي اصليآسيايي  ارزيازده يان که بدترين عملکرد در م دهتضعيف گردي درصد ٣/٢حدود  جاري نرخ يوان در برابر دلار در سال

زيرا رشد .را متوقف نمايد بازار ارزدر نمي تواند مداخلات  کشورشگفت نهم ژوئيه  چين در از ييمريکاآمقامات  ديداردر چين  وزير دارائي

در صورتدر روز دهم ژوئيه اظهارداشت  نرئيس بانک مرکزي چياما . کافي نيست تامين نيازهاسرمايه براي  وروداقتصادي بسيار ضعيف است و 

  . يوان به ميزان قابل توجهي کاهش خواهد يافتعيين ارزش بازار براي ت درمداخله  زلازم، از همين امرو يطمهيا بودن شرا
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