
درصد  ۲/۰هاي سهام آمريکا سبب شد  نرخ دلار آمريکا در مقابل ين ژاپن روز دوشنبه، تقويت بازده اوراق قرضه و شاخص-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
خانم يلن رئيس فدرال رزرو در کنگره پيرامون سياست پولي  گذاران منتظر اظهارات ين روز دلار در برابر ساير ارزها تغيير اندکي داشت زيرا سرمايهدر ا. تقويت شود 
اخير بيشتر نزولي بوده و نرخ بهره  هاي بازدهي اوراق خزانه آمريکا در هفته. نيز به دليل افزايش بازدهي اوراق خزانه آمريکا کمي تقويت شد شاخص دلار . آمريکا بودند

هاي بهره توسط فدرال رزرو،  الوقوع نرخ جلسه منتشره در هفته گذشته مبني بر عدم افزايش قريب معاملات آتي وجوه فدرال رزرو حاکي از آن است که به دنبال صورت
از اتفاقات آينده بازار به آنچه يلن روز سه شنبه و چهارشنبه در کنگره مي گويد بستگي بسياري . اند نشيني کرده هاي انقباضي عقب گذاران از انتظار اعمال سياست سرمايه

 ۲۵/۰در اين روز ارزش يورو در مقابل ين . خواهد داشت، به ويژه از زماني که آمار اقتصادي آمريکا در فصل دوم سال نشان داد اقتصاد اين کشور تقويت شده است
گذاران گوشزد نمود که تقويت يورو مي تواند به بهبود اقتصاد منطقه يورو منجر گردد؛  اريو دراگي رئيس بانک مرکزي اروپا به قانونپس از آنکه م. درصد افزايش يافت

   .نرخ يورو در برابر دلار آمريکا به طور تقريبي ثابت ماند
  

غال و تقويت ارزش شاخص هاي سهام آمريکا که بعد از تقويت هفته روز دوشنبه به دليل کاهش نگراني ها درمورد سلامت بخش بانکي پرت - بورس فلزات قيمتي
درصد کاهش يافت که بيشترين افت يک روزه طلا  ٤/٢گذشته بهاي طلا به بالاترين سطح سه ماه و نيم اخير منجر به افزايش معاملات سوداگرانه شد، بهاي اين فلز قيمتي 

. رسيده بود) دلار در هر اونس  ٩٠/١٣٠٢(ژوئن تاکنون  ١٩ترين سطح از  ليه اين روز، بهاي اين فلز قيمتي به پاييندر معاملات او. گردد دسامبر تاکنون محسوب مي ٢از
هايي را در جهت  روز دوشنبه بزرگترين بانک پرتغال گام. روزه آن بود ٣٠درصد بالاتر از ميانگين  ٦٠طبق آمار مقدماتي خبرگزاري رويترز، حجم معاملات طلاحدود 

خبر کاهش بيش . گذاران در مورد ثبات وضعيت مالي خود برداشت و در نتيجه آرامش را در بازار بدهي کشورهاي حاشيه منطقه يورو برقرار نمود بخشي به سرمايه يناناطم
اعتصاب و مختل شدن عمليات توليدي آن  ماه ٥در شش ماهه اول سال بعد از ) بزرگترين معدن توليد کننده پلاتين جهان(درصدي استخراج معدن انگلو آمريکن  ٩٦از 

   .درصدکاهش يافت ٣/٠و  ٥/٢در اين روز بهاي نقره و پالاديوم هر کدام به ترتيب . درصد افت نمايد ٥/١باعث شد که بهاي پلاتين 
  

دليل وقوع خشونت هاي جديد در ليبي، اثرات بروز  گران به روز دوشنبه، بهاي نفت خام در پايان معاملات اندکي افزايش يافت، زيرا نگراني معامله -بورس نفت خام
چون . ترين سطح سه ماهه خود رسيد در هفته گذشته، بهاي نفت خام پايه برنت درياي شمال به پايين. علايم گسترده از کفايت عرضه جهاني نفت خام را جبران نمود

ورشدن خشونت های جديد باعث افزايش اندک  اما شعله. رضه نفت خام گرديده بودها در خصوص اختلال در ع ها در ليبي و عراق موجب رفع نگراني کاهش تنش
اند و  کنندگان، توليد نفت خام در بندر نفتي برگا، در شرق اين کشور را متوقف کرده شرکت ملي نفت ليبي روز شنبه اعلام کرد که اعتراض. ها در روز دوشنبه شد قيمت

با اين حال توليد نفت اين کشور نسبت به قبل از بازگشايي اخير . هزار بشکه نفت در روز از اين پايانه وجود ندارد ٤٣ليات توليد هيچ برنامه زماني براي از سرگيري عم
لازم به . دسنت ترقي نمو ٨سنت افزايش يافت و بهاي نفت خام آمريکا  ٣٢در اين روز بهاي نفت خام برنت . دهد چنان افزايش نشان مي ميادين نفتي شرق آن کشور هم

مي  ٥+١بازار نفت منتظر نتايج مذاکرات ايران و گروه . تنزل يافته بود) دلار ٢١/١٠٦(ذکر است که در اوايل اين روز، بهاي نفت برنت به پايين ترين قيمت از آوريل گذشته
  .دستيابي به توافق در اين مذاکرات مي تواند باعث افزايش عرضه نفت ايران گردد. باشد

  
گروپ و معاملات خريد و ادغام برخي شرکتهاي بخش بهداشت باعث شد  هاي مالي بهتر از انتظار سه ماهه دوم سيتي ت روز دوشنبه انتشار صور –استريت  بورس وال

شرکت . جذابيت برخوردار است چنان از گذاران اطمينان داد که بازار سهام آمريکا هم ها به سرمايه معاملات و ادغام اين شرکت. هاي سهام آمريکا تقويت شوند شاخص
شرکت . درصد تضعيف شدند ٢/٠وي  درصد تقويت و سهام اب ١/٢با اين خبر سهام شيير . واي موافقت کرد اب) ميليارد دلار ٥٣(ميليارد پوند  ٣١شيير با پيشنهاد خريد 

 ١/٢انتشار اين خبر باعث تقويت . ميليارد دلار خريداري خواهد کرد ٣/٥حدود  ميلان نيز اعلام کرد سهام ابوت لابراتوري و نام تجاري آن در خارج آمريکا را به ارزش
ميليارد دلار به دولت  ٧درصدي سهام سيتي گروپ، بعد از اعلام افزايش درآمد سرانه هر سهم و پرداخت  ٣تقويت . درصدي سهام ابوت شد ٣/١درصدي سهام ميلان و 

کنندگان خودروهاي  سهام توليد. درصدي را از آن خود نمايد ٦/٠پي تقويت  اند رضه رهني، موجب شد شاخص مالي اسآمريکا براي پايان دادن به پرونده اوراق ق
. ماهه اول، تقويت شد در سه ماهه دوم در مقايسه با سه) شرکت کندي(گونه خودروها  الکتريکي نيز در روز دوشنبه پس از اعلام سه برابر شدن فروش توليدکننده چيني اين

در پايان روز . ها را تجربه نمود يکي از بيشترين تقويت ٥٠٠پي  اند روز خود دست يافت و شاخص اس اخص داوجونز در مقطعي از روز به بالاترين سطح تاريخي بينش
و  ٤٢/١٧٠٥٥يش به ترتيب به واحد افزا ٩٣/٢٤واحد و شاخص ترکيبي نزدک با  ٥٣/٩با  ٥٠٠پي  اند واحد، شاخص اس ٦١/١١١متوسط شاخص صنعتي داووجونز با 

  .واحد رسيدند ٤٢/٤٤٤٠و  ١٠/١٩٧٧
  

واحد رسـيد کـه    ٤/٧٣٣٤٧به رقم  ١٣٩٣ماه  تير ٢٣ دو شنبهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  -بورس اوراق بهادار تهران
  .داشتافزايش  واحد ١٢١به ميزان  ١٣٩٣ماه  تير ٢٢يک شنبه  نسبت به شاخص كل روز

  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱خبرگزاري رويترز مورخ  براساس گزارش

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را  بانک اين  ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

 نهـاد . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«ايه مجدداً بانکها تشکيل سرم: مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت  :افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

دوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي   بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که مح EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. رفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي استشکستن پيوند دوط

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . احدي ايجاد گرددهمچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي و

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :گذاران ژاپني خريدهاي فزاينده اوراق قرضه فرانسه توسط سرمايه 

هاي بازده بالاتر در خارج از  گذاران را به سوي نرخ سير نزولي نرخ بازده ها در ژاپن سرمايه -)٢٢/٤/١٣٩٣( ٢٠١٤ژوئيه  ١٣خبرگزاري رويترز 

اوراق بدهي خارجي خريداري ) ميليارد دلار ٣٧(تريليون ين  ٧٥/٣گذاران ژاپني در ماه مه و ژوئن به طور خالص  سرمايه. کشور سوق داده است

سابقه از انتظار مواجه اروپا با ضد تورم در اقتصاد و رشد  اين اقدام بي. باشد کردند که ميزان قابل توجهي از آن اوراق قرضه دولتي فرانسه مي

ظر فعالان بازار، از زماني که بانک مرکزي اروپا در ماه مه علائمي مبني طبق اظهار ن. هاست با آن درگير است گيرد که ژاپن دهه ملايم نشأت مي

ها  زيرا تجربه آن. گذاران ژاپني به بازار اوراق قرضه فرانسه روي آوردند هاي پولي نشان داد، بانک ها و ديگر سرمايه کردن سياست  تر بر انبساطي

. شد با کشوري است که بانک مرکزي آن در حال مبارزه با شرايط ضدتورمي مي گذاري روي اوراق بدهي آميز بودن سرمايه حاکي از موفقيت

اوراق قرضه فرانسه را ) ميليارد يورو ١٤(تريليون ين  ٩/١گذاران اين کشور در ماه مه بطور خالص دهد سرمايه آمار وزارت دارائي ژاپن نشان مي

تريليون  ٦٠/٦طور ناخالص  آنان در اين ماه به. جديد فرانسه درآن ماه مي باشد درصد اوراق بدهي دولتي ٦٠اند که معادل بيش از خريداري کرده

اند که بسيار بيشتر از يک تريليون ين ميانگين خريد سال گذشته و بسيار فراتر از  از اوراق مذکور خريداري کرده) ميليارد دلار  ٢/٦٥(ين 

آمار خريد اين اوراق در ماه ژوئن در دسترس .بوده است ٢٠٠٥ئي ژاپن در سال بيشترين رقم خريد از زمان جمع آوري آمار توسط وزارت دارا

گويند خريد اوراق قرضه فرانسه توسط سرمايه گذاران ژاپني از ماه مه در بحبوحه افزايش گسترده خريد اوراق بدهي  نيست، اما فعالان بازار مي

  .ن ژاپني حدود سه چهارم اوراق بدهي جديد فرانسه را خريداري کرده باشندشود سرمايه گذارا تخمين زده مي. منطقه يورو، شدت يافته است

باشد زيرا نرخ بازده اوراق قرضه فرانسه  گذاران ژاپني علاقمند به حضور در منطقه يورو مي اوراق قرضه فرانسه يک تجارت متعادل براي سرمايه

گذاران ژاپني را از  سرمايه) سومين بازار جذاب اروپا(تر اوراق قرضه ايتاليا  ايينباشد و رتبه اعتباري پ بيش از نرخ بازده اوراق قرضه آلمان مي

در حالي که به دليل کاهش قيمت اوراق قرضه، بحران مالي منطقه يورو مشکلاتي را در نرخ هاي بهره بازار . دارد خريد موثر در اين بازار باز مي

سرمايه گذاران ژاپني معتقدند سياست انبساطي بانک . وتي درمورد پويايي اين بازار دارندهاي متفا ايجاد کرده، سرمايه گذاران ژاپني تجربه

اين بانک به رياست ماريو دراگي نرخ هاي بهره را کاهش داده ومتعهد شده آن را براي مدت طولاني در . مرکزي اروپا مهمترين اتفاق سال است

به عمليات بازار باز براي تأمين کامل احتياجات نقدي بانک ها با نرخ بسيار پايين  ٢٠١٦وي اعلام کرده تا دسامبر سال . سطح پايين حفظ کند

يعني در شرايط . اند سرمايه گذاران ژاپني اين اظهارات را علامتي از عدم افزايش نرخ هاي بهره طي دوسال آينده فرض کرده. ادامه خواهد داد

درصد دو سال نگهداري  ٤٧/٠درصد است، اگر اوراق قرضه پنج ساله فرانسه با بازده  ٠٨/٠ -٠٩/٠فعلي که بازده اوراق بدهي سه ساله اکنون 

گذاران ژاپني، نرخ بازده اوراق  هاي عمده سرمايه واسطه خريد گرچه به. هاي بهره بازار تغيير نکند، افزايش قيمت خواهند داشت شوند و نرخ

گذاران  اي است که سرمايه رسيد، اما اين بازده هنوز حدود سه برابر بازده) درصد ٥/١( سطح ترين  قرضه ده ساله فرانسه در هفته گذشته به پايين

خريد حجم زيادي اوراق قرضه توسط بانک مرکزي ژاپن موجب افت بازده اوراق قرضه ده ساله ژاپن به . آورند ژاپني در کشور خود بدست مي

واحدي را در  ٣١٦گذاران ژاپني بازده منفي  که بعد از تعديلات تورمي سرمايه طوري هب. شده است) درصد ٥٤/٠(ماه اخير خود  ١٥کمترين سطح 

مقامات بانک مرکزي . باشد مي ١٩٨٥آوري شده بلومبرگ از  کنند که بيشترين کسري طبق آمار جمع ساله دريافت مي ١٠معاملات اوراق قرضه 

ميزان وام دهي بانکي منطقه يورو . گذاران ژاپني با اين خطر آشنا هستند د، اما سرمايهدانن اروپا احتمال بروز ضد تورم در منطقه يورو را اندک مي

روند افزايش دستمزدها بسيار کند است حتي برخي از کشورهاي . باشد زيرا شرکت ها بدهي هاي خود را کاهش داده اند در حال کاهش مي

هاي طولاني  آورند که چگونه طي دوره ني با تيزهوشي اين موضوع را به ياد ميسرمايه گذاران ژاپ. اند جنوبي اروپا دستمزدها را کاهش داده

درنتيجه، . که تقاضا براي وام بانکي کاهش يافته بود هاي بانکي انباشتند در حالي هايشان را در سپرده کنندگان پول مدت لختي اقتصاد، مصرف

افزايش . نقدينگي خود را به سوي بازار اوراق قرضه دولتي ژاپن هدايت نمودندها به ناچار  هاي اندکي باقي ماند و آن براي بانک ها گزينه

اتفاقي که هماکنون . انداز داخلي سبب افزايش مازاد حساب جاري ژاپن شده، ين را تقويت نموده و موجب افزايش فشارهاي ضد تورميشد پس

 .در منطقه يورو در حال رخ دادن است
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