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 :خلاصه

 
بانك مركزي زودتر از اواسط سال آينده ميلادي رسد  بعيد به نظر ميهمچنان ادامه دارد و  مصرف كننده  رشد قيمتدر امريكا 

بخش مسكن با مشكلاتي در رشد مواجه است؛ البته اعتماد سازندگان مسكن  .اقدام به افزايش نرخ بهره كليدي خود نمايد
هاي نوساز  در ماه ژوئن رشد كرد اما فروش خانه) دست دوم(هاي موجود  فروش خانه .نسبت به اين بخش در حال افزايش است

سفارشات كالاهاي بادوام در ماه ژوئن فراتر ميزان  در بخش صنعت،. كاهش يافت و تقريباً تمام افزايش ماه مه خود را از بين برد
رشد  آيندهدر حالي كه قرار است هفته  .باشد ها حاكي از ادامه روند رشد سفارشات در ماه ژوئيه مي از انتظارات بود و نشانه

بازگشت هاي مختلف از مخارج مصرفي گرفته تا صنعت و اشتغال گوياي  اقتصادي در سه ماهه دوم اعلام گردد، عملكرد بخش
 .باشند درصدي سه ماهه نخست در دوره سالانه مي -9/2اميدكننده صادي در سه ماهه دوم از مقدار ناسريع و قابل توجه رشد اقت

 نيدر ب ياعتماد يب شيبا توجه به افزا ،يبه خصوص در بخش خدمات ديخر رانيبا وجود بهبود در شاخص مد ورويدر منطقه 
 .ستيمنطقه قابل تصور ن ياقتصاد ندهيدر مورد آ يبالا، هنوز چشم انداز روشن يكاريكنندگان و نرخ ب مصرف

سرانجام انگلستان نيز توانست سطوح رشد . ترين اتفاق هفته گذشته بود در انگلستان انتشار ارقام رشد اقتصادي فصل دوم اصلي
در مجموع اگرچه ارقام . ل توجهي را به ثبت رساندفروشي نيز در دوره مذكور رشد قاب خرده. پيش از بحران مالي را به دست آورد

 .اقتصادي در نيمه اول سال جاري مطلوب بودند، اما احتمال كاسته شدن از سرعت رشد در فصول بعدي وجود دارد
آمار شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي ژاپن ماه ژوئن نسبت به ماه مشابه سال قبل حكايت از كاهش تورم دارد كه اين امر 

با وجود اين به نظر مي رسد كه بانك مركزي انتظار اين . مي تواند چالشي براي هدف تورمي بانك مركزي اين كشور باشد
 . كاهش را داشته و فكر مي كند در نهايت اين امر مانع بزرگي بر استراتژي اين بانك نباشد

ارقام اقتصادي برخي قتصادي در اين كشور در كنار ارقام قوي ا. در هفته گذشته دلار در مقابل اكثر اسعار عمده تقويت شد
هاي ژئوپلتيكي در غزه و اوكراين اسعار امن  به علاوه در پي ادامه تنش. ترين دليل تقويت دلار بود ضعيف در حوزه يورو، اصلي

  .همچون ين و فرانك نيز تقويت شدند
ين كننده نوسانات بازار طلا در هفته گذشته بود كه با بالا بيشتر عوامل سياسي و ژئوپلتيكي تعي ،در فقدان آمار اقتصادي قوي

هر چند آمار مثبت اقتصادي . گرفتن اين عوامل تقاضاي امن پيشي مي گرفت و در غير اين صورت بهاي طلا كاهش مي يافت
 . چين و منطقه يورو و بازار سهام آمريكا در برخي روزها بر بازار موثر بود

و غرب و  هيروس نيمجدد تنشها ب شيافزا. داشت شيبا هفته ماقبل آن افزا سهينفت خام در هفته گذشته در مقا يبها متوسط
، نيدر شرق اوكرا هيطرافدار روس طلبان ييدولت و جدا نيب ها يريگرفتن درگ بالا  ه،يروس هيعل ها ميتحر ديبه تشد ديدهت

 .بودند شيافزا نيا ليدلا نياز جمله مهتر كاينفت امر يتجار ريو كاهش ذخا ها در غزه درگيري
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 ي عمدهكشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريكا
همچنان با توجه به  .كننده كه از دسامبر گذشته پيوسته در حال افزايش بوده است شاخص قيمت مصرفرود  انتظار مي

هم راستا با . باشداز پتانسيل كافي براي ادامه افزايش برخوردار  ،لازم براي ادامه رشد اقتصادي در امريكا هاي وجود محرك

اين افزايش . درصد نسبت به ماه قبل از آن افزايش يافت 3/0شاخص قيمت مصرف كننده  نيز در ماه ژوئناين انتظار، 

0Fدرصدي ماه قبل كمتر بود اما نتوانست رشد سالانه 4/0اگرچه از رشد 

 ،درصد رسيده بود 1/2تورم را كه در ماه مه به  1

اما آنچه كه در مورد . كننده در ماه ژوئن بود مصرف رشد قيمت بنزين مهمترين عامل افزايش شاخص قيمت. كاهش دهد

تواند بر اقتصاد امريكا و  اي اين بانك است كه مي رزرو به آن و سياست نرخ بهره تورم حائز اهميت است ميزان توجه فدرال

رزرو تمايلي  رسد فدرال اشاره شد به نظر نمينيز همانطور كه در شماره قبلي اين گزارش . ر باشدگذا بازارهاي مالي تأثير

هايي در مورد بازار  از يك طرف نگرانيزيرا . داشته باشدميلادي  2015بهره كليدي خود تا اواسط سال   براي افزايش نرخ

تواند بر قدرت خريد و مصرف در اقتصاد  مطرح است كه مي) به طور مثال كاهش دستمزدهاي حقيقي در دوره سالانه( كار 

رزرو هنوز در دامنه پاييني هدفگذاري تورمي فدرال  امريكا تأثير سوء داشته باشد و از طرف ديگر نرخ تورم مطلوب فدرال

1Fرزرو قرار دارد

پس از  .دهد درصدي را نسبت به ماه مه نشان مي 1/0 رشدتنها كننده  پس از حذف انرژي، قيمت مصرف. 2

هاي  و در نتيجه فشار بر شاخصي خشكسالي در بخش غربي ايالات متحده كه به افزايش پياپي قيمت مواد غذايپايان 

گفتني . ه باشددر ماه ژوئن متوقف شد رسد تأثير اين تكانه قيمتي به نظر مي بود منجر شدهدر اوايل سال جاري قيمت 

ماهه  رشد داشت حال آنكه در چهارنسبت به ماه قبل آن درصد  1/0 تنها شاخص قيمت مواد غذايي در ماه ژوئن است

كه  نيز ماه ژوئن شاخص قيمت توليدكنندهلازم به ذكر است كه . درصد رشد كرده بود 4/0منتهي به ژوئن به طور متوسط 

 .نمايد را تأييد ميهاي آتي  قيمت در ماههفته ما قبل منتشر شد ادامه فشارهاي صعودي 

 نعتبخش ص

در  هايي از بهبود بيشتر كند هفته گذشته نشانه اي را تجربه مي رشد همه جانبههاي اخير  در ماهدر حالي كه صنعت 

درصد نسبت به ماه  7/0ميزان سفارشات كالاهاي بادوام در ماه ژوئن  .به ثبت رسيد اين صنعت اي ماه ژوئن بخش كارخانه

ضمن  ؛)برخي كاهش و برخي افزايش داشتند( به سفارشات چندان يكدست نبودجزئيات مربوط البته . رشد داشتاز آن قبل 

                                                           

 .باشد منظور متوسط يكساله منتهي به ژوئن نسبت به يكساله منتهي به مه مي ۱
درصد به  0/2عدد  برنانكي صراحتاً ازبن  2012اما از ابتداي . است براي تورم درصد هدف ضمني فدرال رزرو 0/2تا  5/1شد كه دامنه  عنوان مي 2012تا قبل از سال  ۲

 .عنوان هدف تورم توسط بانك مركزي ياد كرد
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ميزان سفارشات  به هر صورت،. خورد اينكه افزايش ماه ژوئن پس از عملكرد نسبتاً ضعيف سفارشات در ماه مه رقم مي

2Fكالاهاي سرمايه اصلي

ژوئن نسبت به ماه  درصدي را در ماه 4/1رشد مناسب ) پس از حذف اقلام پرنوسان حمل و نقل( 1

ت اي به معني افزايش توليد و اعتماد در بخش صنع افزايش سفارش كالاهاي سرمايهروشن است كه  .داد نشان ميمه 

ماه ژوئيه  ISMشاخص  آيندهقرار است هفته  .شود باشد و از اين منظر نكته مثبتي براي رشد اقتصادي محسوب مي مي

 ،شود گيري مي اي در سراسر امريكا اندازه هاي كارخانه كه از طريق نظرسنجي فعاليترود اين شاخص  انتظار مي. منتشر شود

اي مربوط به ژوئيه كه  منطقهاي  كارخانه )PMI( هاي مديران خريد تقريباً تمام شاخص. در ماه ژوئيه افزايش يافته باشد

بنابراين طبيعي است انتظار . اند ورك افزايش يافتهفيلادلفيا، ريچموند، كانزاس و امپاير نيوياز جمله  اند كنون منتشر شدهتا

هاي  و احتمالاً ماهژوئيه اين خبر خوبي براي بخش صنعت در ماه  .وجود داشته باشداي در ماه ژوئيه  كارخانه ISMافزايش 

  .بعد خواهد بود

 مسكن

درصد  6/2نسبت به ماه قبل را در ماه ژوئن به ثبت رساند و به ميزان پياپي هاي موجود سومين افزايش  فروش خانه

در واقع، . فاصله زيادي دارد توصيف كرد، بهبود قوي را با اين حال بازار مسكن با شرايطي كه بتوان آن. افزايش يافت

عمده و  پيش خود قرار داردتر از سطح يك سال  درصد پايين 3/2افزايش متوالي هنوز  اين هاي موجود با وجود فروش خانه

كه به صورت چند واحدي  ماه ژوئن هاي موجود شرايط فروش خانه .اختصاص دارد غيرآپارتمانيهاي   خانه بهضعف فروش 

ضعف كلي فروش  .درصد بالاتر قرار دارد 7/1سال قبل تنها  ماه مشابه هرچند در مقايسه با سطوح ،هستند بهتر است

سال گذشته بسياري از خريداران به دليل  .شود ري نسبت به سال قبل به دو نكته مربوط ميهاي موجود در سال جا خانه

3Fدر پيش گرفته بودنرخ وامهاي رهني كه سير صعودي 

جلوگيري از افزايش هزينه استقراض تصميمات مربوط به براي  2

با . خريد و فروش در سال گذشته شد عدادتاين موضوع باعث افزايش  .بازار هجوم آوردندخريد خود را به جلو انداخته و به 

كه به دليل عدم پايبندي به تعهدات مالي از  و همچنين كاهش تعداد واحدهاييو كاهش التهاب هاي رهني  تثبيت بازار وام

به همين . يافت فروش رفته رفته كاهش  عرضه شده بود، رو براي فروش در بازاخريداران آنها سلب حق مالكيت شده بود 

، اما همچنان اين فروش نسبت به سال هستيم )هاي چند واحدي خانه(در حال حاضر شاهد افزايش فروش دليل با اينكه 

نكته اول اينكه  .بودمتفاوت هاي موجود  خانه باهاي نوساز  شرايط خريد و فروش خانهاما . تري قرار دارد قبل در سطح پايين
                                                           

1 Core Capital Goods Orders  
باعث شد تا انتظارات به سرعت شكل بگيرد تا جايي كه مقامات  2013از ابتداي  taperingسال گذشته شايعه بسيار قوي در مورد تصميم فدرال رزرو براي انجام  ۲

هاي سال  براي اطلاعات بيشتر به گزارش. رو از ترس بروز ركود اقتصادي از انجام تصميم خود در آن مقطع منصرف و اجراي آن را تا نيمه سال به تعويق انداختندفدرال رز
 .گذشته مراجعه شود



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است برداري از بهره           

 ٤ 

4Fي بوده استوضعيت بدون تغييردر تقريباً هاي موجود  بر خلاف خانهگذشته طي دو سال  هاي نوساز  فروش خانه

دوم . 1

درصدي نسبت به ماه قبل از آن مواجه شد و تقريباً تمام افزايش  1/8هاي نوساز با كاهش  در ماه ژوئن فروش خانهاينكه 

نوساز در ماه  هاي  خانهشده در مشاهده در كنار ضعف فروش . كردها در ماه مه را خنثي  درصدي فروش اين خانه 3/8

تواند دليلي براي  ها در بازار مي ضعف فروش و انباشت خانه. در حال افزايش استنيز ها در بازار  انباشت اين خانه ،ژوئن

 .منتشر شد فته ماقبلباشد كه ههاي شروع به ساخت در ماه ژوئن  خانه كاهش

5Fتقاضا براي دريافت وامهاي رهني 

رضايت در شرايط است  مسكن تقاضا در بازاركلي نيز كه انعكاسي از وضعيت  2

6Fقرار ندارد يبخش

هاي اخير  در ماهها  تر شدن قوانين واگذاري وامهاي رهني عامل اصلي افت تقاضا براي اين وام سخت .3

مقايسه با  ماه ژوئن در ه و درضعف تقاضا باعث شده تا افزايش قيمت مسكن در امريكا نيز كندتر از گذشته شد. بوده است

بين  با اين حال سازندگان مسكن نسبت به اين بازار همچنان خوش. درصد بالاتر قرار گيرد 5/5قبل تنها مدت مشابه سال 

7Fهستند و شاخص اعتماد 

4NAHB هاي ژوئن و ژوئيه افزايش يافته است در ماه. 

 منطقه يورو

 بهبود در شاخص مديران خريد 
اي و خدماتي منطقه يورو منتشر شد و در ماه ژوئيه در مقايسه  شاخص مديران خريد در بخش كارخانه در هفته گذشته

شاخص مديران خريد در حقيقت نشان دهنده ميزان توليد، فروش و بطور كلي وضعيت بخش . با ماه ماقبل آن بهبود يافت

بيني رشد  هاي پيشنگر در پيش از شاخص اين شاخص به عنوان يكي. هاست از منظر مديريت اين بخش  مورد بررسي

 .استاقتصادي كاربرد دارد و از اين روي حايز اهميت 

منعكس كننده  كه المللي ماركيت در اين خصوص نشان داد شاخص مديران خريد مركب انتشار آمارهاي موسسه بين

احد در ماه ژوئيه افزايش يافته و 54واحد در ماه ژوئن به  8/52اي و خدماتي است، از سطح  وضعيت دو بخش كارخانه

واحدي شاخص مديران خريد خدمات و رسيدن آن به سطح  2/1در اين شاخص از رشد  هعمده رشد نشان داده شد. است

 9/51به  8/51اي رشد چنداني را ثبت نكرده و تنها از  در مقابل شاخص بخش كارخانه. واحدي سرچشمه گرفته است 54

 .افزايش داشته است واحد از ماه ژوئن به ژوئيه

واحد به نشانه رشد مثبت در بخش مورد بررسي و ارقام مربوط به بخش  50البته لازم به ذكر است كه سطوح بالاتر از 

هر چند در هفته گذشته آمارهاي مربوط به . تر بودن افزايش سرعت رشد در بخش خدمات نشان دارد خدمات از ملموس
                                                           

 .ميليون واحد بوده است 5/0ميزان فروش در ابتدا و انتهاي دوره تقريباً در سطح  ۱
2 Mortgage Applications 

 .درصد كاهش يافته بود 6/3درصد افزايش يافت در حالي كه در هفته ماقبل  4/2در هفته گذشته  ۳
4 National Association of Home Builders 
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ماهه دوم  ورو تا حدودي سبب افزايش اميدواري در مورد رشد اقتصادي منطقه در سههاي مديران خريد در منطقه ي شاخص

هاي ماقبل، استمرار بهبود در سرعت  اي و خدماتي در ماه كاهش سرعت رشد در بخش كارخانه سال جاري شد، اما روند

بيني آينده  ارقام رشد ماه ژوئيه براي پيشاد به اي از ابهام فرو برده و استن الههاي آينده در ه ها را براي ماه رشد اين شاخص

در هفته گذشته . سازد به خصوص با مراجعه به ارقام بخش مصرف اين مسئله خود را بهتر نمايان مي. را مشكل نموده است

 از. اعتمادي بود ماه كاهش در روند بي 5كنندگان منطقه يورو بعد از حدود  اعتمادي در بين مصرف شاهد افزايش بيبازار 

يافته افزايش واحد در ماه ژوئن  -5/7واحد به  -7/12 از ماه فوريه گذشته تا ماه ژوئيه رقم شاخص اعتماد مصرف كننده

 .واحد رسيد -4/8بود، اما دوباره در ماه ژوئيه به 

ه هاي انبساطي از سوي بانك مركزي اروپا و همچنين تشديد آنها در چند ما رسد با وجود اتخاذ سياست به نظر مي

در  رخ نداده وگيري در نرخ بيكاري منطقه  هاي رياضت مالي از سوي دولت، تغيير چشم گذشته با توجه به اتخاذ سياست

نرخ بالاي بيكاري خود . رسيده استدرصد  5/24برخي از كشورهاي حاشيه منطقه يورو مانند اسپانيا نرخ بيكاري به 

بر اين اساس با توجه به نرخ . شود كنندگان منطقه محسوب مي فاعتمادي در بين مصر ترين عامل در افزايش بي مهم

هاي مديران خريد و حتي نرخ رشد اقتصادي  تواند به استمرار رشد شاخص بيكاري بالا و عدم رشد مناسب مصرف نمي

 .اطمينان داشت

 IFO  Business( آلمان يتجار لاتيشاخص تما. آلمان است IFOهاي  ديگري بر اين مدعا مجموعه شاخص  نشانه

Climate (واحد در ماه  7/109نمايد از  بنگاه اقتصادي تجاري را بررسي مي 7000و كار از منظر   كه شرايط موجود كسب

كه ) IFO Expectation index( آلمان يانتظارات  فعالان اقتصادشاخص . واحد در ماه ژوئيه كاهش يافت 108ژوئن به 

واحد در  8/104نمايد نيز از  گيري مي وضعيت كلي اقتصاد آلمان را در حال و آينده اندازه انتظارات فعالان اقتصادي در مورد

 .واحد در ماه ژوئيه افت نمود 4/103ماه ژوئن به 

 انگلستان

 رشد اقتصادي انگلستان

. قرار داشتسال پيش، يعني درست پيش از آغاز بحران مالي، در آن  6اي رسيد كه  سرانجام اقتصاد انگلستان به نقطه

بر اساس مقياس ساليانه نيز . درصد رشد كرد 8/0، همانند سه ماهه نخست، 2014اقتصاد انگلستان در سه ماهه دوم سال 

اين بدان معني است كه توليد ناخالص داخلي به سطوح پيش از سال . درصدي براي فصل دوم به ثبت رسيد 1/3رشد 

رفت اقتصاد  اري به سرعت در حال تشكيل طوفان سهمگيني بود كه ميرسيده، زماني كه مشكلات در بخش بانكد 2008

سرعت رشد قابل توجه اقتصاد انگلستان در فصل دوم، بانك مركزي اين كشور را در حال آماده باش . جهاني را نابود كند

ن انتظار دارند در گذارا اين در حالي است كه سياست. براي افزايش نرخ بهره حتي در سال جاري ميلادي قرار داده است
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طولاني شدن روند بهبود اقتصادي در . روند رشد اقتصادي اندكي كاهش يابد) فصل سوم و چهارم(ادامه سال جاري

گردد كه ضربه بزرگي  انگلستان، در مقايسه با ساير اقتصادهاي عمده، اول به بزرگ بودن اندازه بخش بانكي و مالي بازمي

دامات آقاي آزبرن وزير دارايي اين كشور در كاهش شديد مخارج عمومي به قصد مهار در زمان بحران ديد و دوم به اق

 . شود كسري بودجه انگلستان، نسبت داده مي

ها بعد از ساير اقتصادهاي عمده به وقوع پيوسته، اما براي دولت پيش از  بازگشت به زمان پيش از بحران اگرچه سال

 . كرده است ، آرامش بزرگي ايجاد2015انتخابات سال 

 صورتجلسه ماه ژوئن

ژوئن منتشر و مشخص شد كه در اين جلسه  9-10در هفته گذشته صورت جلسه بانك مركزي انگلستان در روزهاي 

. ميليارد پوندي اين بانك راي دادند 375درصد و برنامه خريد دارايي  5/0نيز اكثريت اعضا به ابقاي نرخ بهره در سطح 

كرد كه ريسك افزايش نرخ بهره براي روند بهبود اقتصاد انگلستان تاحدودي  اين تلقي را ايجاد مي تركيب آرا در اين جلسه،

البته در اين صورتجلسه به زمان دقيق افزايش . هاي اخير نشان از اين تغيير رويه دارد كمرنگ شده و نحوه آراء اعضا در ماه

 . داند هاي آتي اقتصاد انگلستان مي داده را همانند گذشته، منوط به  ها اشاره نشده است و آن نرخ

 فروشي ارقام خرده

، با 2014فروشي در فصل دوم سال  فروشي در انگلستان منتشر و مشخص شد كه خرده در هفته گذشته ارقام خرده

درصد در  1/0(فروشي در ماه ژوئن  سال گذشته رشد كرده و اين رشد به رغم رشد ضعيف خرده 10بيشترين سرعت 

 وتفروشي در فصل دوم در مقايسه با فصل اول، نشان از ق درصدي خرده 6/1 رشد. حاصل شده است) ه با ماه مهمقايس

كنندگان انگليسي  مصرف .ميلادي است 2014اقتصاد انگلستان و تائيدي بر افزايش نرخ بهره پيش از پايان سال 

به رغم افزايش در ماه  (اند و سطوح پايين تورم نيز ودهترين محركان بهبود اقتصاد انگلستان از سال گذشته تاكنون ب اصلي

 . ها را كاهش داده است فشار بر روي قدرت خريد آن) گذشته

 ژاپن

 تورم
تواند در رسيدن بانك مركزي ژاپن به هدف  امري كه مي .يافته است تورم در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل كمي كاهش

اداره آمار ژاپن در هفته گذشته اعلام كرد كه بهاي كالاها و خدمات مصرفي به غير . تورمي، خللي هر چند ناچيز ايجاد كند
شاخص بهاي  ،از سوي ديگر. است رشد كرده درصد 3/3ماه ژوئن سال قبل  به در ماه ژوئن نسبت ،از مواد غذايي تازه

درصد  7/3اين رقم در ماه مه  درصد رشد داشت كه 6/3كالاها و خدمات نيز در ماه ژوئن نسبت به ماه مشابه سال قبل 
 . بود
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وي گفته بود كه در ماههاي  .كاهش در تورم را پيش بيني كرده بود ،رييس بانك مركزي ژاپن ،البته هاروهيكو كورودا
درصد  2تا به هدف تورمي  ،آتي تورم اندكي كاهش يافته و سپس در ادامه سال ميلادي، نرخ تورم شتاب خواهد گرفت

از  ،اثر كاهش مخارج مصرفي به دليل افزايش نرخ ماليات بر فروش در ماه آوريل ،ن شكل تا پايان سالنزديك شود و بدي
از اين رو  . درصد نخواهد رسيد 1تر از سطح  بيني كرده كه نرخ تورم ديگر به پايين آقاي كورودا پيش. بين خواهد رفت

درصد كاهش يابد، بانك مركزي ژاپن شروع به انجام محرك  1اگر تورم به سطح  كنند كه احتمالاً اقتصاددانان عنوان مي
 . هاي پولي جديد خواهد كرد

از سوي ديگر برخي از كارشناسان معتقدند عواملي در اقتصاد ژاپن وجود دارد كه سد راه بانك مركزي شده و هدف 
هسته مصرف و عدم رشد درآمد توان به صادرات ضعيف، بهبود بسيار آ از اين عوامل مي. كشد تورمي آن را به چالش مي

دستمزدها با  ،دهد در ماه مه امسال درآمد افراد نتوانسته به ميزان تورم رشد داشته باشد و آمارها نشان مي. واقعي اشاره كرد
تواند چالشي قابل توجه براي رسيدن بانك  مي ،كه اين امر با كاهش مخارج مصرفي ،ماه مه سال قبل تفاوتي نداشته

بر اين عقيده اند كه فشارهاي تورمي در حال رنگ  از كارشناسان بسياري ،از اين رو. به هدف تورمي باشد مركزي ژاپن
 . داند باختن است، هر چند رييس بانك مركزي ژاپن آن را موقتي مي

بت دهد در ماه ژوئن واردات اين كشور نس آمار تجارت خارجي ژاپن كه هفته پيش منتشر شد، نشان مي ،از سوي ديگر
 2 ،در حالي كه صادرات ژاپن در اين ماه نسبت به ماه مشابه سال قبل ،درصد رشد داشته 4/8به ماه مشابه سال قبل 

 . استيافته درصد كاهش 
 تحولات بازار ارزهاي عمده     

 

بـه ترتيـب    ليره انگلـيس و  فرانك يورو،  ين، ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 
 .شد قويتدرصد ت 47/0 و 63/0 ، 61/0، 11/0
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 گذشته  انات اسعار در هفتهنوس
تمايل به  ها، ها پيرامون آينده درگيري و نگراني ها در غزه و اوكراين درگيري ندر ابتداي هفته گذشته شدت گرفت

 .هاي پرريسك دور كرد گران را از سهام و دارايي و معامله را افزايش )ين ژاپن و فرانك سوئيس( هاي امن دارايي
تر از سهام دانسته و با افزايش اقبال به آن، به بالا رفتن  داري امريكا را امن گران در روز نخست هفته اوراق خزانه معامله

قيمت اوراق و كاهش بازده آن كمك كرده و مانع از ادامه روند تقويت بيش از حد دلار شدند، روندي كه از هفته ماقبل 
 . آغاز شده بود

8Fها در ماه ژوئن گران با ناديده گرفتن رشد ملايم قيمت در اين روز معامله. لار تقويت شدد ،شنبه در روز سه

، رشد 1
اقتصادي امريكا را به حدي مطلوب ارزيابي كردند كه بتواند فدرال رزرو را مجاب به افزايش نرخ بهره در سال آتي ميلادي 

هاي سياستي از سوي بانك مركزي اروپا براي كمك به  حركگران در اين روز احتمال افزايش م از سوي ديگر، معامله. كند
ماه گذشته در مقابل دلار امريكا رساند و  8اين موضوع يورو را به كمترين سطح . اقتصاد شكننده حوزه يورو را زياد دانستند

هاي  تنشين و فرانك سوئيس نيز كه در روز گذشته تحت تاثير . براي اين جفت ارزي شكسته شد 35/1سطح حمايتي 
ها در مناطق ياد شده  ژئوپلتيكي به شدت تقويت شده بودند، تاحدودي در مقابل دلار تضعيف شدند، اگرچه ادامه درگيري

 . مانع تضعيف شديد اين دو ارز شد
هاي شديدتر عليه  ها پيرامون وضع تحريم نگراني. تقويت دلار در مقابل يورو باز هم ادامه پيدا كرد ،در روز چهارشنبه

حوزه يورو به خصوص آلمان، يكي از . روسيه و تاثير ضمني آن بر رشد شكننده اقتصاد حوزه يورو، بر تضعيف يورو موثر بود
 . تواند تاثير منفي بر يورو داشته باشد ها عليه روسيه مي ترين شركاي تجاري روسيه است، لذا تحريم اصلي

اقتصادي در آلمان و فرانسه در ماه ژوئن و ژوئيه به فاصله گرفتن  هاي ارقام فراتر از انتظار فعاليت ،در روز پنجشنبه
هاي بيشتر عليه روسيه مانع  اگرچه ريسك اعمال تحريم. ماه گذشته در مقابل دلار كمك كرد 8يورو از كمترين سطح 
هفته ماقبل  مشخص شد كه در. ماه گذشته در مقابل ين دست يافت 1دلار نيز به بيشترين سطح . تقويت شديد يورو شد

 .  تاكنون رسيده است 2006ارقام تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا به كمترين سطح از سال 
افت تمايلات تجاري آلمان در ماه . ماه گذشته در مقابل دلار بازگشت 8بار ديگر يورو به كمترين سطح  ،در روز جمعه

ارقام فراتر از . هاي ژئوپلتيكي، از دلايل تضعيف يورو بودند ادامه تنشژوئيه و براي سومين ماه متوالي در كنار نگراني از 
 .انتظار سفارشات كالاهاي بادوام در امريكا نيز مزيد بر علت شد و به تضعيف يورو در مقابل دلار كمك كرد

 
 

                                                           

 .درصدي را به ثبت رساند 3/0كننده در امريكا براي ماه ژوئن رشد  شاخص قيمت مصرف ۱
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 نرخهاي بهره

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 

  56010/0                         - 32810/0 23410/0 دلار

 44357/0 - 26357/0 17786/0 يورو  

 06750/1 - 71656/0 55813/0 پوند

 20140/0 - 07440/0 01600/0 سوئيس فرانك

 33714/0 - 17857/0 13000/0 ين ژاپن

 06857/1 - 90429/0 72143/0 درهم

 يوآن مرجع

 يوآن شايبور         

5000/5 
7465/4  

0000/6 
9000/4 

0000/6 
9603/4 

0000/6 
0000/5 

 8607/8 7711/8 6688/8 5245/8 لير تركيه
 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 يهـا  نـرخ هـر اونـس در    يبرادلار  81/1301-50/1312 ورك در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 
 . يافت شافزايدرصد  07/0متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد يانيپا

 
بهاي طلا با افت بازار سهام ايالات متحده و افزايش تنش هاي ژئـوپلتيكي رشـد يافـت و بـه بـالاي       ،روز دوشنبه

چنـان نقـش   مالزيـايي در اوكـراين هم  هواپيماي جنگ در غزه و سقوط  دو مسالة. دلار در هر اونس رسيد 1300سطح 

1150 

1200 

1250 

1300 

1350 

1400 
 )آخر وقت بازار نيويورك(نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريكا

:  منبع
 رويترز
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نيروهاي اوكرايني در حال حركـت   اعلام كردندخصوص كه در اين روز خبرگزاري ها ب. اصلي را در بازار طلا ايفا كردند
اين وقايع . خبري كه بر بيم ها از افزايش تنش ها در اين منطقه افزود .اي هستند كه هواپيما سقوط كرد به سوي منطقه

 . دلار در هر اونس سير كند 1300باعث شد تا افت دو درصدي هفته ماقبل قدري ازبين رود و طلا بار ديگر در كانال 
روز سه شنبه، پس از آن كه شبه نظاميان طرفدار روسيه، جعبه سياه و ديگر مدارك هواپيماي سـقوط كـرده را بـه    

ها در اين ر آمريكا نيز در مقابل ساير ارزارزش دلا ،از سوي ديگر. فت كردنيروهاي بين المللي تحويل دادند، بهاي طلا ا
از سوي ديگر در روز دوشنبه، صندوق . روز افزايش يافت كه همين امر نيز موجب فشار نزولي بر بهاي فلز زرد رنگ شد

SPDR ،ين خبر بر مبادلات روز سه تن از طلاي خود را كاهش داد و ا 8/1، بزرگ ترين صندوق مبادله گر دارايي در دنيا
 . شنبه اثر گذارد و به كاهش بهاي طلا كمك كرد

حـل   افزايش بازار سهام ايالات متحده و چشم انداز هايي براي كه نتيجة بازار طلا باز هم افت كرد ،روز چهارشنبه
ي فيزيكـي كشـور هـاي    چنين معامله گران در اين روز به اخباري در مورد كاهش تقاضاهم. بحران اوكراين و غزه بود

در اين روز روند قيمتي طلا . بود آسيايي در تابستان نيز واكنش نشان دادند و اين نيز عامل ديگري براي افت بهاي طلا
توجـه  . دلار در هـر اونـس رسـيد    1303روزه را پشت سر گذاشت و به نزديكي سطح حمايتي مهم  100سطح حمايتي 

البته . اين مدت مخابره شداين هفته از آن رو بود كه اخبار اقتصادي ناچيزي در  معامله گران به تحليل تكنيكي در طول
 . كه ذكر شد به جز تحليل تكنيكي، تنش هاي سياسي نيز بر افت و خيز بهاي طلا موثر بود همچنان

براي سومين روز پياپي روند قيمتي طلا نزولي بود و بهاي آن به پايين تـرين سـطح يـك ماهـه      ،پنجشنبهدر روز 
اين امر به دليل داده هاي اقتصادي قوي در ايالات متحده، چين و منطقه يورو روي داد كه در نتيجه آن سرمايه . رسيد

در خاورميانه و اوكراين به قوت خـود بـاقي   حتي در حالي كه تنش ها  ،گذاران تقاضاي دارايي امن خود را كاهش دادند
تحـول  . دلار در هـر اونـس رسـيد    1300به طوري كه ارزش طلا به زيـر   ،درصد بود 1ميزان افت بها در اين روز . بود

بـا  . در بازار غلبـه كنـد   هاي سياسي تواند بر تنش مي ،قيمتي اين روز نشان داد كه اگر آمار اقتصادي مهمي منتشر شود
 . برخي ديگر از كارشناسان بازار معتقد بودند كه فعالان بازار بيش از حد به فروش فلز زرد رنگ دست زده اند ،وجود اين

روز جمعه، بهاي طلا بالاتر از سطح پايين يك ماهه قرار گرفت و اين رشد قيمت پـس از آن رخ داد كـه سـرمايه    
كراين، بر خلاف روزهاي معاملاتي قبلي تصميم به خريـد  گذاران با بالا گرفتن اختلافات بين روسيه و غرب در مورد او

ايالات متحده را در قضيه اوكراين به منحرف كردن افكار عمومي دنيا بر ضـد روسـيه    ،روسيه ،در اين روز. طلا گرفتند
 .پنتاگون عنوان كرد كه انتقال سامانه موشـكي از روسـيه بـه شـبه نظاميـان قطعـي اسـت        ،متهم كرد و از سوي ديگر

همين اخبار كافي بـود كـه   . اي كه موشك هايي مانند نوعي كه به هواپيما مالزيايي برخورد كرد، پرتاب مي كند سامانه
 . موجب افزايش بهاي فلز زرد رنگ شود
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 فتن

 

. يافت شافزايدرصد  55/1متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملـه   07/102-59/104، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده نيويوركي پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهاي نفت خام برنت متوسط . دلار قرار گرفت 26/103 در سطح هر بشكه بهاي اين ماده خام در هفتگي  متوسط. گرديد

هـاي   بـه نـرخ  هر بشكه نفت برنـت  . ش يافتافزاينسبت به هفته ماقبل درصد  60/0گذشته   درياي شمال نيز در هفته

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خـام برنـت بـه     07/107-39/108  در دامنه مذكور پايان وقت بازار

دلار  07/105-74/105ي  هاي پايان وقـت بـازار نيويـورك در دامنـه     به نرخهر بشكه نفت اوپك . دلار رسيد 70/107

 74/0دلار رسيد كه نسبت بـه متوسـط هفتـه ماقبـل      33/105معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت اوپك به 

 .داشت شافزايدرصد 
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البته روند  .ايش يافتو اوپك افزدر هفته گذشته در مقايسه با هفته ماقبل آن متوسط بهاي نفت خام برنت، امريكا 

در ابتداي هفته افزايش مجدد تنشها بين روسيه و . هاي صعودي و نزولي همراه بود قيمت نفت در هفته گذشته با نوسان

ها عليه روسيه  خطوط هواپيمايي مالزي و تهديد به تشديد تحريم يبار به واسطه سقوط هواپيما غربي اينكشورهاي 

طلبان طرافدار  ها در شرق اوكراين بين دولت و جدايي اما در ساير روزها افزايش درگيري. مهمترين عامل رشد قيمت بود

 45/1يون بشكه، افت ذخاير منطقه كوشينگ به ميزان ميل 969/3روسيه و كاهش ذخاير تجاري نفت امريكا به ميزان 

ميليون بشكه و رشد بيش از انتظار سفارشات كالاهاي بادوام امريكايي از جمله اخباري بودند كه به بالا رفتن قيمت نفت 

در  همچنين اخبار ضد و نقيض در مورد احتمال قبول يا عدم قبول آتش بس از سوي رژيم صهيونيستي. خام كمك نمودند

شايان ذكر است كه كشورهاي غربي، روسيه را مسئول سقوط هواپيماي . نقش داشت در قيمت نفت خامايجاد نوسانات 

دانند اما روسيه مدعي است يك هواپيماي نظامي اوكرايني، هواپيماي مسافري مالزي را مورد  خطوط هوايي مالزي مي

 .هدف قرار داده است

 2014درصد براي سال  4/3به  7/3بيني خود از رشد اقتصاد جهاني را از  پول پيش المللي بين  از سويي ديگر صندوق

اين خبر تضعيف بهاي نفت خام را به . بيني نرخ رشد اقتصادي امريكا و چين كاهش يافته بود در اين پيش. كاهش داد

 .همراه داشت



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

25 ژوئيه ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 24 ژوئيه 23 ژوئيه 22 ژوئيه 21 ژوئيه 18 ژوئيه
06481 029 06500 06509 06502 06500 06498 06489  SDR 0  دلار به6489

10741 1 0110 10753 10815 10745 10728 10739 10739 10734 دلار  كانادا

10149 2 0114 10160 10185 10181 10149 10147 10139 10135 ين  ژاپن

13553 4 061 13470 13431 13464 13464 13466 13524 13525 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08963 5 063 09020 09048 09026 09022 09024 08980 08984 فرانك  سوييس

17110 3 047 17030 16977 16987 17044 17066 17075 17085 ليره  انگليس  *

154294 029 153853 153640 153788 153847 153889 154100 SDR 1.54114 به دلار  

130475 007 130564 130181 130300 130455 130635 131250 1309.87 طلاي نيويورک (هراونس)

130535 015 130345 129475 129275 130800 131025 131150 130725 طلاي  لندن (هر اونس)

10706 060 10770 10839 10707 10803 10733 10768 107.24 نفت برنت انگليس 

10168 155 10326 10209 10207 10312 10442 10459 103.13 نفت پايه آمريکا 

17066 004 17059 16961 17084 17087 17114 17052 DOW-30 17100 (بورس وال ا ستريت ) 

15331 004 15326 15458 15284 15329 15343 15216 NIKKEI-225 15216 (بورس توكيو )  

6746 061 6787 6792 6822 6798 6795 6728 FTSE-100 6750 ( بورس لندن)

9767  061 9708 9644 9794 9754 9734 9612 DAX-30 9720 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۹ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/05/03
2014/07/25

رتبه  عنوان
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