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 7-10  حولات بازار ارزهاي عمدهت

0B 11-12 تحولات بازار طلا 
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كاهش . فروشي ماه ژوئيه منتشر شد كه كمتر از انتظار بود و نسبت به ماه قبل از آن تغييري نداشت هفته گذشته در امريكا خرده

از سوي ديگر رفته رفته . در ماه ژوئيه بوده است فروشي خردهاي بزرگ و همچنين خودرو مهمترين دلايل ضعف ه فروش فروشگاه
جيمز بولارد رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس . رسد بيني نرخ بهره كليدي فدرال رزرو به گوش مي هاي افزايش زودتر از پيش زمزمه

 .اي كرده است مندي خود به اين موضوع را رسانه علاقهنيز 
 اقتصاد و شده كوچكتر ايتاليا و آلمان اقتصاد ،نكرد تجربه را يرشد نخست فصل با سهيمقا در وروي منطقه اقتصاد دوم، فصل در

 .نبود كننده دواريام ياقتصاد ينظرسنج و افتي كاهش ژوئن ماه در يصنعت داتيتول. نداشت يرشد فرانسه
به ثبت رسانده،  2014سال گذشته خود را در فصل دوم  6در هفته گذشته مشخص شد كه انگلستان بيشترين رشد اقتصادي 

 . ميلادي كند 2015اگرچه اين ارقام نتوانست رئيس بانك مركزي اين كشور را مجاب به افزايش نرخ بهره پيش از سال 
 2011از زمان وقوع زلزله سال  ،منفي اقتصادي در سه ماهه منتهي به ژوئن حكايت از بيشترين رشد ،آمار هفته پيش اقتصاد ژاپن

 .در دست داردرا انقباض اقتصاد تداوم يابد، ابزار مناسب براي واكنش به آن  دولت اين كشور معتقد است كه اگر. داشت
امريكا در اين هفته چندان جالب نبود، اما  اگرچه ارقام اقتصادي. دلار در مقابل اكثر اسعار عمده اندكي تقويت شد ،در هفته گذشته

سو و سخنان آقاي كارني و به تاخير افتادن تلويحي زمان افزايش نرخ بهره  ضعف اقتصاد حوزه يورو و همچنين ژاپن از يك
  .انگليس از سوي ديگر، سبب تقويت دلار امريكا شد

افت و . ازه محدودي نوسان كرد و حجم معاملات نيز اندك بودبهاي طلا در هفته گذشته باثبات و در ب ،شد همچناني كه تصور مي
 .ترين عامل اين نوسانات كوچك در هفته گذشته بود هاي سياسي اصلي تنشز خي
 ارقام نفت، يتقاضا كمبود. افتي كاهش اوپك و كايامر برنت، خام نفت يبها متوسط آن ماقبل هفته با سهيمقا در گذشته هفته در
 هفته در نفت متيق كاهش عوامل نيمهمتر يبيل و عراق در نفت ديتول كاهش عدم و وروي منطقه ياقتصاد رشد كننده ديناام

 .ماه گذشته افزايش يافت 5عرضه اوپك نيز به بالاترين سطح  .بودند گذشته
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 ي عمدهكشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريكا

از يك سو فرصتهاي شغلي جديد و  .امريكا قابل مشاهده بود هفته گذشته باز هم دوگانگي در آمارهاي اقتصادي

Jolts 0Fگردش نيروي كار

فروشي عملكرد ضعيفي داشت،  خردهاما در مقابل، . انداز بازار كار را بهبود بخشيد چشم 1

افزايش يافت و فشارهاي قيمتي از طريق شاخص قيمت واردات و توليد كننده  نيز جديد دريافت بيمه بيكاري تقاضاهاي

 .داد كاهش نشان مي

 Jolts ،هزار  100حتي . در ماه ژوئن حداقل به خوبي ماه قبل يعني مه بود ،شاخص مورد علاقه رئيس فدرال رزرو

براي چشم انداز بازار كار امريكا تلقي  تواند يك علامت مثبت كه اين مي مه ايجاد شد ماه فرصت شغلي بيشتر نسبت به

دهد  در بخش گردش نيروي كار نيز تغييري در ورود و خروج نيروي كار نسبت به ماه قبل ايجاد نشد و اين نشان مي. گردد

بود كه در ماه  فروشي خردهشاخص مهم ديگر . است به وجود نيامدهكنندگان اين بازار ه تغييري در اعتماد عرضه و تقاضاك

البته رقم ثبت شده كمتر از مقداري بود كه كارشناسان انتظار داشتند و از اين . ژوئيه نسبت به ماه قبل از آن تغييري نداشت

مواردي كه در تخمين مخارج مصرفي (بخش پايه اين شاخص. ديآ ه منفي به حساب ميكتنظر براي بخش مصرف يك ن

درصد نسبت به ماه قبل افزايش  1/0به ميزان اندك  )اهميت زيادي برخوردار است از GDPشود و در محاسبه  لحاظ مي

1F، كاهش فروش فروشگاههاي بزرگفروشي خردهدر ميان اقلام . يافت

و خودرو بيشترين سهم را در كاهش شاخص  2

اول، آيا عدم تغيير . سازد و كمتر از انتظار بودن آن برخي سوالات را به ذهن متبادر مي فروشي خردهضعف . داشتند

هشداري براي كاهش رشد مخارج مصرفي در فصول بعدي خواهد ) اولين ماه از فصل سوم( در ماه ژوئيه  فروشي خرده

ه شده در آن آيا بحث افزايش بود؟ سوال دوم اين است كه با توجه به اهميت مصرف در رشد اقتصادي و ضعف مشاهد

  بيني شده توسط فدرال رزرو براي كاهش نرخ بهره كليدي تا بهبود مصرف منتفي خواهد شد؟ زودتر از موعد پيش

 نرخ بهره كليدي

2Fبهبود اقتصادي امريكا متوازن نيست و هنوز بخشهايي از اقتصاد اين كشور

اكثر اعضاي . با وضعيت مطلوب فاصله دارد 3

3Fآنچه به داشبورد يلن .اند و نيز جنبه احتياط را در پيش گرفتهفدرال رزر

دهد كه اقتصاد امريكا هنوز  معروف شده نشان مي 1

                                                           

1 Job Opening and Labor Turnover  

2 Department Store 

 .مسكن و حتي برخي پارامترهاي بازار اشتغال از شرايط مطلوب فاصله دارند  ۳
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4Fبا مقداري لختي

با اينكه شواهد حاكي از امكان . روبرو است )حداكثر ظرفيت ممكن(كاراي توليدعدم استفاده از ظرفيت  2

فدرال رزرو سنت لوئيس از احتمال افزايش زودتر از پيش بيني نرخ بهره  رشد بيشتر بازار كار است اما جيمز بولارد رئيس

اشارات هفته گذشته ريچارد فيشر رئيس فدرال رزرو دالاس نيز توجهات در اين خصوص را بيش . كليدي سخن مي گويد

 "يش نرخ بهره كليدي افزامناسب تاريخ  اشاره كرده كه از نظر وي اخيراً جيمز بولارد در مصاحبه اي. از پيش جلب نمود

بولارد در حال حاضر عضو كميته بازار باز نيست اما ريچارد  البته. است 2015پايان سه ماهه نخست  "نرخ وجوه فدرال

5Fفيشر

ه افزايش گي هضم ايداعضاي كميته آمادتعداد بيشتري از  كهكه عضو كميته است گفته  رئيس فدرال رزرو دالاس 3

شاخصهاي اقتصادي از صعودي با توجه به روند  به اين ترتيب به نظر مي رسد. پيدا كرده اندرا  زودتر از موعد نرخ بهره

رفته رفته در حال  پولي انبساطينظر اعضاي كميته بازار باز در مورد زمان خروج از سياست  ،جمله تورم و توليدات صنعتي

عملي نخواهد در مورد نرخ بهره خود را  برنامه ،ابدبنابراين تا زماني كه فدرال رزرو به شواهد قطعي دست ني. تغيير است

نمي توان به تغيير زمان بندي انجام  مشاهده شدجاري به طور مثال اگر آمارها  مشابه وضعيتي باشد كه در هفته . ساخت

 .شده اميدي داشت

 مهمترين شاخصهاي هفته آينده 

حاكي از شتاب  CPIند ماه گذشته رشد شاخص طي چ. هفته آينده شاخص مهم بهاي مصرف كننده منتشر خواهد شد

 3/0در ماه ژوئن  و ثبت نمود 2013در ماه مه تورم بيشترين افزايش ماهانه را از اوايل  ،براي مثال .گرفتن تورم بوده است

ضمن اينكه به دليل  ،عمده فشار قيمتي در ماه ژوئن ناشي از افزايش قيمتهاي انرژي بود. درصد نسبت به مه افزايش يافت

حال با توجه به كاهش قيمت بنزين و كاهش . قيمت مواد غذايي نيز افزايش نشان داد ،خشكسالي در بخش غربي امريكا

 .در اين ماه رشد چنداني را تجربه نمايد CPIبه نظر نمي رسد  ،مواد غذايي كه در ماه ژوئيه رخ داده گروهفشار قيمتي 

بدون ترديد اگر در روند رشد بخش . هاي شروع به ساخت نيز منتشر خواهد شد مهم خانهدر هفته آينده شاخص بسيار 

هاي شروع به ساخت طي دو ماه منتهي به ژوئن  مهمترين دليل آن ضعفي بوده كه در آمار خانه باشد،مسكن ترديدهايي 

 ل از آن كاهش يافت وه ماه قبدرصد نسبت ب 3/9خانه هاي شروع به ساخت در ماه ژوئن به تنهايي . مشاهده شده است

حال با توجه به بهبود آمار اشتغال در بخش ساخت و ساز در  .افت بوددرصد  30 بابيشترين كاهش مربوط به بخش جنوبي 

                                                                                                                                                                                         

۱  Yellen Dashboard  سيستم ناوبري  تمثيلي است از يك .و نرخ مشاركت نيروي كار است نيروي كار )جدايي و اخراج( شامل درآمد ساعتي متوسط و نرخ خروج
 .در داشبورد ماشين بانك مركزي امريكا به رانندگي خانم يلن تعبيه شده است كه

2 Slack 

3 Richard W. Fisher, Dallas 

http://www.federalreserve.gov/aboutthefed/bios/banks/pres11.htm
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البته تعداد وامهاي رهني درخواست شده در ماه . هاي شروع به ساخت وجود دارد خانهآمار انتظار بهبود نسبي در  ،اين ماه

 .تواند شروع به ساخت را محدود كرده باشد داشته كه به اين ترتيب ميژوئيه كاهش 

 
 منطقه يورو

 رشد اقتصادي صفر
نمودند در فصل دوم در مقايسه با فصل نخست نرخ رشد اقتصادي منطقه يورو  بيني مي نان پيشااقتصادد كهدر حالي 

نشان داد كه اقتصاد اين منطقه در فصل دوم رشدي درصد برسد، انتشار آمارهاي مقدماتي  1/0كاهش داشته و حداقل به 
از سويي . درصدي را تجربه كرده بود 2/0رشد  2014در سه ماهه نخست سال اقتصاد منطقه در حالي كه . نداشته است

زيرا . منطقه بودگذاران  ديگر ارقام رشد فصلي در كشورهاي مختلف حوزه يورو، زنگ خطري براي دولتمردان و سياست
درصد كوچكتر شد و  2/0نعتي آلمان، موتور رشد اقتصادي منطقه، در فصل دوم در مقايسه با فصل نخست شور صك

اقتصاد بزرگ منطقه يورو، تنها اسپانيا  4در بين . درصدي را ثبت نمودند -2/0فرانسه و ايتاليا به ترتيب نرخ رشد صفر و 
تا  2009به شرايط قبلي و انقباض شديد اقتصاد اسپانيا از سال با توجه  .درصدي را داشته باشد 6/0توانست نرخ رشد مثبت 

 . رسد و در واقع جبران افت گذشته است ، اين رشد چندان قابل توجه به نظر نمي2013پايان سال 
درصد  7/0شايان ذكر است نرخ رشد اقتصاد منطقه يورو در فصل دوم در مقايسه با فصل مشابه سال قبل نيز به 

 .درصد ثبت شده بود 9/0در فصل نخست نرخ رشد سالانه . كاهش يافت
در زماني كه اتحاديه اروپا تحريم روسيه را در دستور ) در مقايسه فصلي(اما عدم رشد اقتصادي منطقه در فصل نخست 
حريم ايجاد چرا كه ارقام رشد فصل دوم هنوز نشان دهنده تاثير ت .گذارد كار خود قرار داده ، بر اهميت ارقام اخير صحه مي

 4/0در منطقه يورو در ماه ژوئيه تورم به  ،از سوي ديگر. ها در فصل سوم نمايان خواهد شد شده نيستند و آثار اين تحريم
 .افزايد ها پيرامون احتمال بروز ركود اقتصادي و قيمتي در منطقه مي درصد كاهش يافته كه بر نگراني

 ،توليدات صنعتي منتشر شد و نشان داد كه در دو ماه از فصل دوم در هفته گذشته در گزارش مسقل ديگري آمارهاي
ركود بخش صنعت به عنوان يكي از دلايل عدم رشد اقتصادي  ،از اين رو. استتوليدات صنعتي منطقه يورو كاهش يافته 

ت، در حالي كه درصد كاهش ياف 3/0در ماه ژوئن در مقايسه با ماه مه توليدات صنعتي. يورو در فصل دوم مطرح شده است
 . درصد كاهش را تجربه نموده بود 1/1در ماه مه 

ZEW6Fشاخص نظرسنجي اقتصادي موسسه 

بين به  منطقه يورو كه نشان دهنده نسبت تعداد فعالان اقتصادي خوش 1
در . يافتدرصد در ماه اوت كاهش  7/23درصد در ماه ژوئيه به  1/48باشد، از  بين مي وضعيت اقتصادي در مقابل افراد بد

درصد در همين مدت كاهش يافت و از افزايش قابل توجه فعالان اقتصادي بدبين  6/8به  1/27آلمان نيز اين شاخص از 

                                                           

1 Zentrum für Europäische Wirtschaftsforschung 
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هاي روسيه بر اقتصاد منطقه مهمترين عامل گسترش اين  تاثير تحريم. به وضعيت اقتصادي منطقه نشان داشت
 .هاست بدبيني

 ندبهبود رتبه اعتباري ايرل
7Fجمعه هفته گذشته موسسه اعتبارسنجي فيچدر روز 

 -Aبه سطح  -BBBرتبه اعتباري اوراق قرضه دولتي ايرلند را از  1
ارتقا  Aفيچ دومين موسسه اعتبارسنجي است كه رتبه اين كشور را بعد از بحران بدهي در منطقه يورو به سطح . ارتقا داد

8Fظارتي ترويكاي اروپايياز برنامه ن 2013بعد از اينكه ايرلند در سال . دهد مي

اي خود  خارج شد به برنامه تثبيت بودجه 2
در  يايجاد ثبات اقتصاد. اتحاديه اروپا در مورد كسري بودجه دست يافته است ادامه داد و هم اكنون به سطوح مورد نظر

 .باشد ايرلند مهمترين دليل بهبود رتبه اعتباري اوراق قرضه دولتي اين كشور مي

 

 انگلستان

 در هفته گذشته اقتصاد انگلستان
 8/0 قوي اول فصل در هفته گذشته ارقام توليد ناخالص داخلي انگلستان منتشر و نشان داد كه اقتصاد اين كشور رشد

اين رشد، . درصد تجديد نظر صعودي شد 2/3نيز ادامه داده و رشد سالانه به  2014فصل دوم سال خود را در  درصدي
9Fسال گذشته بوده كه به لطف رشد قوي بخش خدمات در انگلستان 6انگلستان در  بهترين عملكرد اقتصاد

محقق شده  3
 2/3وساز، به  درصد بود كه با تجديد نظر صعودي در رشد بخش ساخت 1/3ميزان رشدي كه پيشتر اعلام شده بود، . است

   .درصد رسيد
فته گذشته انتظارات پيرامون افزايش نرخ بهره بانك مركزي انگلستان در هدر فصل دوم،  اقتصادي به رغم رشد قوي

آقاي كارني، رئيس بانك مركزي اين كشور در سخنان روز چهارشنبه خود ضمن . در سال جاري ميلادي را كمرنگ كرد
گفتني است . دستمزدها، زمان قطعي افزايش نرخ بهره را منوط به رشد اين شاخص دانستوضعيت ابراز نارضايتي از 

درصد نسبت به مدت مشابه سال قبل افت  2/0ها در سه ماهه منتهي به ژوئن،  دستمزد به همراه پاداشميانگين رشد 
همچنين، . طور كلي منتفي كنده ها پيرامون افزايش زود هنگام نرخ بهره را ب تواند اميدواري اين موضوع مي .داشته است

 .   روي اقتصاد انگلستان دانست هاي پيشِ يسكهاي ژئوپلتيكي و انقباض پولي در ساير نقاط دنيا را ر وي تنش

                                                           

1 Fitch 

 پول يالملل نياروپا و صندوق ب هينظارت اتحاد ئتيه ۲

 .شود درصد از كل توليد ناخالص داخلي انگلستان را شامل مي 80بخش خدمات  ۳
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. بيني تورم و ميزان رشد دستمزدها در اين كشور نيز كاهش يافت از سوي ديگر، در گزارش ماهانه تورم اين بانك، پيش
همچنين ارقام اخير اقتصادي . درصد گزارش شد 25/1بيني رشد دستمزدها در سال ميلادي جاري به نصف كاهش و  پيش

اين موارد سبب شد تخمين بازار از زمان افزايش . ان نيز آنچنان صعودي نبود كه بتواند فعالين بازار را غافلگير كندانگلست
 . تغيير كند 2015شد، به فوريه  تلقي مي 2014نرخ بهره در انگلستان كه پيشتر دسامبر 

 نرخ بيكاري
هزار  167د اين كشور در سه ماهه منتهي به ژوئن تنها شنبه، نشان داد كه اقتصا اداره آمار ملي انگلستان در روز سه

هزار نفري كه بازار انتظار داشت فاصله بسياري دارد، اما كاهش نرخ  270اين رقم اگرچه با . شغل جديد ايجاد كرده است
 . اند دادهدهد بسياري از افراد از جستجو براي شغل انصراف  درصد در سه ماهه مذكور، نشان مي 4/6به  5/6بيكاري از 

 

 ژاپن

 رشد اقتصادي منفي
كـاهش مصـرف و    ،علت اين مسـاله . ترين انقباض خود پس از زلزله سه سال پيش شده است اقتصاد ژاپن دچار بزرگ

توليد ناخالص . در پي افزايش ماليات بر فروش براي مقابله با بدهي بزرگي بود كه دولت ژاپن بر گردن دارد ،گذاري سرمايه
 . سالانه را تجربه كرده است -8/6داخلي اين كشور در سه ماهه منتهي به ماه ژوئن رشد 

و آبه نخست وزير ژاپن انتظـار يـك   ، شينزاد ژاپن از زمان وقوع زلزله بودهدر حالي كه ماه ژوئن بدترين ماه براي اقتص
در عين حال آكيرا آماري وزير اقتصاد بيان كرده كه اگر اين رشد اتفاق نيفتد، دولت . بهبود سريع در رشد اقتصادي را دارد

 .انجام خواهد دادرا اقدامات لازم براي بازگرداندن رشد اقتصادي 
تـوان از   نمـي  ،با وجود اين. دانند بالا ميرا ژوئيه تا سپتامبر كارشناسان نيز احتمال بازگشت رشد اقتصادي در سه ماهه 

در حالي كه دولت آبه . كند اين مساله چشم پوشيد كه افت درآمد واقعي و ضعف در توليد بر روند بهبود اقتصاد سنگيني مي
 . ور را پايدار نمايداي در برابر دو دهه ركود اقتصادي داشت اما هنوز نتوانسته رشد اقتصادي اين كش موفقيت اوليه

 7/9گـذاري   درصد و ميـزان سـرمايه   2/19مصرف خانوارها در سه ماهه منتهي به ژوئن نسبت به سه ماهه قبل از آن 
. كه هر دو بر روي تقاضاي كل اثر منفي گذارده و باعث شده تـا نـرخ رشـد اقتصـادي منفـي شـود       ،درصد كاهش داشته

كنندگان با افزايش بهاي كالاهـا   هاي انبساطي بانك مركزي ژاپن باعث شد تا مصرف به همراه سياست ،ها افزايش ماليات
دهد كه بهـاي   آمار نشان مي. هندهاي زندگي روبرو باشند و از اين رو مصرف خود را كاهش د و خدمات و در نتيجه هزينه

درصد رشد داشته و اين رشد براي گروه خـوراكي   6/3كالاها و خدمات مصرفي در ماه ژوئن نسبت به ماه ژوئن سال قبل 
 . درصد بوده است 1/5
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تنها آمار مثبت اقتصادي ژاپن كه در هفته گذشته منتشر شد، مربوط به رشد خالص صادرات بود كه به دليل افت بيشتر 
 5/20ي به ژوئن سالانه به دليل كاهش تقاضا، ميزان افت واردات در سه ماهه منته. واردات نسبت به افت صادرات رخ داد

 . درصد سالانه بود 8/1درصد بود كه اين افت براي صادرات تنها 
گران بر اين باورند كه اگـر رشـد    تحليل. درصد است 9/2سه ماهه سوم سالانه رشد اقتصادي براي  از دولت بيني پيش

ال آتي اقدام به افزايش ماليات بر فـروش  دولت در سبه احتمال زياد بيني داشته باشد،  اقتصادي فاصله زيادي با اين پيش
 . اما تا كنون تصميم دولت بر تداوم افزايش ماليات بر فروش در سال آتي بوده است .نخواهد كرد

 
 
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده     
 

، 06/0بـه ترتيـب    ليـره انگلـيس  و  يوروين،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 
 .شد تضعيفدرصد  15/0 فرانك سوئيسدرصد تقويت و در برابر  64/0 و 11/0
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دلار و هـر پونـد در    3365/1-3400/1 محـدوده  هفته گذشـته هـر يـورو در     در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 

 .ين متغير بود 19/102-46/102ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود 6689/1-6812/1محدوده 
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 :تضعيف ين در مقابل اسعارعوامل 

 كوچك شدن اقتصاد ژاپن در فصل دوم 
 هاي ژئوپلتيكي آرام شدن نسبي تنش 

 :عوامل تضعيف پوند در مقابل اسعار

  افزايش نرخ بهره منوط به رشد دستمزدها خواهد بودسخنان آقاي كارني مبني بر اينكه. 

 گذشته  نوسانات اسعار در هفته
ماه ژوئن نسبت به ماه قبل  فروشي خردهارقام . ار اسعار همانند انتظار، به نفع دلار رقم خورددر هفته گذشته، نوسانات باز

ارقام  ،اما در مقابل. امريكا ضعيف آغاز شده است فروشي خردهداد كه فصل سوم براي  از آن رشدي را ثبت نكرد و نشان 
در . لذا دلار، تنها اندكي در مقابل برخي اسعار عمده تقويت شد .نامناسب ارزيابي شدنيز اقتصادي منتشر شده در اروپا 

مادامي كه دستمزدها رشد مناسبي نكند، از افزايش نرخ بهره خبري "مقابل، پوند از سخنان آقاي كارني مبني بر اينكه 
 .، متضرر شده و در هفته گذشته تضعيف گرديد"نيست

ترس از تاثير درگيري روسيه . و تقويت روز جمعه ماقبل آن از بين رفتدر روز دوشنبه، يورو در مقابل دلار تضعيف شد 
10Fو اوكراين بر اقتصاد آلمان

هاي پولي امريكا و اروپا از سوي  ، بزرگترين اقتصاد حوزه يورو از يكسو و تفاوت در سياست1
 . ديگر سبب تضعيف يورو در اين روز شد

گذاران در  افت شاخص تمايلات سرمايه. مقابل دلار تضعيف شدشنبه، يورو براي دومين روز متوالي در  در روز سه
11Fآلمان

ها پيرامون كاسته شدن از رشد اقتصادي حوزه يورو، همچنين ادامه بحران ميان روسيه و  ، با افزايش نگراني2
ميان اوكراين و  ها در خاورميانه و نيز از سوي ديگر، ين نيز در ادامه تنش .اوكراين، به تضعيف يورو در اين روز دامن زد
 .  روسيه به تقويت خود در مقابل اسعار ادامه داد

در  .در روز چهارشنبه، دلار به بيشترين سطح يك هفته گذشته در مقابل ين رسيد و در مقابل يورو نيز تقويت شد
پس از آن با آرام  فروشي در ماه ژوئيه، با افت ارزش روبرو شد، اما دلار تحت تاثير سكون شاخص خرده  ابتداي اين روز،

هاي سهام در وال  هاي ريسكي افزايش يافت و بهبود شاخص گذاران به دارايي هاي ژئوپلتيكي، اقبال سرمايه شدن تنش
ين نيز تحت تاثير كوچك شدن اقتصاد ژاپن در فصل دوم، با افت ارزش در مقابل دلار . استريت، تقويت دلار را رقم زد

                                                           

اتحاديه اروپا در ماه گذشته، توانسته صادرات به اين كشور را محدود كند و اين به نفع آلمان بزرگترين شريك تجاري روسيه در اتحاديه اروپاست و تحريم روسيه از سوي  ۱
  .اروپا نيست

 

 .براي آلمان نشان داد كه وضعيت فعلي و انتظارات آتي در ماه اوت باز هم كاهش يافت ZZZهاي موسسه   بررسي ۲
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آقاي كارني اعلام كرد كه زمان افزايش نرخ . ت رئيس بانك مركزي انگلستان متضرر شدپوند هم از اظهارا.  روبرو شد
اين سخنان زمينه تضعيف . بهره در اين كشور زماني مشخص خواهد شد كه رشد قابل قبولي در دستمزدها را شاهد باشيم

 .پوند در اين روز را فراهم كرد
اما در . امريكا با افزايش خود، دلار را در مقابل يورو تضعيف نمود در روز پنجشنبه، تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در

هاي ريسكي همچون سهام افزايش يابد  ها در اوكراين و خاورميانه سبب شد كه اقبال به دارايي ادامه، كاسته شدن از تنش
 . و دلار نيز تقويت شد

) كننده فروشي، تمايلات مصرف خرده(ارقام اقتصادي در مجموع . در روز جمعه، دلار در مقابل اسعار عمده تضعيف شد
گران دلار را در مقابل اسعار  هاي ژئوپلتيكي سبب شد كه معامله در اين روز افزايش تنش. در هفته گذشته به نفع دلار نبود

ذيب اين خبر از هاي نظامي روسيه و تك تائيد اصابت موشك به ستون. امني همچون ين ژاپن و فرانك سوئيس بفروشند
 .ها در اين روز شده بود سوي روسيه، سبب افزايش تنش

 
 نرخهاي بهره

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 

  55060/0                         - 32850/0 23210/0 دلار

 42286/0 - 25857/0 15714/0 يورو  
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 61430/1 - 90429/0 72143/0 درهم

 يوآن مرجع

 يوآن شايبور         

5000/5 
6811/4  

0000/6 
8844/4 

0000/6 
9387/4 

0000/6 
0000/5 

 0263/10 8684/9 7108/9 3400/9 لير تركيه
 

 

  



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           

 ۱۱ 

 تحولات بازار طلا

 

 

 يهـا  نـرخ هـر اونـس در    يبرادلار  90/1303-39/1313 ورك در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 
 . يافت افزايشدرصد  64/0متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد يانيپا

 
از همين  ،ها نيز در اوكراين و خاورميانه قدري كاهش يافت و تنش ندبازارهاي جهاني سهام رشد داشت ،روز دوشنبه

در ايـن روز بـازار طـلا بـه     . دلار در هر اونس باقي ماند 1300 با ثبات بود و در همان سطح بالاي رو، بهاي طلا تقريباً

بر اين نظر بود  غرب. گيري غرب نسبت به آن واكنشي نشان نداد اقدامات روسيه براي كمك به شرق اوكراين و موضع

بيشتر توجه بازارها به خصوص بازار سهام همچنان متمركز بر . هاي نخست براي اشغال منطقه است كه اين اقدامات گام

 . پايان مانور روسيه در نزديكي مرز اوكراين بود

د بهاي فلز زرد رنگ رشد داشت، زيرا مشـخص شـد كـه تـنش ميـان روسـيه و اوكـراين بـه اعتمـا          ،شنبه روز سه

هـاي سياسـي بـه طـور      تنش ،به عبارت ديگر، اگر تا پيش از اين. كنندگان در اقتصاد حوزه يورو ضربه زده است مصرف

اما اكنون ، افزود هاي امن همچون طلا، بر قيمت آن مي و با تحريك تقاضاي دارايي گذاشت مستقيم بر روي بازار اثر مي

بر قيمت فلز زرد افزوده  ،اقتصادي متغيرهاي ا تاثير بربكاهش يافته و كنندگان  اعتماد مصرف ،اوكراين در پي وقوع تنش

كنندگان در نهايت روند بهبود اقتصادي را با مشكلات بيشتري مواجه كند، بازار طلا  اگر اين كاهش اعتماد مصرف. است

بـر روي رونـد بهبـود     تـوان گفـت، تـنش اوكـراين     اما هنوز نمي. حداكثر اثرپذيري را از تحولات اوكراين خواهد داشت

 . اقتصادي حوزه يورو اثر گذارده است

ايـن آمـار   . افـزايش يافـت   ،منتشر شد فروشي خردهروز چهارشنبه پس از آن كه آمار نه چندان قوي در بهاي طلا 

  ضعف در اقتصاد رو به بهبود ايالات متحده داشت و نه تنها باعث افزايش بهاي طلا شد، بلكه اندكي نيز از بيم ازنشان 

 ،كرد اي كوچك نوسان مي البته بهاي طلا در بازه. بازار مبني بر افزايش زود هنگام نرخ بهره از سوي فدرال رزرو كاست
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در پي آن بهاي  ،در نتيجه بازار سهام رشد يافته ،سياسي كاسته شدههاي  زيرا اين گمان وجود داشت كه از حرارت تنش

 . طلا كاهش يابد و از همين رو، افزايش بها در روز چهارشنبه نيز محدود بود

بهاي فلز زرد رنگ در معاملات كم حجم روز پنجشنبه به مقدار ناچيزي افزايش يافت و علت آن بود كه آمار بيمه 

لحن گفتار ولاديمير پوتين نيز در اين  ،سو ديگراز . د بهبود در بازار نيروي كار بودننشان دهنده روبيكاري ايالات متحده 

درصدي بهاي طلا از ابتداي سال ميلادي جاري بيش  9افزايش  ،به اعتقاد كارشناسان. تر از گذشته بود آميز روز مسالمت

از سوي ديگر گزارش شـوراي جهـاني طـلا نيـز     . ده استاز همه مديون تنش ها در اوكراين، عراق و اراضي اشغالي بو

 . دهد كه تقاضاي فيزيكي در سه ماهه دوم كاهش داشته است نشان مي

ا اوكراين در ايـن  زير .روز جمعه، بهاي طلا به ميزان كمي كاهش يافت و اين كاهش نتوانست آن قدر شديد باشد

گـران   براي بسياري از معامله اين امر. وكراين نابود كرده استيك ستون از تجهيزات روسيه را در خاك اروز اعلام كرد 

كه وارد خـاك اوكـراين نشـده     اعلام كردروسيه  ،با وجود اين. بازار به عنوان افزون شدن تنش بين دو كشور تعبير شد

خـود   اين اخبار ضد و نقيض موجب شدند تا بهاي طلا هم چنان روندي با ثبات را طي كند و جهت مشخصي به. است

 . نگيرد

 
 فتن

 

. يافت شكاهدرصد  33/0متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملـه   58/95-08/98، بهاي هر بشكه نفت خام پايـه آمريكـا در محـدوده    نيويوركي پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهاي نفت خام برنت متوسط . دلار قرار گرفت 19/97 در سطح هر بشكه بهاي اين ماده خام در هفتگي  متوسط. گرديد

هاي پايان  به نرخهر بشكه نفت برنت . ش يافتكاهنسبت به هفته ماقبل درصد  44/1گذشته   درياي شمال نيز در هفته

. دلار رسيد 50/103به  آندلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  01/102-28/104  در دامنه مذكور وقت بازار

دلار معامله گرديـد و متوسـط    88/100-29/102ي  هاي پايان وقت بازار نيويورك در دامنه به نرخهر بشكه نفت اوپك 

 .داشتكاهش درصد  81/0دلار رسيد كه نسبت به متوسط هفته ماقبل  61/101هفتگي هر بشكه نفت اوپك به 
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در حالي كه  .يافت كاهش اوپكو در هفته گذشته در مقايسه با هفته ماقبل آن متوسط بهاي نفت خام برنت، امريكا 

نفت در بازار وجود داشت، آمارها نشان دادند كه توليد نفت اوپك در ماه ژوئيه به بالاترين  يهنوز سخن از كمبود تقاضا

ها  آمارهاي مربوط به رشد نااميدكننده اقتصادي در منطقه يورو بر نگراني. از آن رسيده است قبل ماه 5سطح در مقايسه با 

اقتصاد منطقه يورو در فصل دوم رشدي نداشت و حتي بزرگترين اقتصاد منطقه . جهاني نفت افزود يدر مورد كمبود تقاضا

ها  هاي دو جانبه روسيه و اتحاديه اروپا بر ميزان نگراني مموضوع تحري. يعني آلمان با رشد منفي در دوره مذكور روبرو شد

 .ه استداري بر كاهش قيمت نفت خام در هفته گذشته داشت در مورد وضعيت اقتصادي اروپا افزوده و تاثير معني
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از دوات نظامي روسيه كه اهاي نظامي اين كشور  از ديگر سو در هفته گذشته رييس جمهور اوكراين اعلام نمود نيرو

. اين خبر توسط وزير خارجه انگليس نيز تاييد شد .بودند را در خاك اوكراين نابوده كرده است  مرز دو كشور عبور نموده

. كاهش شديد قيمت نفت در برخي از روزهاي هفته عاملي بود كه فعالان بازار را نسبت به خريد ترغيب نمود ،علاوه بر اين

برخي از روزهاي هفته بود كه البته نتوانست در كل هفته بر روند نزولي قيمت فائق  ترين عوامل رشد قيمت در اين دو مهم

 .آيد



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

15 اوت هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 14  اوت 12 اوت 13  اوت 11 اوت 8 اوت
06531 01250 06539 06540 06540 06542 06541 06530  SDR 0  دلار به6528

10936 1 022 10912 10899 10902 10913 10926 10922 10973 دلار  كانادا

10228 3 006 10234 10237 10246 10242 10226 10219 10203 ين  ژاپن

13391 4 011 13377 13400 13365 13365 13369 13385 13411 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09076 2 015 09062 09026 09066 09075 09076 09066 09055 فرانك  سوييس

16842 5 064 16735 16694 16691 16689 16812 16787 16775 ليره  انگليس  *

153127 012 152936 152905 152901 152861 152886 153128 دلا به SDR 153192

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/05/24
2014/08/15

رتبه  عنوان

153127 012 152936 152905 152901 152861 152886 153128 به دلار  SDR 153192

130135 064 130962 130390 131339 131260 130930 130890 130966 طلاي نيويورک (هراونس)

129935 073 130890 129600 131350 131200 131575 130725 130975 طلاي  لندن (هر اونس)

10501 144 10350 10353 10201 10428 10302 10468 10502 نفت برنت انگليس 

9752 033 9719 9735 9558 9759 9737 9808 9765 نفت پايه آمريکا 

16473 096 16632 16663 16714 16652 16561 16570 DOW-30 16554 (بورس وال ا ستريت ) 

15193 023 15228 15318 15315 15214 15161 15131 NIKKEI-225 14778 (بورس توكيو )  

6632 041 6659 6689 6685 6657 6632 6633 FTSE-100 6567 ( بورس لندن)

9104  054 9153 9093 9225 9199 9069 9181 DAX-30 9009 (بورس فرانكفورت)

شماره ۲۲ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *
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