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 :خلاصه

 

های اقتصاد این کشور همچنان در حال افزایش  داد که شتاب حرکت چرخ تحولات اقتصادی امریکا در هفته گذشته نشان می

ضمن اینکه . داشتای و خدمات در ماه اوت  های کارخانه فعالیتافزایش  حاکی از ISMشنگر مدیریت عرضه یشاخص پ. است

. کسری تجاری نیز در ماه ژوئیه کاهش یافت. سال گذشته خود را به ثبت رساند 9بالاترین رکورد  ،شاخص مذکور در بخش خدمات

های اشتغال  ایر شاخصالبته س .یعنی اشتغال غیر کشاورزی در ماه اوت کمتر از انتظار ظاهر شد ،مهمترین شاخص اشتغال امریکا

حاکی از این هستند که رقم مقدماتی اشتغال در ماه اوت غیر عادی و نامتناسب است و بنابراین احتمال بازنگری آن در گزارش 

 .بعدی زیاد است

اروپا برای فرار از  بانک مرکزی. فروشی کاهش یافتند خدماتی و خردهای،  های مدیران خرید کارخانه شاخص ،در منطقه یورو

های پولی جدیدی را به اجرا گذاشته و نرخ بهره  افزایش نرخ رشد اقتصادی، سیاست حصول به خطر تورم اندک طولانی مدت و

 .درصد افزایش داد 05/5به  05/5ها را از  های آزاد بانک نرخ جریمه سپرده ECBهمچنین . درصد کاهش داد 50/5کلیدی را به 

وساز و خدمات رشد  های ساخت بخش. مطلوب ارزیابی شدند  های پیشنگر مدیران خرید در مجموع، خصشا ،در انگلستان

بانک مرکزی این کشور نیز همانند انتظار نرخ . کننده نبود ای چندان راضی مطلوبی را به ثبت رساندند اگرچه رشد در بخش کارخانه

 . درصد حفظ نمود 0/5بهره را در سطح 

گذاری، مصرف و تولیدات صنعتی، بانک مرکزی  های اقتصادی از جمله کاهش نرخ سرمایه افت شاخص رغم علی ،در ژاپن

بینانه نسبت به مصرف در  خوشئه تصویر اهمچنین رییس بانک مرکزی سعی کرد با ار. های پولی ایجاد نکرد تغییری در سیاست

 .ترغیب نماید، دولت را در مورد فاز دوم افزایش نرخ مالیات بر فروش آینده

ارقام مطلوب از سوی موسسه مدیریت عرضه، در کنار کاسته شدن از نرخ بهره . هفته گذشته در بازار ارز، تقویت دلار رقم خورد

تقویت دلار بس در اوکراین تاحدودی از  اگرچه ارقام اشتغال در امریکا و زمزمه آتش. ترین دلایل تقویت دلار بودند اصلی  اروپا،

  .کاست

رین دلیل این تضعیف، تقویت دلار نشات گرفته از ارقام مطلوب اقتصادی مهمت. با کاهش روبرو شد ،در هفته گذشتهت طلا قیم

 .از قیمت آن کاست ،در امریکا و نیز کاهش نرخ بهره در حوزه یورو بود که با تاثیر بر طلا

ای و  های کارخانه افت شاخص. ماقبل آن کاهش یافت متوسط بهای نفت خام برنت و امریکا در هفته گذشته در مقایسه با هفته

اروپا و تقویت قابل توجه دلار در کنار آمارهای  ید توسط بانک مرکزیخدماتی در چین و منطقه یورو، اعمال سیاست انبساطی جد

 .ترین دلایل کاهش قیمت نفت خام بودند نامطلوب اشتغال در امریکا، از جمله مهم
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 ي عمدهکشورها ياقتصادت يوضع يبررس

 

 آمريکا

 040بدون تردید مهمترین شاخص اقتصادی در هفته گذشته آمار اشتغال غیر کشاورزی بود که کمتر از انتظار و تنها 

درصد از شاغلین امریکایی را شامل  05از این منظر بسیار مهم است که نزدیک به  ،مذکور شاخص. هزار نفر افزایش یافت

اینکه . این شاخص توسط وزارت کار، ارقام دو ماه قبل نیز به سمت پایین بازنگری شده است ،در گزارش ماه اوت. شود می

های  ادامه روند رو به رشد بخش. استتا حدودی محل تردید  باشدتزلزل به وجود آمده برای اقتصاد امریکا نگران کننده 

کنند که آمار اشتغال  تأیید می ،ماه همین های اشتغال در سایر شاخص وضعیت مختلف اقتصاد امریکا در ماه اوت و همچنین

 ،به طور مثال. های بعدی اصلاح گردد غیر کشاورزی ماه اوت غیر عادی و خارج از روال بوده و احتمال دارد در بازنگری

. هفته گذشته نوسان شدیدی را ثبت نکرده است 4طی  ،شود ات جدید دریافت بیمه بیکاری که هفتگی منتشر میمطالب

ADPضمن اینکه گزارش اشتغال 
اما  ،کننده بود امید با اینکه اشتغال ماه اوت نا. دارد نیز شرایط مشابهی با مطالبات جدید 0

ای دال بر داده پرت  تواند نشانه که می ،داد هزار نفر را نشان می 000ماهه این شاخص در ماه اوت اشتغال  00میانگین 

رود در گزارش اشتغال ماه سپتامبر که هفته اول ماه اکتبر منتشر خواهد شد  انتظار می ،بنابراین. بودن اشتغال ماه اوت باشد

 .مورد رخ دهدیا هر دو  ته باشدداش یا اشتغال ماه سپتامبر با افزایش قابل ملاحظه و داشتغال ماه اوت تجدید نظر شو

 اي بخش کارخانه

های اخیر، باز هم در  ای به عنوان مهمترین جزء صنعت همچنان و در راستای روند رو به رشد خود در ماه بخش کارخانه

عدد این شاخص .  0ای ماه اوت منتشر شد کارخانه ISMابتدای ماه سپتامبر شاخص . ماه اوت رشد قابل توجهی داشته است

قرار گرفتن این شاخص به معنی  5/05بالاتر از . را ثبت نکرده بود رکوردی کنون چنینتا 0500رسید که از ژوئن  5/09به 

بیشترین سهم مربوط ( ها زیرشاخص)دهنده این شاخص  در میان اجزای تشکیل. انبساط و غیر از آن به معنی انقباض است

ز امطمئنی  پشتوانهایجاد  بسفارشات جدید طبق روال گذشته افزایش داشته و به این ترتیضمن اینکه . به تولیدات بود

 . ای در نیمه دوم سال خواهد بود نوید بخش ادامه رشد تولیدات کارخانه ،سفارشات

                                                           

1
 Automated Data Processing 

2
البته به دلیل تعطیل . شود های خود محسوب می شود و از نظر زمان انتشار سریعترین شاخص در میان هم نوع به طور معمول این شاخص در روز نخست هر ماه منتشر می 

  .بودن اول سپتامبر شاخص مذکور دوم سپتامبر منتشر شد

البته بدون لحاظ سفارشات . در ماه ژوئیه بیش از هر چیز مدیون افزایش سفارشات شرکت هواپیمایی بوئینگ بود Durable Ordersرشد سفارشات کالاهای با دوام    

 همین. های اخیر یکی از عوامل اصلی تقویت سفارشات بوده است افزایش تقاضای اتومبیل در ماه ،به طور مثال. شاخص سفارشات رشد قابل قبولی داشت، حمل و نقل

 .وضعیت یعنی رشد قوی فروش وسایل نقلیه در ماه اوت مشاهده شده است
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 بخش خارجي

اما به  ،افزایش یافته با اینکه واردات در ماه ژوئیه. میلیارد دلار کاهش یافت 0/45کسری تجاری امریکا در ماه ژوئیه به 

 0/45میلیارد دلار به  0/40کسری تجاری ماه ژوئن نیز از . کسری تجاری کاهش یافته است ،دلیل افزایش صادرات

.  شود این تحولات برای بخش خارجی و کل اقتصاد مثبت ارزیابی می ،در مجموع. میلیارد دلار تجدید نظر شده است

میلیارد دلار افزایش داشته که البته بیش از نیمی از آن به دلیل افزایش صادرات  0/0 صادرات کالا و خدمات در ماه ژوئیه

در ماه ژوئیه  0،با اینکه کسری تجاری امریکا که مربوط به کسری تراز کالایی است.  نفت خام توسط این کشور بوده است

آمد و تقویت قدرت خرید افراد محرکی برای اما رشد اقتصادی و افزایش تقاضای داخلی به واسطه افزایش در، کاهش یافته

ضمن اینکه ضعف اقتصادی منطقه یورو به عنوان  .افزایش تمایل مردم امریکا برای استفاده از کالاهای خارجی است

رود کسری تجاری  بنابراین انتظار می. شود مهمترین شریک تجاری امریکا، تهدیدی برای صادرات این کشور محسوب می

 .مه دوم سال افزایش یابدامریکا در نی

 ها ساير بخش

 0/04مخارج ساخت وساز رشد  ،در بخش تجاری ،بودوساز مسکونی در ماه ژوئیه کند شده  ارج ساختبا اینکه رشد مخ

 آغاز عملیات ساخت تعدادی کارخانه پتروشیمی در منطقه خلیج مکزیک دلیل .داددرصدی را نسبت به ماه قبل از آن نشان 

ضمن اینکه این مخارج در بخش عمومی چه ساخت وسازهای . ماه ژوئیه بوده است وساز تجاری در اصلی افزایش ساخت

ای ماه اوت نیز که هفته گذشته منتشر شد به عدد  غیر کارخانه ISMشاخص . دهد ایالتی و چه محلی افزایش نشان می

واحد تنزل   0/6ارشات جدید در این بخش نیز با اینکه به سف. سال گذشته بود 9صعود کرد که بالاترین سطح طی  6/09

ای را پیشران  ای است مبنی بر اینکه نباید تنها بخش کارخانه این نشانه .باقی ماند 5/65ولی به خوبی بالاتر از عدد  ،یافت

 .استبلکه بخش خدمات نیز از جایگاه مهمی در این زمینه برخوردار  ،این روزهای اقتصاد امریکا دانست

                                                           

شود که از  میلیارد دلار خدمات امریکایی به جهان صادر می 055میلیارد دلار و سالانه بالغ بر  65به طور متوسط هر ماه . امریکا با مازاد صادرات خدمات رو به رو است  0

 .که هجدهمین اقتصاد بزرگ دنیا است قابل مقایسه استاین منظر با کل اقتصاد کشور عربستان 
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 منطقه يورو

 شاخص مديران خريد

ای و خدمات منطقه یورو منتشر شد که حتی  ارقام نهایی شاخص مدیران خرید در بخش کارخانه ،در هفته گذشته

 0/05واحد در ژوئیه به  0/00ای از  شاخص مدیران خرید کارخانه. تری در برداشت نسبت به گزارش مقدماتی ارقام ضعیف

ای به کاهش سرعت رشد در  بخش کارخانهمدیران در بخش خدمات نیز به مانند مدیران . واحد در ماه اوت کاهش یافت

ای و خدمات رشد قابل توجهی  رسد که در منطقه یورو در بخش کارخانه طور کلی به نظر می هب. بخش خدمات رای دادند

بر اساس . یعنی آلمان و فرانسه نیز اوضاع به همین صورت بود ،حتی در دو اقتصاد بزرگ حوزه یورو .گردد مشاهده نمی

 .ماه اوت محتمل استدر های مدیران خرید، ثبت رشد منفی در ارقام رسمی بخش صنعت و خدمات  شاخصروند گذشته 

 کاهش غير منتظره نرخ بهره کليدي توسط بانک مرکزي اروپا

 00/5بانک مرکزی اروپا در هفته گذشته نرخ بهره کلیدی را از  ،بر خلاف آنچه فعالان بازارهای مالی انتظار داشتند

مازاد خود را  هها بخواهند وجو همچنین در صورتی که بانک. کاهش داد( ترین سطح تاریخی پایین)درصد  50/5درصد به 

ایل ماه ژوئن شایان ذکر است در او. درصد در سال جریمه خواهند شد 05/5به میزان  ،نزد بانک مرکزی نگهداری نمایند

های مازاد  درصد کاهش داده و نرخ جریمه دریافتی از سپرده 00/5به  00/5بانک مرکزی نرخ بهره کلیدی را از  ،گذشته

 .درصد رسانده بود 0/5بانکی را از صفر به 

سه در جل ": نگاران اعلام نمودبانک مرکزی در نشست خبری به خبر ماریو دراگی رییس ،گذاری پس از جلسه سیاست

موافق و برخی مخالف   برخی از اعضا با اجرای این سیاست .گذاری در رابطه با سیاست فوق انبساطی صحبت شد سیاست

های فوق انبساطی پولی در آینده را  احتمال اجرای سیاست ،با این سخناندراگی . "ما راه میانه را انتخاب کردیم بودند، اما

 9/5به  0504نماید نرخ رشد اقتصادی منطقه یورو در سال  بینی می پیش ECBهمچنین وی اعلام نمود که  .باقی گذشت

نرخ  0500درصدی و برای سال  6/5نرخ  0504در مورد تورم نیز برای سال . درصد برسد 6/0به  0500درصد و در سال 

دف بانک مرکزی درصدی ه 0رود تورم برای مدت طولانی زیر نرخ  همچنین انتظار می .بینی شده است پیش یدرصد 0/0

 .قرار گیرد

، اعلام نمود که بانک "تورم متعادل"شایان ذکر است دراگی در سخنان خود در هفته گذشته به جای استفاده از لفظ 

اوراق به "دراگی از برنامه خرید  .در مورد تورم حکایت دارد ECBمرکزی به دقت تورم را تحت نظر دارد که از نگرانی 

ت خبر داده که برخی از منابع خبری حجم آن را تا ابه منظور تسهیل اعتبار "(Asset Backed Security)  پشتوانه دارایی

 .اند میلیارد یورو تخمین زده 055
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، آن را برای کاهش خطر ECBالمللی پول ضمن استقبال از سیاست اخیر  خانم کریستین لاگارد، رییس صندوق بین

 .نست، مناسب دا "تورم پایین طولانی مدت"

های پولی انبساطی و افزایش  رییس وزرای دارایی منطقه یورو نیز عنوان داشته تنها اجرای سیاست 0آقای دیجسلبلوم

های پولی از  باید در کنار سیاست بلکه. اعتبارات منطقه را از وضعیت کنونی اقتصادی و رشد شکننده نجات نخواهد داد

. های دولتی در برخی از کشورهای منطقه سود جست ها و افزایش هزینه یاتهای مالی انبساطی از جمله کاهش مال  سیاست

پذیری همت گمارده و تنها  های منطقه خواسته تا نسبت به ایجاد تغییرات ساختاری اقتصاد برای افزایش رقابت وی از کشور

 .های بانک مرکزی برای خروج از رکود دلخوش ننمایند به سیاست

 فروشي  کاهش خرده

درصد کاهش یافت و نشان داد که خرده فروشی در ماه ژوئیه  4/5فروشی در مقایسه با ماه ژوئن   خرده ،ژوئیه در ماه

فروشی در ماه ژوئن   همچنین تجدید نظر ارقام خرده. ه استیافتدرصد افزایش  0/5در مقایسه با ماه مشابه سال قبل تنها 

فروشی ماه ژوئن   قام خردهدر ماه قبل که ار. قه یورو را مشخص نمودآمده در مورد ارقام مصرف منط تا حدودی ابهام پیش 

درصد تجدید نظر  9/0درصد اعلام شده بود که به  4/0د، میزان رشد خرده فروشی در مقایسه با ژوئن سال قبل منتشر ش

اعتمادی مصرف  ل و بیدر ماه قبل با توجه به ارقام اشتغا. کاهش یافت 5/ به  4/5همچنین نرخ رشد ماهانه نیز از . شد

که تعدیل  بود بینانه دانسته فروشی دچار دوگانگی شده بود و آن ارقام را خوش  کنندگان، بازار با انتشار ارقام رشد خرده

 . ارقام در هفته گذشته تا حدودی از ابهامات موجود کاست

فروشی امیدوار  توان به افزایش خرده  دگان نمیکنن البته در ماه اوت و سپتامبر نیز با توجه به ارقام پیشنگر اعتماد مصرف

 .بود

 

 انگلستان

 اقتصاد انگلستان

افت سفارشات در داخل و . ماه گذشته رشد کرد 04ای انگلستان در ماه اوت با کمترین سرعت  های کارخانه فعالیت

اصلی  ، عاملتقاضای خارجیترین دلیل این کاهش رشد بوده که در این بین بحران اوکراین با کم کردن  خارج اصلی

 0/04واحد رسید، در حالی که در ماه ژوئیه  0/00ای در ماه اوت به  شاخص مدیران خرید بخش کارخانه. شود محسوب می

 .واحد بود

                                                           

1
 Dijsselbloem 
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در ابتدای . ارقام اقتصادی انگلستان نشان از آن دارد که رشد اقتصادی این کشور در حال از دست دادن توازن خود است

گذاری و صادرات حامیان اصلی رشد اقتصادی انگلستان بودند و از وابستگی اقتصاد این کشور  یلادی سرمایهم 0504سال 

ولی در حال حاضر خطر بازگشت اقتصاد به رشد نامتوازن با در نظر گرفتن افت بخش  .کاستند  به مخارج مصرفی و مسکن

 . شد، وجود داردتواند افت آتی صادرات را در پی داشته با ای که می کارخانه

. ای، این شاخص در دو بخش دیگر مطلوب ارزیابی شد برخلاف انتشار ضعیف شاخص مدیران خرید در بخش کارخانه

واحد  4/60این شاخص از . ماه گذشته را به ثبت رساند 0وساز در ماه اوت بیشترین رشد  ارقام مدیران خرید بخش ساخت

های  سال گذشته بخش مسکن انگلستان از نرخ پائین بهره و سیاست  در یک. یدواحد در ماه اوت رس 64در ماه ژوئیه به 

 .این کشور بهترین استفاده را کرده استمحرک تقاضای مسکن در 

سال اخیر  شود نیز در ماه اوت با بیشترین سرعت یک درصد اقتصاد انگلستان را شامل می 05که بیش از  بخش خدمات

واحد سبب شد شاخص مدیران خرید مرکب در مجموع بهترین عملکرد از  0/65به سطح این شاخص با رسیدن . رشد نمود

ها در  روی اقتصاد انگلستان از سرعت رشد این شاخص های پیش ریسکاگر چه احتمال دارد . ون را داشته باشدنوامبر تاکن

 . آینده نزدیک بکاهد

 گذاري بانک مرکزي جلسه سياست

. درصدی پیشین حفظ کرد 0/5نرخ بهره خود را در سطوح  ،انگلستان همانند انتظاربانک مرکزی  در روز پنجشنبه، 

های پولی این کشور  فاکتورهای تورم و رشد اقتصادی برای ایجاد تغییر در سیاست ،گران اگرچه از دیدگاه برخی معامله

ای ابقای نرخ بهره در سطوح فضا را بر 0های داخلی و خارجی آماده است، اما بانک مرکزی کماکان معتقد است ریسک

اند تا بتوانند مقامات این بانک را  علاوه اینکه دستمزدهای واقعی نیز تحرک قابل توجهی نداشته به. فعلی باز گذاشته است

تا مشخص شود آیا افراد جدید  ودجلسه این بانک ب حال باید دو هفته در انتظار صورت. مجاب به افزایش نرخ بهره کنند

 .اند یا خیر فزایش نرخ بهره رای دادهدیگری به ا

 

 ژاپن

 عدم واکنش بانک مرکزي به ارقام ضعيف اقتصادي

های خانوار و رشد اندک تولیدات صنعتی در ژاپن بود، اما باز هم بانک  با وجود اینکه هفته ماقبل شاهد افت هزینه

آقای کوردا رییس بانک . های پولی انبساطی و فوق انبساطی قبلی تغییری ایجاد ننماید مرکزی ژاپن ترجیح داد در سیاست

                                                           

 اقتصاد شکننده حوزه یورو و بحران اوکراین 0
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در چند ماه گذشته صادرات و تولید رشد ضعیفی را "بری عنوان داشت  مرکزی نیز بعد از اتخاذ این تصمیم، در نشست خ

البته آمارهای مربوط به . "کنندگان بالاست اما اشتغال و درآمد به روند بهبود خود ادامه داده و اعتماد مصرف ،اند نشان داده

ژوئیه در مقایسه با فصل مشابه سال  درآمد نقدی نیروی کار در این کشور در ماه. درآمد نیز بر سخنان کوردا صحه گذاشتند

اجرای قانون افزایش مالیات بر  از اما بعد. درصدی ماه قبل از آن بود 0درصد افزایش یافت که بهتر از نرخ رشد  6/0قبل 

درصد  4/0گذاری از  های سرمایه نرخ رشد هزینه. ها قابل مشاهده است فروش در ماه آوریل گذشته، ضعف در سایر بخش

درصد در سه ماهه دوم کاهش یافته و فروش اتومبیل در ماه اوت در مقایسه با ماه مشابه سال قبل   ماه نخست به در سه 

 .دهد درصد نقصان نشان می 0

 0500ل کوردا در سخنان خود سعی نمود دولت را به اجرای فاز دوم افزایش مالیات بر فروش در سا ،با این وجود

های واردات  تضعیف بیشتر ین را موجب افزایش هزینه که نظران برخی از صاحب خلافوی همچین بر. ترغیب نماید

 00همچنین کوردا نسبت به خروج اقصاد ژاپن از رکود قیمتی . داند کننده نمی ، این امر را برای اقتصاد ژاپن نگراندانند می

بر همین نکته   0گزارش شماره  بین است که آمارهای ارائه شده در درصدی بسیار خوش 0سال گذشته و تثبیت تورم 

 . گذراند صحه می

گذاری در بخش مسکن کاهش یافته و نرخ رشد  میزان سرمایه ،رییس بانک مرکزی ژاپن در عین حال اظهار داشت

داد که این بانک نسبت به ادامه  ، نشان گزارش بانک مرکزی در هفته قبلطور کلی  هاما ب. کننده است بخش صنعتی نگران

با توجه به نرخ بیکاری پایین و روند افزایش دستمزدها، مصرف افزایش  بود اقتصاد ژاپن امیدوار و معتقد استروند به

 .خواهد یافت و این مسئله به بهبود نرخ رشد اقتصادی کمک خواهد کرد

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده     
 

بره ترتیرب    لیرره انگلریس  و  ، فرانکیوروین،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .شددرصد تقویت  82/5و  5/ 0، 85/5، 92/0
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دلار و هرر پونرد در    2944/0-005/0  محردوده  هفته گذشرته هرر یرورو در     در ،بازار نیویورک تپایان وق یها نرخبه 

 .ین متغیر بود0/054 -06/050ن هر دلار نیز در دامنه یهمچن. دلار در نوسان بود 6327/0-6608/0محدوده 

 هفته  خلاصه

 :دلار در برابر اسعار قویتعوامل ت

  اینکه آقای دراگی پس از جلسه احتمالECB های پولی انبساطی در اروپا سخن بگوید از افزایش آتی سیاست. 

  ارقام مطلوبISM ای ای و غیر کارخانه در هر دو بخش کارخانه 

 داری افزایش بازده اوراق خزانه  

1.24 1.25 1.26 1.27 1.28 1.29 1.30 1.31 1.32 1.33 1.34 1.35 1.36 1.37 1.38 1.39 1.40 1.41 

1.58 
1.59 
1.60 
1.61 
1.62 
1.63 
1.64 
1.65 
1.66 
1.67 
1.68 
1.69 
1.70 
1.71 
1.72 
1.73 

 (آخر وقت بازار نیویورک)نمودار قیمت روزانه  یورو و پوند استرلینگ در مقابل دلار پوند استرلینگ یورو

 یورو پوند استرلینگ

 رویترز: منبع

100 

110 

120 

130 

140 

 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع رویترز: منبع
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 های آتی کاهش نرخ بهره از سوی بانک مرکزی اروپا و نیز احتمال آغاز برنامه خرید دارایی در ماه 

 :عوامل تضعیف دلار در مقابل اسعار

 زمزمه آتش بس در اوکراین 

 انتشار ضعیف ارقام اشتغال بخش غیرکشاورزی امریکا 

 :عوامل تضعیف پوند در برابر اسعار

 افزایش احتمال جدایی اسکاتلند از انگلستان 

 ای در انگلستان ارقام نامطلوب مدیران خرید کارخانه 

 گذشته  نوسانات اسعار در هفته

 . نوسانات ناچیزی را تجربه کرد دلیل تعطیلات روز کارگر در امریکا،  هببازار اسعار ، روز دوشنبه

گران  اکثر معامله. ح یک سال گذشته در مقابل دلار را به ثبت برساندکمترین سط بار دیگر یورو توانست ،شنبه روز سه

های  اما سخنان و نشانه .معتقد بودند بانک مرکزی اروپا در جلسه روز پنجشنبه اقدام سیاستی جدیدی نشان نخواهد داد

رو، خواهد توانست یورو را ارسالی از سوی آقای دراگی رئیس بانک مرکزی اروپا برای تزریق بیشتر پول به اقتصاد حوزه یو

پوند نیز در این روز متاثر از انتشار نتایج نظرسنجی مرتبط با جدایی اسکاتلند از بریتانیا، . در مقابل اسعار عمده تضعیف نماید

 . ، مقابل اسعار عمده تضعیف شدداشت پرسی پایان ماه جاری میلادی افزایش که در آن احتمال جدایی در همه

داری در این  از بزرگترین اقتصاد دنیا و افزایش بازده اوراق خزانه 0علائم رشد قابل قبول اقتصادی در مجموع، بروز

 . ماه گذشته در مقابل ین دست یابد 0کشور، سبب شد که دلار به سطوح بالای 

ف آن در مقابل بس در اوکراین توانست تا حدودی بر یورو موثر واقع شده و از تضعی روز چهارشنبه، افزایش احتمال آتش

. بس در اوکراین برای اقتصاد حوزه یورو مفید است و تاحدودی از فشارها بر آن خواهد کاست آتش. اسعار جلوگیری نماید

بس در مناطق شرقی اوکراین با پوتین رئیس  در ابتدای این روز رئیس جمهور اوکراین، پروشنکو، اعلام کرد که بر سر آتش

اما اندکی بعد این خبر از سوی روسیه تکذیب شد و نشان داد که مذاکرات برای . ه استجمهور روسیه به توافق رسید

 . بس برای یورو مطلوب ارزیابی شد حرکت دو کشور به سوی آتش ،در مجموع .بس ادامه خواهد داشت آتش

                                                           

1
  .تاکنون رسیده است 0500ای امریکا در ماه اوت به بالاترین سطح از مارس  های بخش کارخانه موسسه مدیریت عرضه اعلام کرد که فعالیت 
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سر این کشور در های اقتصادی در سرا از سوی دیگر در این روز انتشار کتاب بژ در امریکا نشان از گسترش فعالیت

زنی در مورد ابقای نرخ بهره در  این موضوع، بار دیگر گمانه. ها شتاب نگرفته بود های اخیر داشت، اگرچه رشد فعالیت هفته

 . کرد میلادی را تقویت می 0500سطوح فعلی تا اواسط سال 

مرکزی و نیز احتمال آغاز برنامه کاهش نرخ بهره از سوی بانک . روز پنجشنبه، بازارها از جانب اروپا غافلگیر شدند

سال گذشته در مقابل دلار   خرید دارایی برای جلوگیری از تورم منفی در ماه آتی، سبب شد که یورو به کمترین سطح 

نشان داد که منتشر شد و  (ISM)امریکا  از سوی دیگر، در این روز شاخص بخش خدمات موسسه مدیریت عرضه .افت کند

 . ای داشته است رشد قابل ملاحظه نیز اوتاین شاخص در ماه 

ماه  0ترین سطح  ارقام اشتغال بخش غیرکشاورزی ضعیف. در روز جمعه، دلار در مقابل اکثر اسعار عمده تضعیف شد

گران  و با کم شدن اطمینان نسبت به اقتصاد امریکا، زمان افزایش نرخ بهره از دیدگاه معامله 1گذشته را به ثبت رساند

بس در اوکراین نیز تا حدودی به تضعیف دلار در مقابل یورو در این روز دامن  علاوه بر این، اخبار مبنی بر آتش. ادعقب افت

 .  زد

 

 هاي بهره نرخ
 ماهه 00 ماهه 9 ماهه 6 ماهه   

  0/56410                         - 32890/5 23310/5 دلار

 6409/5  - 05004/5 00055/5 یورو  

 05150/0 - 70656/5 56156/5 پوند

 18140/5 - 06940/5 01800/5 سوئیس فرانک

 32714/5 - 00000/5 12786/5 ین ژاپن

 54555/0 - 89286/5 71143/5 درهم

 یوآن مرجع

 یوآن شایبور         

0555/0 
60 9/4  

5555/6 
06 0/4 

5555/6 
9 00/4 

5555/6 
5555/0 

 9500/9 5/9 09 6500/9 0544/9 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

 

 

 یهرا  نررخ هرر اونرس در    یبرادلار   66/006-05/0069 ورک در محدودهیویدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 

 . یافت د کاهشصدر 0/0 متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، . ثبت شد یانیپا

 

 
 

. داشتاین سومین هفته در یک ماه گذشته بود که قیمت طلا کاهش . درصد کاهش یافت 4/0هفته گذشته قیمت طلا 

احتمال تغییر زودتر از موعد سیاست نرخ بهره ای فدرال رزرو از یک سو بهبود نسبی در شرایط اقتصادی امریکا و افزایش 

. پایه های فکری تحلیل گران بازار طلا در یک ماه گذشته بوده است ،و ضعف اقتصادی در منطقه یورو از سوی دیگر

  .شد مشاهده میامروز سطوح نازلتر قیمت طلا  ،های ژئوپولتیک در خاورمیانه و اوکراین نبود بدون تردید اگر تنش

 در حالی . حجم معاملات محدود بود و قیمت جهت خاصی نداشت 0به دلیل تعطیلی بازارهای مالی در امریکا ،روز دوشنبه

بازار طلا واکنش  ،ه هشدار داده بودیکه یک روز قبل از آن رئیس جمهور اوکراین نسبت به بروز جنگی تمام عیار با روس

تقاضای پرحجمی برای فروش طلا شکل گرفت و به سرعت باعث کاهش  ،شنبه روز سه. خاصی به این موضوع نشان نداد

درصد  0/0دلار در هر اونس در این روز شکسته شد و قیمت طلا با  0000خط مقاومت . اونس طلا گردید هر قیمت

نه ها مبنی بر در دستور کار بودن کاهش نرخ بهره و آغاز خرید افزایش گما. دلار فرو نشست 0060کاهش تا سطح 

علت اصلی تضعیف قیمت فلز  ،ها توسط بانک مرکزی اروپا برای مقابله با خطر تورم منفی و کمک به رشد اقتصادی دارایی

دلار و تضعیف قیمت طلا  ای به تقویت  انتشار اخبار مثبت اقتصادی در امریکا به ویژه از بخش کارخانه. زرد در این روز بود
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نوسان  سودگیری از ماه گذشته فرصت مناسبی را برای 0/0به پایین ترین سطوح  طلا اونس هر کاهش قیمت. کمک کرد

ها در اوکراین و تضعیف دلار در این روز فرصت مناسبی  ادامه تنش. قیمت توسط معامله گران در روز چهارشنبه ایجاد کرد

درصد در بازار  5/ این تحرکات باعث تقویت قیمت به میزان . قرار داد تا نیت خود را عملی سازند را در اختیار دلالان طلا

پوتین رئیس جمهور روسیه پیشنهاد صلحی را مطرح  ،البته در ساعات ابتدایی فعالیت بازار نیویورک .0گردید نقدیمعاملات 

یشنهاد صلح روسیه توانست در ساعات ابتدایی از پیشروی پ. کرده بود که ساعاتی بعد با واکنش منفی اوکراین روبرو شد

 ECBطلا تحت الشعاع تصمیم بانک مرکزی اروپا  قیمت اما در روز پنجشنبه همه چیز از جمله. قیمت طلا جلوگیری نماید

را که  قیمت طلا ،این موضوع که به سرعت باعث تقویت دلار در برابر یورو شد. برای کاهش نرخ بهره کلیدی قرار گرفت

بازارهای سهام در این  تقویتآمار مناسب بخش خدمات در امریکا نیز که باعث . به دلار اعلام می شود تحت تأثیر قرار داد

معامله گران روز جمعه را در حالی آغاز کردند که بهای هر . کشور شده بود بر سرعت و شدت کاهش قیمت طلا افزود

 اد شد ومجدداً فضای مناسبی برای حرکت اصلاحی قیمت طلا ایج. سیده بوداونس طلا به پائین ترین سطح سه ماهه ر

امید کننده اشتغال این فرصت را در زمان مناسبی در اختیار دلالان طلا قرار داد تا از شرایط به وجود آمده نهایت آمار نا

 . استفاده را ببرند

فتن  

 

. یافرت  شکاهدرصد  5/5 متوسط بهای نفت خام پایه امریکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملره   00/90-54/90، بهای هر بشکه نفت خام پایره آمریکرا در محردوده    نیویورکی پایان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنرت  متوسط . دلار قرار گرفت 54/94 در سطح هر بشکه بهای این ماده خام در هفتگی  متوسط. گردید

های پایان  به نرخهر بشکه نفت برنت . یافت شکاهنسبت به هفته ماقبل درصد  0/ 0گذشته   دریای شمال نیز در هفته

. دلار رسید 44/050به  آندلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه  4/055 -00/050  در دامنه مذکور وقت بازار

دلار معاملره گردیرد و متوسرط     60/90-50/055ی  های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه به نرخهر بشکه نفت اوپک 

 .داشت شکاهدرصد  09/5دلار رسید که نسبت به متوسط هفته ماقبل  05/99هفتگی هر بشکه نفت اوپک به 

 

 

 

                                                           

1
 Spot Market 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           

 1  

 

 

 

85 

88 

90 

93 

95 

98 

100 

103 

105 

108 

110 

 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا  دلار آمريکا

:  منبع

 رویترز

100 

103 

105 

108 

110 

113 

115 

 نمودار قيمت روزانه  نفت برنت دريای شمال دلار آمریکا

:  منبع

 رویترز

90 
92 
94 
96 
98 

100 
102 
104 
106 
108 
110 
 نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک دلار آمريکا



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           

 14 

 
 

 

 
شروع هفته روند  در. بهای نفت خام برنت و امریکا کاهش یافتهفته گذشته در مقایسه با هفته ماقبل آن متوسط 

ای چین و منطقه یورو از کندی قابل توجه رشد در این  های مدیران خرید کارخانه شاخص. قیمت نفت خام نزولی بود

های  میاناآر ،سنت بود که علت آن 05کاهش قیمت نفت برنت در روز دوشنبه کمتر از  ،با این وجود. دندها خبر دا بخش

تنها بعد از یک )هایی از پایتخت از کنترل دولت و توقف تولید در میدان نفتی بوزاد در دریای شمال  لیبی و خروج بخش

 .بود( هفته تولید
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بخش کاهش قیمت نفت خام در هفته گذشته، تقویت دلار و کاهش  ترین دلایل سرعت شاید بتوان گفت یکی از مهم

ی دیگر آنچه در اواخر از سو. بود( ادامه تولید نفت در لیبی)شرایط  سایر فت خام با وجود ثباتارزش اسمی کالاها از جمله ن

 . هفته روند کاهش قیمت نفت را تجدید نمود، آمار نامطلوب اشتغال بخش غیرکشاورزی امریکا بود

در امریکا و همچنین ( ISM)ای موسسه مدیرت عرضه  ای و شاخص کارخانه رشد قابل توجه سفارشات تولیدت کارخانه

 .رشد شاخص مدیران خرید خدماتی چین توانست بخشی از کاهش قیمت نفت خام را در طول هفته جبران نماید



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 05 سپتامبر 4 سپتامبر 3 سپتامبر 2 سپتامبر 1 سپتامبر 29 اوت
06586 048 06617 06649 06608 06605 06606 تعطيل  SDR 0  دلار به6586

10908 1 0176 10889 10883 10875 10887 10929 10869 10878 دلار  كانادا

10396 5 092 10492 10509 10526 10480 10509 10435 10407 ين  ژاپن

13173 4 085 13062 12952 12944 13150 13134 13129 13133 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09162 3 0834 09239 09311 09319 09177 09190 09196 09183 فرانك  سوييس

16576 2 0826 16439 16327 16332 16461 16469 16608 16598 ليره  انگليس  *

151844 047 151125 150398 151323 151409 151371 تعطيل SDR 151838 به دلار  

128389 137 126624 126605 126366 126980 126546 تعطيل 128635 طلاي نيويورک (هراونس)

128663 119 127130 126600 127150 126550 126700 128650 128575 طلاي  لندن (هر اونس)

10270 123 10144 10082 10183 10277 10034 تعطيل 10319 نفت برنت انگليس 

9432 030 9404 9329 9445 9554 9288 تعطيل 9596 نفت پايه آمريکا 

17097 005 17088 17137 17070 17078 17068 تعطيل DOW-30 17098 (بورس وال ا ستريت ) 

15511 086 15644 15669 15676 15728 15669 15477 NIKKEI-225 15425 (بورس توكيو )  

6820 048 6852 6855 6878 6874 6829 6825 FTSE-100 6820 ( بورس لندن)

9520  101 9617 9747 9724 9626 9507 9479 DAX-30 9470 (بورس فرانكفورت)

شماره ۲۵ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا

           ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/06/14
2014/09/05

رتبه  عنوان
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