
قي دلار به تصميم غيرمنتظره هفته گذشته بانک مرکزي ژاپن به افزايش خريد اوراق قرضه به منظور تقويت اقتصاد بيمار اين کشور، سبب ترروزدوشنبه، - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تر شدن در اين روز، پيشاپيش نشست اين هفته بانک مرکزي اروپا که ناظران و تحليل گران  به دقت آن را به منظور يافتن علامتي دال بر انبساطي . به بعد، شد ٢٠٠٧ين، يعني به بالاترين از دسامبر  ٢٠/١١٤

  ٤٠٦/٨٧در اين روز شاخص دلار در برابر سبدي از ارزهاي عمده به . و در برابر دلار به پايين ترين سطح بيش از دو سال گذشته تضعيف شدسياست پولي اين اقتصاد شکننده منطقه يوور زير نظر دارند، يور

رهبري ماريو دراگي رئيس اين بانک، ودر نتيجه انتظار ، به دليل گزارش تنش هاي داخلي در بانک مرکزي اروپا، پيرامون سبک روز سه شنبه. واحد ، يعني به بالاترين سطح چهار سال اخير، افزايش يافت 
به گزارش رويترز، روساي بانک هاي مرکزي کشورهاي عضو  به دليل اينکه دراگي عملاً  هدفي . اعمال محدوديت در ادامه سياست فوق انبساطي آتي اين بانک، سبب تقويت يورو در برابر دلار و ين شد

گزارش تنش در بانک مرکزي اروپا بعد از اقدام کميسيون اروپا به تجديد . از توافق ضمني شوراي مديريت اين بانک براي عدم افشاي حجم اين تراز نامه، عصباني مي باشند براي افزايش ترازنامه بانک، بعد
در اين روزکرون .  درصد کاهش يافت ٣٠/٠خص دلار در برابر سبدي از ارزهاي عمده در روز سه شنبه شا. در صد، منتشر شد ١/١درصد به  ٧/١منطقه اروپا از  ٢٠١٥نظر در پيش بيني رشد اقتصادي سال 

نرخ  در اين روز. در اين روز نرخ دلار آمريکا به بالاترين سطح بيش از پنج سال گذشته در برابر دلارکانادا افزايش يافت. نروژ و دلار کانادا به دليل کاهش قيمت نفت در برابر دلار  به شدت تضعيف شدند
   .تاکنون تقويت رسيد ٢٠٠٩در معاملات اوليه اين روز نرخ يورو به بالاترين سطح خود در برابر کرون نروژ از اواخر سال . يورو در برابر کرون نروژ  افزايش يافت 

 
ترين سطح در چهارسال اخير نزديک  يافت و به پايين) درصد کاهش ٥/٠(الی کاهش دليل کاهش قيمت نفت خام و تقويت دلار، بهای طلا برای چهارمين روز متو روز دوشنبه، به -ورس فلزات قيمتيب

شنبه،  روز سه. درصد افزايش يافت ٣/١و  ٦/٠درصد کاهش و بهای پلاتين و پالاديوم به ترتيب  ٣/٠در اين روز، بهای نقره . دلار نيز رسيد ٧٠/١١٦١در مقطعي از اين روزقيمت هر اونس طلا به سطح . شد 
با وجود پايين بودن . دلار رسيد ٧٥/١١٦٧درصد تقويت شد و به  ٣/٠بها  واسطه افت شديد قيمت آن، بهای اين فلز گران دليل تضعيف شاخص دلار و احتمال افزايش تقاضای فيزيکی طلا در آسيا به  به

تواند در کوتاه مدت تمايل به خريد  دلار در هر اونس، می ١١٨٠بها در جهان، کاهش بهای طلا به زير سطح کليدی  ترين خريداران اين فلز گران تقاضای فيزيکی طلا در بازارهای چين و هند به عنوان بزرگ
روز . گردند آينده محسوب میدر ماههاي اما افزايش احتمال افزايش زودتر از انتظار نرخ بهره توسط فدرال رزرو و چشم انداز تقويت دلار ،  موانع فعلی در جهت تقويت قيمت طلا . طلا را افزايش دهد

در روز سه شنبه بهای . قرار گرفت) تن ٧٤١(ترين سطح شش سال اخير  تن مواجه و در نزديکی پايين ٠١/٠اکتبر با افزايش اندک  ١٦دوشنبه، ذخاير طلای موسسه اس پی دی آر گلدتراست برای اولين باز از 
 . رصد کاهش يافتد ٧/١و  ٩/٠، ٦/٠نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب 

 
در مقطعي از .بهاي نفت خام شد روز دوشنبه، افزايش ارزش دلار ، نگراني پيرامون رشد اقتصادي چين و اقدام شرکت آرامکو به کاهش قيمت فروش نفت به آمريکا، موجب تضعيف  - ورس نفت خامب

در اين روز  عربستان  قيمت فروش ماهانه نفت به آسيا و اروپا را افزايش . ميلادي به بعد ، کاهش يافت ٢٠١٢رين سطح از ژوئن دلار، يعني به پايين ت ١٤/٧٨اين روز قيمت هربشکه نفت خام آمريکا به سطح 
نفت به آمريکا و ضعيف بودن احتمال  روز سه شنبه، سير نزولي قيمت تحت تأثير تصميم روز دوشنبه عربستان به کاهش قيمت فروش. داد ولي اين خبر تأثير مثبت اندک و زودگذري بر قيمت نفت داشت

قرار است .  دلار تنزل يافت ١٩/٧٧در مقطعي از اين روز قيمت هر بشکه نفت خام آمريکا به سطح .نوامبر، قرار داشت و کاهش يافت ٢٧توافق بين اعضاي اوپک با کاهش سقف توليد در اجلاس 
 ١٥٥" نفت حرارتي و ديزل"طبق آمار منتشره توسط مؤسسه نفت آمريکا در روز سه شنبه، ذخاير . نوامبر برگزار گردد ٢٧د سال آتي، در گيري پيرامون اهداف تولي هاي اعضاي اوپک براي تصميم نشست

، )هزار بشکه  ٤٠٠( ه ،يعني کمتر از ميزان مورد انتظارهزار بشک ٢٤٠اما ذخاير بنزين .  ميليون بشکه کاهش را داشتند ٨/١گران نظرسنجي شده توسط رويترز انتظار  هزار بشکه افزايش يافت در حاليکه تحليل
  . افزايش يافت

 
و  بيشترين  ٢٠١١از دسامبر   ٥٠٠پي اند ترين افزايش دو هفتگی شاخص اس اين افت پس از بزرگ. و داوجونز اندکی تضعيف شدند  ٥٠٠های سهام اس اند پي روز دوشنبه، شاخص - بورس وال استريت

های توليدکننده محصولات نيمه رسانا، تا حدودی  با اين وجود شاخص ترکيبي نزدک به مدد افزايش ارزش شرکت. در هفته گذشته، صورت پذيرفت ٢٠١٣اوجونز از ژانويه افزايش هفتگی شاخص د
. گی عملکرد آن ها در شرايط نامطمئن اقتصاد جهانی را کاهش داد؛ اتفاق افتادها که نگرانی ها پيرامون چگون دنبال انتشار گزارشات فصلی قوی شرکت های سهام آمريکا به افزايش اخير شاخص. تقويت شد

  ٥٠٠در پايان معاملات روز دوشنبه، متوسط شاخص صنعتي داوجونز و شاخص اس اند پي. ميليارد سهم در ماه اکتبر بود ٨/٧تر از ميانگين  ميليارد سهم معامله شد که پايين ٧در اين روز، در بازار سهام آمريکا 
های سهام اس  شنبه، شاخص روز سه. واحد رسيد ٩١/٤٦٣٨واحد افزايش، به سطح   ١٧/٨شاخص ترکيبي نزدک نيز با . واحد رسيدند ٨١/٢٠١٧و  ٢٤/١٧٣٦٦واحدکاهش به سطوح  ٢٤/٠و  ٢٨/٢٤به ترتيب با 

در اين . لاين پس از اعلام بيش بينی کمتر از انتظار سود فصلی، تضعيف شدند ی ارزش سهام شرکت پرايسدرصد ٤/٨و ترکيبی نزدک به دليل افت شديد ديگر در بهای نفت خام و کاهش   ٥٠٠اند پي
 درصد افت، کاهش اخير ارزش سهام ٩/١با  ٥٠٠شنبه، شاخص بخش انرژی اس اند پی  در روز سه. روز، شاخص داوجونز اندکی تقويت شد اما نتوانست رکورد ثبت شده در روز جمعه را رد کند

واسطه سقوط قيمت نفت خام تحت فشار نزولی  ها، بازگشتی قوی را داشته است اما بخش انرژی همچنان به درحالی که بازار سهام پس از تنزل قيمت سهام شرکت. های گروه انرژی را گسترش داد شرکت
ميليارد سهم معامله شد که  ٧شنبه، در بازار سهام آمريکا حدود  در روز سه. ديگری را به ثبت رسانددرصد رشد داشت و رکود جديد  ٤/٠در اين روز، متوسط شاخص حمل و نقل داوجونز . قرار دارد

        های و شاخص واحد رسيد ٨٤/١٧٣٨٣واحد افزايش به سطح  ٦/١٧در پايان معاملات اين روز، متوسط شاخص صنعتي داوجونز با . ميليارد سهم معامله شده در پنج روز اخير بود ٣/٧تر از ميانگين  پايين
  .واحد رسيدند ٦٤/٤٦٢٣و   ١/٢٠١٢واحد کاهش، به سطوح  ٢٧/١٥و  ٧١/٥و ترکيبي نزدک به ترتيب با   ٥٠٠اس اند پي

  
د رسيد که نسبت به شاخص كل واح ٦/٧٥٣٦٨به رقم  ١٣٩٣آبان ماه  ۱۱ شنبهيک به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  -بورس اوراق بهادار تهران

 . افزايش داشت ٦/٣٤٠به ميزان  ١٣٩٣آبان ماه  ١٠روز شنبه 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 رسد؟آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي 

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: ويدمي گ EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . آماده سـازند ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : ي گويدم EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . ت گيـرد هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـور   : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

انبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي   بخشي از فرآيند سه ج EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ي ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـرا        . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . ، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گرددهمچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

 عدم کارايي افزايش غيرمنتظره نرخ بهره روسيه در جلوگيری از تضعيف روبل

آبان، ٩عليرغم افزايش فراتر از انتظار نرخ بهره کليدی روسيه در روز   - )١٣٩٣آبان  ٩( ٢٠١٤اکتبر  ٣١خبرگزاري بلومبرگ 

زيرا اين افزايش نرخ بهره کليدي. نمود تاکنون تجربه ٢٠١١درصد کاهش، بيشترين افت روزانه را از اوت  ٣/٣ارزش روبل با 

اين در حالی رخ داد که روز. ها و فرار سرمايه را کاهش دهد نتوانست نگراني مربوط به آسيب هاي اقتصاد ناشي از تحريم

زشهای سوداگرانه، از کاهش ار بينی پيرامون اتخاذ تدابيری در جهت ثبات روبل و جلوگيری از فعاليت دليل خوش گذشته، به

٨آبان در اقدامی غيرمنتظره نرخ بهره کليدی را از  ٩بنابراعلام بانک مرکزی روسيه، اين بانک . طور موقت کاسته شد روبل به

الويرا نابيولينا، رئيس بانک مرکزی روسيه، پس از سه مرتبه. افزايش داد) ماه اخير ١٣بالاترين سطح در (درصد  ٥/٩درصد به

گذاران پيرامون مواضع رئيس جهمور روسيه در مورد اوکراين، برای در کاهش نگرانی سرمايهناکامی افزايش نرخ بهره 

های پولی سياست :گذاران روسی اظهار داشتند سياست. باشد دنبال افزايش نرخ بهره می  جلوگيری از افت ارزش روبل به

زيرا شرايط به دليل. اه اوت را خنثي نمايداثرات ضعف روبل و محدويت هاي تجاري اعمال شده در م تر نتوانست انقباضی

پيمانانش عليه ها توسط آمريکا و هم ضعف قيمت نفت خام، افزايش نرخ تورم به بالاترين سطح سه سال اخير و اعمال تحريم

مکاهش ارزش روبل پس از عدم اعلا. براي اثرگذاري افزايش نرخ بهره مساعد نبود, ها در اوکراين روسيه به سبب درگيری

به سمت ٢٠١٥اين بانک قصد دارد از سال . بانک مرکزی روسيه درخصوص تغيير سياست مداخله ارزی خود، روی داد

دليل الحاق کريمه های روسی توسط آمريکا و اتحاديه اروپا به در پی تحريم افراد و شرکت. سيستم شناور ارزی حرکت کند

اوکراين، وام گيرندگان روسی از دسترسي به برخی بازارهای مالی خارجی طلبان در شرق  به روسيه و حمايت پوتين از جدايي

درصد ٥/١بانک مرکزی روسيه در واکنش به تشديد بحران اوکراين در ماه مارس، نرخ بهره کليدی خود را . محروم هستند

ترين خروج سرمايه از و بزرگ گذاران روسی بر روی انتظارات تورمی بالا سياست. افزايش داد) ١٩٩٨بيشترين ميزان از سال (

رشد اقتصادی روسيه در فصل جاری و فصل آتی، نزديک: ها اذعان داشتند آن. اند تاکنون، متمرکز بوده ٢٠٠٨روسيه از سال

درصد بر آورد ٢/٠را ) در مقايسه با مدت مشابه سال گذشته( به صفر خواهد بود و رشد اقتصادي  سه ماهه سوم سال جاری

  .کرده اند

براساس بيانيه بانک مرکزی روسيه، اين بانک آماده است در صورت بهبود شرايط خارجی و تثبيت روند کاهش تورم و

بانک مرکزی روسيه قبل از تبديل شدن افت روبل به اولويت. انتظارات تورمی، شروع به انبساطي کردن سياست پولی نمايد

اين بانک در ماه اکتبر برای اولين. مي کردقتصادی ضعيف دست و پنجه نرم های سياستی، با تورم فزاينده و رشد ا اول نگرانی

تلاش در حفظ ارزش روبل، ذخاير ارزی. ميليارد دلار، در بازار ارز روسيه مداخله نمود ٢٧بار از ماه مه با فروش حدود 

خروج سرمايه از روسيه در. کاهش داده است) خيرترين سطح در چهار سال ا نزديک به پايين(ميليارد دلار  ١/٤٣٩روسيه را به

ميزان خروج سرمايه از ٢٠٠٨در سال . ، رسيد٢٠٠٨ميليارد دلار، يعني به بالاترين سطح از سال  ٢/٨٥نه ماه اول سال جاری به 

رف حفظ ارزشروسيه با بی مبالاتی ذخاير خود را ص: اکتبر اظهار داشت ٢٤پوتين در . ميليارد دلار بود ٦/١٣٣اين کشور

های واردات بعضی از افت ارزش روبل همراه با محدوديت: بانک مرکزی روسيه در بيانيه خود اعلام نمود. کند روبل نمی

.کننده شده است اقلام غذايي از آمريکا و برخی کشورهای اروپايي در ماه اوت، منجر به تسريع رشد شاخص قيمت مصرف

به ٢٠١٤های تجاری وضع شده در ماه اوت تا پايان سال  ارزش روبل و محدوديتطبق برآورد بانک مرکزی روسيه افت

، تورمVTsIOMبراساس نظرسنجی مرکز تحقيقاتی دولتی . افزايند ها در روسيه می درصد به رشد قيمت ٢/١و  ٣/١ترتيب

ها در رشد قيمت. بی قرار نداردهای آنان است؛ در جايگاه مناس موجود از نظر اکثريت مردم روسيه که تورم در صدر نگرانی

درصد افزايش داشت که بالاترين ميزان رشد در سه سال اخير و دو برابر هدف تورمی ميان ٨ماه سپتامبر نسبت به سال گذشته

  . درصد بود ٤/٨اکتبر ٢٧طبق اعلام بانک مرکزی، تورم روسيه در .گرددمدت بانک مرکزی روسيه محسوب می
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