
بيشترين  ،کاهش ١/١با  مأمن؛ نرخ دلار در برابر ين ارزگذاران به هاي نفت خام و به تبع آن تمايل سرمايهدر يونان و افت قيمتاطمينانيبيبه دليلسه شنبه،روز  - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

هاي ژئوپوليتيک و فشار اقتصادي اقدام به خريد ين مي نمايند اما دورنماي  ن تنشگذاران در زما سرمايه. درصد تضعيف شد ٤/٠ي هشت ماه اخير را پشت سر گذاشت و شاخص دلار نيز روزه ط افت يک

روز در آمار اقتصادي ضعيف چين  انتشار کاهش بهاي نفت خام ودر نتيجه  جهاني سهامافت . نزولي مي باشد؛ است هاي انبساطي گسترده ياستسژاپن هنوز درحال تجربه  کلي ين به دليل آن که اقتصاد

هاي بهره نزديک به  نرخ افزايشاي براي  آتلانتا اعلام کرد عجلهرئيس فدرال رزرو . کمبودهاي خود را جبران کنندند ه بود، سبب شد سرمايه گذاراني که در روزهاي اخير مبادرت به فروش ين نموددوشنبه

 ،به دليل انتشار گزارش مطلوب اشتغال جمعه گذشتهند هنوز معتقد برخي از تحليل گران بازار. ستدانهنوز مناسب  عبارت رااين نيز فراسيسکو  رئيس فدرال رزرو سان و داردن» توجه قابلزمان « برايصفر 

اعلام انتخابات زودهنگام  يورو به. درصد تضعيف شد ٥/٠و  ٦/٠ به ترتيبدر اين روز نرخ دلار در برابر فرانک سوئيس و يورو . هاي خود را تغيير دهد سياست ،در نشست سياستي آتيفدرال رزرو بايد 

  . رياست جمهوري يونان که نرخ بازده اوراق اين کشور را به شدت افزايش داد، واکنش کمي نشان داد

بالاترين بدين ترتيب  درصد افزايش يافت و ٩/٢طلا حدود نقدي مقامات بانک مرکزي آمريکا و در نتيجه کاهش شديد ارزش دلار، بهاي  محتاطانهه دليل اظهارات بشنبه،  روز سه -ورس فلزات قيمتيب

فدرال رئيس و  ندارد »مدت زمان قابل توجه« نرخ هاي بهره نزديک به صفر براي تغييربراي اي  رئيس بانک مرکزي آتلانتا در اواخر روز دوشنبه گفت عجله. تجربه نمود را افزايش از اواخر ماه اکتبر تاکنون

گذاري شده به دلار  طلاي قيمت ،تضعيف دلار. درصد افزايش يافت ١/٣ آتي آمريکاهاي قرادادطلاي بهاي در معاملات پاياني اين روز،  .استمناسب  اين واژه همچنان اظهار نمودنيز  سان فرانسيسکورزرو 

دلار و زمان نوسانات هاي آتي طلا به  افزايش قيمت. سرمايه گذاري افزايش مي دهدگزينه جذابيت طلا را به عنوان  ،سک گريزي سرمايه گذارانير و ارزها ، ارزانتر مي سازد را براي دارندگان ديگر

نسبت به چين در بهاي طلا کسري  در بازارهاي فيزيکي،. کاهش خواهد دادرا هاي بهره بالاتر ميزان تقاضا براي شمش بدون بهره  نرخ .بستگي خواهد داشتافزايش نرخ هاي بهره بانک مرکزي آمريکا 

افزايش  ١/١و ٤/٠،  ٢/٤پلاتين و پالاديوم به ترتيب  ،بهاي نقره، در اين روز  .بهای آن نسبت به قيمت جهانی فزونی يافتعدي ب در معاملا ت اما، سنت در هر اونس کاهش يافت ٥٠حدود بازارهاي جهاني به 

  . يافت

  
نسبت به روز  ،اما در پايان معاملات با جبران کاهش اوليه. سال اخير رسيد ٥ترين سطح  در ابتدای معاملات به پايين ،پنج روز متوالی کاهش به دنبالشنبه، بهای نفت برنت  روز سه – ورس نفت خامب

گران اظهار داشتند تضعيف دلار در اين روز تاحدودی به تقويت  معامله .ها در بازار، افزايش يافت صنعت نفت به ثبيت قيمتدليل تمايل بازيگران  بهای نفت آمريکا نيز به. گذشته در سطح بالاتری قرار گرفت

اری و توليد نفت دارد، در ليپس که حکايت از افت حفيهای نفتی برای سال آتی مانند شرکت کانوکو ف ريزی شده توسط شرکت ای برنامه سرمايه مخارجکاهش  ،از طرف ديگر. بهای نفت کمک نمود

هزار بشکه نفت تا ماه ژانويه توسط سه شرکت بزرگ نفتی شل تاحدودی اثر مثبت کاهش  ١٠٠ بيش از بينی افزايش توليد روزانه پيش ،با اين وجود .گذار بودشنبه تاثير  تقويت بهای نفت خام در روز سه

گذاری در  بازار نفت دور  رمايهگران را از س ، معاملهاز ماه ژوئن تاکنون درصدی ٤٠امکان افت بيشتر بهای نفت برنت پس از کاهش نی ناشی از گران معتقدند نگرا تحليل. ای را خنثی نمود مخارج هزينه

 ٦٥در اين روز، بهای نفت برنت و نفت آمريکا به ترتيب  .نمودهای نفت خام را تعيين خواهد  قيمت ،های آتی ميزان عرضه و تقاضا شنبه اظهار داشت در ماه يک مقام نفتی کشور امارات روز سه .است نموده

  .سنت در هر بشکه افزايش يافت ٧٧و 

  

با اين وجود شاخص ترکيبي نزدک  .ندو داوجونز تضعيف شد  ٥٠٠اند پي های سهام اس های سياسی، شاخص ضعف اقتصاد دنيا و نابسامانینگرانی پيرامون دليل  به ،شنبه سهروز  -بورس وال استريت

به ميزان قابل های تکنولوژی و انرژی، کاهش اوليه  اما در ادامه معاملات با تقويت ارزش سهام شرکت. درصد کاهش يافت ٣/١شنبه  در ابتدای معاملات روز سه  ٥٠٠اند پي شاخص سهام اس. تقويت گرديد

 .را به خود اختصاص داد  ٥٠٠اند پي سا            های نزدک و  و بيشترين سهم در تقويت شاخص درصد افزايش يافت ٥/١در اين روز، ارزش سهام شرکت اپل . درصد تقليل يافت ٠٢/٠محدود و به ای  توجه

در اين . افزود  شنبه در روز سه انگذار اد، به احتياط سرمايهنااطمينانی پيرامون احتمال تغيير تصميم فدرال رزرو درخصوص حفظ نرخ بهره در نزديکی صفر برای مدت قابل توجه، در جلسه هفته آتی آن نه

در اين روز، . جای گذاشت بر  و داوجونز ٥٠٠اند پي اس های تاثيری منفی بر شاخص مورد رخداد جنگ قيمتی در اين صنعت، نگرانی در سببارتباطات به  های فعال در بخش افت سهام شرکت ٢/٣ روز،

در پايان . درصد تقويت شد ٢/٥در اين روز  دريايي حفاریهای  سهام شرکت. تواند سود سه ماهه چهارم سال جاری را کاهش دهد مي شرکت سيم بی حوزه شرکت ارتباطی وريزون هشدار داد که توسعه 

واحد  ٧٧/٢٥رسيدند و شاخص ترکيبي نزدک با واحد  ٨٢/٢٠٥٩و   ٢/١٧٨٠١واحد کاهش به  ٤٩/٠با  ٥٠٠واحد، شاخص اس اند پي ٢٨/٥١شنبه، متوسط شاخص صنعتي داو جونز با  معاملات روز سه

 .بالغ گرديدواحد  ٤٧/٤٧٦٦افزايش به 
  

شنبه  دوروز احد رسيد که نسبت به شاخص كل و ٧/٧١٣٨١ به رقم ١٣٩٣ماه  ذرآ ١٨ شنبه سه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز - بورس اوراق بهادار تهران

 . داشتش يافزا واحد ١/٥ به ميزان ١٣٩٣آذر ماه  ١٧
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹انکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه  ب (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » ضروريمرحله مهم و «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . ل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت من کاملاً مي دانم که اين راه ح: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

دسترسـي  بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود   EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. د دولتي استشکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زيا

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

لين مرحلـه  چون اين گام او. همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :٢٠١٤سه ماهه  سوم سالحساب جاري هند درکسري بيشترين

بيش از پـيش هنددات طلا،کسري حساب جاري رصادرات و افزايش وا کند شدن روندبه دليل  -)١٨/٩/١٣٩٣( ٢٠١٤ /٩/١٢خبرگزاري بلومبرگ 

در روزبـا انتشـار بيانيـه اي    ايـن کشـور   بانک مرکزي .ست تاکنون رسيده ا ٢٠١٣ژوئن ها افزايش يافته و به بالاترين سطح از سه ماهه منتهي به  بيني

.افـزايش يافتـه اسـت    ميليارد دلار ١/١٠به  قبلدر فصل دلار د ميليار ٧/ ٨کسري حساب جاري در دوره ژوئيه تا سپتامبر از  نموداعلام هشتم دسامبر

شـدهبينـي   ميانگين پـيش  . استکمتر سطح مورد نظر  بانک مرکزي که از  مي باشددرصد توليد ناخالص داخلي اين کشور  ١/٢ کسري برابر بااين

رکود ژاپن و دورنمـاي نزولـي رشـد .ميليارد دلار بوده است ٤/٩براي کسري حساب جاري هند ورد نظرسنجي بلومبرگ ماقتصادي کارشناس  ١٦

توليـد سـومين اقتصـاد بـزرگبراي احياي اين کشور ير نارندرا مودي، نخست وزهمزمان با تلاش کالاهاي هندي را ي تقاضا ،اقتصادي منطقه يورو

بـا کـاهش، مـاه گذشـته   آن دربـر   مترتببعد ازکاهش محدوديت هاي  ي هندافزايش واردات طلا اثرات ،زياداحتمال به  .داده است، کاهش آسيا

ايـن. خـود را لغـو کـرد    کـل طـلاي وارداتـي   درصـد از   ٢٠صـادرات   الزام بـه  در ماه نوامبر  هند بانک مرکزي  .خواهد شدقيمت هاي نفت تعديل 

مـارس منتهـي بـه  کسري حساب جاري بودکه در سـال مـالي    کاهشبراي بخشي از تدابير کنترلي دو سال گذشته   ٨٠:٢٠قانون  مقررات موسوم به 

ميزان ،ي هندبانک مرکز اعلامبر اساس . کنندطلا وارد  ادداجازه ي بيشتري ها به شرکتدر ماه مه  دولت هند .بالغ گرديدميليارد دلار  ٨٨به  ٢٠١٣

سـهدر نشان مي دهـد ذخـاير خـارجي هنـد      اين بانک آمار .به شدت افزايش يافته استهاي ژوئيه تا سپتامبر  فاصله ماه اين کشور درواردات طلاي

اقتصـادي برخـي از کارشناسـان    .يده اسـت سردلار ميليارد  ٣١٤به  داشته و ميليارد دلار کاهش ٥/١ ،آنپيش ازسه ماهه ميزان  مقايسه بادر ماهه قبل

نرخ هند بايد براي ثابت نگاه داشتن ميزان کسري در بلندمدت،و  افزايش خواهد يافت همچنانسال آينده دوهند در  جاريکسري حساب معتقدند

در صـندوق هـاي سـرمايه گـذاري خـارجي     دي ميليار ٩سرمايه گذاري بعد از ت نشان مي دهد آمار معاملا .دهدرا افزايش خود پس اندازهاي ملي 

بـه نوامبر ٢٦وزير بازرگاني هند در . شده است افزوده هندخارجي هاي  بدهيبه  يليارد دلارم ٦ تاکنوندر سه ماهه جاري ، هند طي سه ماهه گذشته 

٢٠٠٩از سـال   رقـم ترين ش ـکـه بي بـوده  رد دلار ميليـا  ٥/٢١ ،از مـاه آوريـل تـا سـپتامبر    در هنـد  خارجي سرمايه گذاري مستقيم  : گفتقانون گذاران

مـارسمنتهـي بـه   سـال جـاري   حساب جـاري در   کسري کردماه اوت، پيش بيني خود در در گزارش ساليانه بانک مرکزي هند  .محسوب مي شود

،راگهـورام راجـان   .حمـل اسـت  محـدوده قابـل ت  اما همچنان در شد،  خواهددوازده ماه گذشته بيشتردر درصد توليد ناخالص داخلي  ٧/١از  ، ٢٠١٥

   . امکان پذير استتوليد خالص داخلي از  درصد ٥/٢جاري تا حدود حساب تامين مالي کسري قبل از اين گفته بود که ک نرئيس اين با

  توزيع نابرابر درآمد به رشد اقتصادي صدمه مي زند

،افـزايش نـابرابري درآمـد    ،(OECD)اقتصـادي  هـاي   عه همکـاري سسازمان تو اعلام بر اساس  -)١٧/٩/١٣٩٣( ٨/١٢/٢٠١٤خبرگزاري بلومبرگ 

ايـن. بـين بـرود   به نفـع قشـر غيـر مرفـه از     هاي مالياتي سياستتواند با  کند که مي مي رشد اقتصادي ايجاد توزيع نامناسب در دستاوردهاي حاصل از

افـراد غيـر مرفـه از محروميـت  بـا   جلوگيري از پويايي اجتمـاعي  نابرابري درآمدها علاوه بر اعلام کرد خود دسامبرم هشت تحليليگروه در گزارش 

بايـدگـذاران   براي جبران اين ضـايعه، سياسـت   .کاهش مي دهد،  رشد اقتصادي را نيز شغليبراي توسعه مهارت هاي دسترسي به امکانات آموزشي 

تاکيـد بـر   ،ايـن بررسـي  . درصد پايين ترين  اقشار جامعه بدانند ١٠را فقط مشکل  نه اينکه فقر ،درصد قشر پايين جامعه باشند ٤٠نگران رفاه عمومي 

توسـعه همکـاريبر اساس نظر کارشناسان سـازمان   .دارد افزايش درآمد و توزيع نابرابر ثروتپيرامون  بحث خانم يلين رئيس بانک مرکزي آمريکا

و يـا انگليس، ايتال .برده استبين  از   ٢٠١٠تا  ١٩٩٠را در سال هاي توليد ناخالص داخلي آمريکا  صد ازدر  ٦-٧اين نابرابري حدود ، اقتصاديهاي

ديدگاه ضرورت توجـه سياسـتگزارش مزبور  « :اين سازمان اعلام کرد .اند کردهرا تجربه  زيانيچنين که  هستندجمله کشورهايي  نيز ازمکزيک

معکوس نمودن نابرابري کمک مي کنـد،به محدود يا سياست هايي که  .را به چالش مي کشدمذکور بين افزايش رشد و نابرابري  مبادله گذاران به

دومشـابه آنچـه در   درآمد نابرابري  به طور کلي، افزايش» .کند ها را ثروتمندتر مي آنبلکه  نه تنها ممکن است بي عدالتي را در جوامع کمتر نمايد،

اين پديـده در. درصد در سال کاهش خواهد داد ٣٥/٠، نرخ رشد را شدهمشاهده اقتصادي  هاي  کشورهاي سازمان توسعه همکاري دهه گذشته در

کـه بـوده  جينـي  ضريب مقياس تحليل مزبور مبتني بر  .شدخواهد  ساله ٢٥دوره  طي يکدرصد  ٥/٨به ميزان اقتصادي  کاهش رشد منجر به نهايت

.اسـت  بـوده مستقيم اين نابرابري بزرگترين عامل  ،حقوق و دستمزدها اتطبق اين گزارش، تغيير. در نظر مي گيرد ١٠٠را از صفر تا نابرابري  مقياس

مواجـه بـوده انـد، زني ـساعات کار سـاليانه  درصد کم درآمدترين آنها که با کاهش  ١٠به  درصد کارگران داراي دستمزد بالا نسبت  ١٠آمدهاي در

درآمـد کـه بـالا  به همراه تغيير نرخ هـاي ماليـاتي افـراد بـا درآمـد       رآمدمناسب دتوزيع هاي  سياستاين سازمان اعلام کرد  .بيشتر افزوده شده است

اقـدامات انجـام شـده جهـتاين گزارش با اشاره به ناکافي بودن   .، مي تواند بدون آسيب به رشد ، اين مشکل را برطرف سازدنيز دارندسرمايه اي

 . آموزش و بهداشت توصيه کردعمومي ايش دسترسي مردم به خدمات از جمله افزي خودبا فقر، دولت ها را به تغيير سياست هامقابله
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