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بـه کنـدي    ۲۰۱۱فرآيند بهبود اقتصاد جهـان در سـال   

درصـد را   ۱/۴اقتصاد جهان در اين سال رشـدي معـادل   . گراييد

تجربه کرد که هرچند نسبت به متوسط نرخ رشد يک دهه پيش 

با نرخ رشـد   بود، اما در مقايسه تر از بحران مالي تنها اندکي پايين

سرعت رشـد  . کاهش چشمگيري داشت) درصد ۴/۵( ۲۰۱۰ل سا

درصـد در ايـن سـال     ۷/۱بـه  اقتصادي در اقتصادهاي پيشـرفته  

 رشـد  قابـل ملاحظـه   اين کـاهش رشـد ناشـي از کـاهش    . رسيد

هـا در   آمريکا و انگلستان، کاهش شـديد سـطح فعاليـت    ياقتصاد

مارس اين سال و نيـز کـاهش نـرخ    ماه اقتصاد ژاپن پس از زلزله 

صادهاي نوظهـور  اقتنرخ رشد . رشد در اقتصادهاي حوزه اروپا بود

که بيـانگر  درصد بود  ۲/۶معادل  ۲۰۱۱و در حال توسعه در سال 

. باشـد  مـي  ۲۰۱۰درصد نسبت به سال واحد  ۳/۱معادل  يکاهش

 بـود درصد  ۷/۷نرخ رشد اقتصادهاي نوظهور آسيايي در اين سال 

 ۳/۹ نرخ رشد ميان آنها کشورهاي چين و هند به ترتيب باکه از 

اقتصادهاي آمريکاي لاتـين بـا نرخـي    . درصد پيشرو بودند ۶/۶و 

نوظهور و در  درصد رشد يافتند و نرخ رشد کشورهاي ۵/۴معادل 

 .درصد رسيد ۵/۵به  حال توسعه اروپايي

در اين سال اقتصاد جهان با دو شوک اصلي مواجه شد که 

به تضعيف هرچه  کشورها هاي داخلي و خارجي با عدم توازنهمراه 

اولاً، قيمت مواد اوليه که تـا آن زمـان   . بيشتر اقتصاد جهان انجاميد

نيز به ميزان زيادي افزايش يافته بود، به دنبال تقاضـاي فزاينـده از   

ايـن امـر   . افزايش يافت ،سوي اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

خانوار، به درآمد  ي بالا و تضعيف وضعيت مالينرخ بيکاردر شرايط 

قتصادهاي پيشـرفته آسـيب وارد   خانوارها در ايالات متحده و ساير ا

ترين تـاثير افـزايش قيمـت مـواد اوليـه در اقتصـادهاي        اصلي .کرد

ر شـد کـه اعمـال    نوظهور و در حال توسعه به شکل تورم بالا ظـاه 

گـذاران در   سـرمايه  ثانيـاً، . را در پـي داشـت  هاي انقباضـي   سياست

اي نسـبت بـه ظرفيـت اعتبـاري      بازارهاي مـالي بـه طـور فزاينـده    

هاي اروپايي با ريسـک   هاي حوزه يورو و احتمال مواجهه بانک دولت

قيمت بسـياري   ،در اين مقطع. هاي دولتي نگران شدند نکول بدهي

هاي اصـلي سـهام    هاي مالي حساس به رشد و نيز شاخص از دارايي

کاهش يافـت و حاشـيه اوراق قرضـه شـرکتي نيـز       در سطح جهان

گريـزي   مجموعه اين تحولات به افزايش شديد ريسـک . تنزل يافت

ــد  ــال انجاميـ ــه دوم سـ ــان در نيمـ ــطح جهـ ــين، . در سـ همچنـ

هـا بـراي کـاهش     اي و فشارهاي وارد بر بانک هاي بودجه محدوديت

 .به تضعيف بيشتر تقاضا منجر شد )١(درجه اهرمي

هاي پايين رشد اقتصادي،  شرفته با نرخدر اقتصادهاي پي

مـازاد بـالا     هـاي  افزايش قيمت مواد اوليه به دليل وجود ظرفيـت 

هرچنـد بـه کـاهش     اي در پـي نداشـت،   فشارهاي تورمي فزاينده

مخارج احتياطي خانوارها، که پيش از آن نيز به دليل بازپرداخت 

روپـا  تشديد بحران منطقـه ا . ها محدود شده بود، منجر شد بدهي

هـا   گريـزي در سـطح جهـان، گسـترش نگرانـي     به افزايش ريسک

___________________________________ 
 ١- deleverage- ها  درجه اهرمي از جمله مفاهيم مالي مربوط به عملکرد بنگاه 

 هايي نظير  دهد و با استفاده از نسبت که ساختار مالي بنگاه را نشان مي است     
   ها به کل ارزش بنگاه ها به سهام سرمايه يا نسبت بدهي نسبت دارايي     
 در اين راستا، کاهش درجه اهرمي به معناي کاهش سهم . شود سنجيده مي     
 .ها در ترازنامه مالي بنگاه است بدهي     
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و در  )١(هـاي دولتـي   درخصوص مواجهه بـا ريسـک نکـول بـدهي    

 .افزايش فشار به بخش بانکي منجر گرديد ،نهايت

با توجه به شکاف موجود در سرعت رشد بين اقتصادهاي 

همچنـان   در اين سال هاي خارجي پيشرفته و نوظهور، عدم توازن

بـا وجـود کـاهش     در سطح جهـان  جاري حساب ناترازي. بود بالا

درصد توليد ناخـالص   ۴، در محدوده ۲۰۱۰اندک نسبت به سال 

داخلي قرار گرفت که در مقايسه بـا اسـتانداردهاي تـاريخي رقـم     

اقتصادهاي پيشـرفته اصـلي بـه اسـتثناي     . داد بالايي را نشان مي

اي از کسـري تـراز    ابل ملاحظـه قآلمان و ژاپن مجدداً رکوردهاي 

جـاري در   در مقابـل، مـازاد حسـاب   . ثبت کردنـد جاري را  حساب

 ،بـا وجـود کـاهش نسـبت بـه قبـل       ،اقتصادهاي نوظهور آسيايي

 . همچنان قابل توجه بود

 اقتصادهاي پيشرفته -١-١

هـاي منطقـه اروپـا     بحـران بـدهي   ،۲۰۱۱از اواسط سال 

اوراق قرضـه   )٢(هاي ابتـدايي ايـن سـال بـازده     در ماه. تشديد شد

. افزايش شديدي يافت کشورهاي يونان، ايرلند و پرتغال دولتي در

بازده اوراق قرضه دولتـي در ايتاليـا و اسـپانيا، کـه دو      ،پس از آن

بدهکار بزرگ ديگر اتحاديه اروپا بودند افزايش يافـت و در بخـش   

تا . اي از نيمه دوم اين سال نيز اين بازدهي کماکان بالا بود عمده

انتهاي اين سال، بازده برخي ديگـر از اوراق قرضـه دولتـي نظيـر     

و فرانسه نيز با افزايش مواجه شد  اوراق کشورهاي اتريش، بلژيک

 .و از بازدهي اوراق قرضه در آلمان فاصله گرفت

ثر از متاافزايش بازدهي اوراق قرضه دولتي در حوزه اروپا 

دهندگان دولتي کـه دور دوم بسـته    اولاً، وام. عوامل متعددي بود

حمــايتي از يونــان را در دســتور کــار داشــتند، مشــارکت بخــش 

شـرطي   پيش ش بار بدهي اين کشور به عنوانخصوصي را در کاه

___________________________________ 
  ١- sovereign risk 
  ٢- yield 

هاي بيشتر خواستار شـدند کـه همـين امـر بـه       براي پرداخت وام

ثانيـاً،   ميان صاحبان اوراق قرضه دامن زد؛ افزايش نااطميناني در

شـک و ترديـد نسـبت بـه     رشد اقتصادي در حوزه يـورو،  کاهش 

اً، تنزل ثالث يي را افزايش داد؛هاي اروپا دولتتقويت وضعيت مالي 

گرفتــه توســط  هـاي صــورت  يــالات متحــده در نظرســنجيرتبـه ا 

 گذاران به اهميت و لزوم ثبات سنجي، توجه سرمايه موسسات رتبه

که به نوبه خود اثرگذاري عوامـل   ها را افزايش داد اي دولت بودجه

 .را تشديد نمود مذکور

 

 

 

 

 

 

 

 

 

هاي  اي از محرک ، مجموعه۲۰۱۱در نيمه دوم سال 

 سياستي براي مواجهه با بحران منطقه اروپا به کار گرفته 

 هاي اين حوزه  بانک مرکزي اروپا خريد اوراق قرضه دولت. شد

هاي جولاي و اکتبر اين سال ميزان  در ماه. را از سر گرفت

 دهي  واماستفاده بالقوه از صندوق تثبيت اروپا و نيز ظرفيت 

بر  يماندگار زايش يافت؛ هرچند اين اقدام اثراين صندوق اف

هاي انقباضي  سياستحال،   اين با. گذاشتنجاي  بازدهي اوراق بر

هاي  کسري در پيش گرفته شده براي محدود ساختن مالي

بودجه ساختاري به کاهش بيشتر و پايدارتر بازده اين اوراق تا 

 .انجاميد ۲۰۱۱ان سال پاي

-۴

-۲

۰

۲

۴

۲۰۰۷ ۲۰۰۸ ۲۰۰۹ ۲۰۱۰ ۲۰۱۱

رشد اقتصادي

نرخ تورم

نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

)درصد(برخي شاخص هاي عمده اقتصادهای پيشرفته -۱- ۱نمودار  



١٣٩٠گزارش اقتصادي و ترازنامه سال   
 

 
٣

  

گريزي  ريسک هاي دولتي اروپا به افزايش بحران بدهي

المللي  گذاران بين اي که سرمايه گونه به در سطح جهان منجر شد،

هاي خود را با توجه به بالا بودن ريسک اوراق قرضه  سبد دارايي

انات موجود در که نوس در اين راستا زماني. دولتي تعديل نمودند

افزايش يافت،  ۲۰۱۱ها در ماه اوت سال  سبد دارايي

گذاران اقدام به فروش اوراق قرضه و سهام اقتصادهاي  سرمايه

در . سال نيز ادامه يافت تا پاياننوظهور نموده و اين روند 

ام و اوراق قرضه شرکتي اقتصادهاي پيشرفته نيز تقاضا براي سه

ها و افزايش  ه کاهش سطح قيمتکه ب اي گونه به کاهش يافت،

هاي  در اين ميان، برخي از دارايي. اين اوراق منجر شد )١(حاشيه

مالي که در وضعيت باثبات و امني قرار داشتند با افزايش جريان 

براي مثال، بازده . قيمت آنها افزايش يافتتقاضا مواجه شده و 

تراليا، برخي از اوراق قرضه دولتي از جمله اوراق کشورهاي اس

يس، انگلستان و آمريکا در نيمه دوم سال کانادا، آلمان، نروژ، سوئ

به سطوح بسيار پاييني در مقايسه با استانداردهاي  ۲۰۱۱

نتيجه تعديلات ايجاد شده در سبد  در. ندتاريخي خود رسيد

گذاران براي خريد اين دسته از اوراق، ارزش  هاي سرمايه دارايي

___________________________________ 
  ١- spread 

به ميزان زيادي تقويت شد که مقامات ين ژاپن و فرانک سوييس 

و بانک مرکزي  فروش ين نمودندژاپني براي مقابله با آن اقدام به 

 . سوييس نيز ارزش فرانک اين کشور را در مقابل يورو تنزل داد

، بسياري از اقتصادهاي پيشرفته با هدف ۲۰۱۱در سال 

هاي مالي  دستيابي به تثبيت بودجه اقدام به اتخاذ سياست

اي انجام شده به  بالاترين ميزان انقباض بودجه. قباضي نمودندان

کشورهاي يونان، ايرلند و . شد اقتصادهاي حوزه يورو مربوط مي

را به منظور کاهش کسري  )٢(هاي حمايتي دولتي برنامه پرتغال

اقتصادهاي بزرگ اين ناحيه همچون . بودجه در پيش گرفتند

جه خود را به ميزان زيادي فرانسه، ايتاليا و اسپانيا نيز بود

انداز ضعيف  کشور انگلستان نيز به دنبال چشم. انقباضي کردند

سياست مهار کسري  ،اعتبارسنجي موسساتارائه شده توسط 

در ايالات متحده با وجود کاهش نرخ . بودجه خود را ادامه داد

، ۲۰۱۱ماليات بر حقوق و افزايش مزاياي بيکاري در سال 

 ,در اين ميان. اضي تا حد زيادي دنبال شدسياست بودجه انقب

ژاپن به عنوان تنها کشور در ميان اقتصادهاي پيشرفته، بودجه 

هاي ناشي از زلزله اين کشور  خود را به منظور بازسازي خسارت

___________________________________ 
 ٢- official support programs 

                       هاي عمده اقتصادهاي پيشرفته برخي شاخص -۱-۱جدول )                                               درصد(

  رشد اقتصادي
 نرخ تورم

 
جاري به توليد  تراز حساب 

 ناخالص داخلي

۲۰۱۰۲۰۱۱ ۲۰۱۰ ۲۰۱۱ ۲۰۱۰ ۲۰۱۱ 
 -٢/٠ ۰/۰ ٧/٢ ۵/۱ ۷/۱ ۱/۳ اقتصادهاي پيشرفته

 -۰/۳ -۰/۳ ۱/۳ ۶/۱ ۶/۱ ۵/۲ ايالات متحده   
 ۱/۰ ۱/۰ ۷/۲ ۶/۱ ۶/۱ ۰/۲ منطقه اروپا   

 ۳/۶ ۹/۵ ۵/۲ ۲/۱ ۴/۳ ۹/۳        آلمان      
 -۷/۱ -۳/۱ ۳/۲ ۷/۱ ۱/۲ ۰/۲ فرانسه      
 -۰/۳ -۴/۳ ۹/۲ ۶/۱ ۵/۰ ۷/۱ ايتاليا      
 -۷/۳ -۵/۴ ۱/۳ ۰/۲ ۱/۰ -۲/۰ اسپانيا      

 ۱/۲ ۰/۴ -۳/۰ -۷/۰ -۵/۰ ۷/۴ ژاپن   
 -۵/۱ -۷/۲ ۵/۴ ۳/۳ ۱/۱ ۷/۱ انگلستان   
 -۸/۲ -۵/۳ ۹/۲ ۸/۱ ۵/۲ ۴/۳ کانادا   

 ۲۰۱۴ اکتبر، »انداز اقتصاد جهان گزارش چشم«المللي پول،  صندوق بين: ماخذ
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در نيمه دوم سال و به دنبال تنزل شديد سطح . منبسط کرد

ي ي مرکزي در اکثر اقتصادهاها هاي اقتصادي، بانک فعاليت

هاي پولي انقباضي قبلي را حذف و  يافته اصلي سياست توسعه

در راستاي اتخاذ . تعديل بيشتري در آن اعمال نمودند

مين مالي پولي، بانک مرکزي اروپا نرخ تا )١(هاي تطبيقي سياست

کاهش نرخ  درصد کاهش داد و با ۱د را به ميزان خو )٢(مجدد

در ساير . درصد موافقت نمود ۲۵/۰حوزه اروپا به  بهره شبانه

در حداقل هاي سياستي  کشورهاي پيشرفته اصلي نيز نرخ

 .ثر خود باقي ماندمحدوده مو

نرخ بيکاري بسياري از اقتصادهاي پيشرفته در سال 

يکي از دلايل تداوم . کماکان در سطوح بالايي قرار داشت ۲۰۱۱

 که بودهاي بخشي  به عدم توازن مربوط هاي اخير اين امر در سال

و اثرات آن در اين دوره  از دوره پيش از بحران وجود داشت

به طور خاص، در زمان رونق بخش مسکن، . نمايان گرديد

هاي ساخت و ساز، املاک و مستغلات و بخش مالي رشد  بخش

هاي اقتصاد تجربه کرده و  بسيار بالاتري را نسبت به ساير بخش

با شروع . اشتغال را به خود اختصاص داده بودند سهم بالاتري از

ها به سرعت معکوس گرديد و از  رشد اين بخش ،بحران اقتصادي

بالا بودن نرخ بيکاري در اين . سهم اشتغال آنها نيز کاسته شد

دسته از اقتصادها حاکي از آن بود که نيروي کار شاغل در اين 

وده و اين امر به ها قادر به يافتن منابع ديگر اشتغال نب بخش

 .فرآيند بهبود اقتصادي صدمه زده است

به  ۲۰۱۱افزايش قيمت مواد اوليه و انرژي در اوايل سال 

قيمت کالاها و خدمات مصرفي در  سطح عموميافزايش 

___________________________________ 
  ١  - accommodative 

٢ - ECB refinancing rate-  اين نرخ به عنوان يک ابزار سياست پولي 
 دهي به موسسات مالي نظير  توسط بانک مرکزي اروپا و به منظور وام     
 اين بانک با تغيير نرخ مزبور بر نرخ بهره . شود ها به کار گرفته مي بانک     
 بازارهاي پول و سرمايه تاثير گذاشته و به طور غيرمستقيم به کنترل      
 .پردازد نوسانات قيمتي مي     

هاي  اقتصادهاي پيشرفته انجاميد؛ هرچند به دليل وجود ظرفيت

نرخ . اثرات دور دوم اين افزايش تا حد زيادي محدود شد ،مازاد

درصد در اين سال بالغ شد  ۷/۲تورم در اقتصادهاي پيشرفته به 

 .داشت ۲۰۱۰واحد درصد نسبت به سال  ۲/۱که افزايشي معادل 

ين دسته از در ا ها راخانوارقيمت بالاي انرژي، قدرت خريد 

 . پايين آورداقتصادها 

هاي اقتصادي در اقتصادهاي  اليتفع سطح ،در مجموع

د يک فرآيند بهبود قوي و براي ايجا ۲۰۱۱پيشرفته در سال 

مخارج مصرفي خصوصي  کندي رشد. بسيار ضعيف بود ،خوداتکا

در اين سال نيز براي بهبود وضعيت تقاضا و رشد اقتصادي 

ها و  خانوارها به دليل افت قيمت دارايي. همچنان تداوم يافت

با وجود . شدنددهي متحمل فشارهاي سنگيني ب يسطوح بالا

ها،  درصد و افت قيمت مسکن و دارايي ۹نرخ بيکاري بيش از 

افت کنندگان آمريکايي در تابستان اين سال  سطح اعتماد مصرف

  .قابل توجهي را تجربه نمود

 اقتصادهاي نوظهور و درحال توسعه -٢-١

رشد اقتصادهاي نوظهور و در حال  ,۲۰۱۱در سال 

توسعه کماکان در سطوح بالايي قرار داشت، هرچند نسبت به 

در فصل اول اين سال، رشد شتابان اين . يافتسال قبل کاهش 

از  همراه بود که )٣(رونق زيادهايي از  دسته از اقتصادها با نشانه

. گرفت نشات ميافزايش صادرات و تقاضاي بالاي داخلي 

هاي کلان اقتصادي، درآمد بالاي خانوارها و شرايط  سياست

تصادهاي نوظهور و اق بازار کار در افزايش تقاضاي داخلي مناسب

با  البته رونق مذکور .ثير بسزايي داشتدر حال توسعه تا

فزايش قيمت هايي از افزايش تورم، رشد شديد اعتبارات و ا نشانه

برحسب (پرداختي ميزان اعتبارات  .همراه بودنيز ها  دارايي

___________________________________ 
 ٣- overheating 
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اقتصادهاي نوظهور آسيايي و آمريکاي لاتين  در) هاي ثابت قيمت

املاک  واقعيدر اين سال به سرعت افزايش يافت و قيمت 

مسکوني به ويژه در شهرهاي بزرگ چين و آمريکاي لاتين به 

هاي تاريخي خود نزديک شد يا از آن پيشي  حداکثر قيمت

اقتصادي در اين اقتصادها در فصل دوم اين سال رشد . گرفت

شده دولتي اتخاذ هاي  از سياست ناشي که کاهش يافتاندکي 

ها در  اقتصادي، کاهش سطح فعاليت براي کاهش رونق

 .زلزله ژاپن بودسرايت آثار منفي ادهاي پيشرفته و نيز اقتص

 
 

 

 

 

 

 

 

با سرعت  ۲۰۱۱ين در نيمه اول سال رشد اقتصادي چ

تداوم يافت، هرچند نرخ رشد اين کشور به دليل اعمال زياد 

ذخاير  نسبتاز جمله افزايش (هاي مهار اقتصادي  سياست

در  .اندکي کاهش يافت ۲۰۱۰نسبت به نيمه دوم سال ) قانوني

به دليل بالا بودن سطح تقاضاي کل در کشور چين  ،اين دوره

صادرات پيشي گرفت و به کاهش مازاد رشد رشد واردات از 

نرخ رشد اقتصادي واقعي اين . تجاري اين کشور منجر گرديد

 ۸کاهش يافت و به حدود  ۲۰۱۱کشور در فصل چهارم سال 

درصد در  ۵/۲ارزش پول اين کشور نيز به ميزان  .درصد رسيد

 . ل دلار تقويت شدمقاب

 و در حال توسعه هاي عمده اقتصادهاي نوظهوربرخي شاخص-۲-۱جدول                                  )درصد(

  رشد اقتصادي 
  نرخ تورم

جاري به توليد  تراز حساب 

 ناخالص داخلي

 ٢٠١٠ ۲۰۱۱  ۲۰۱۰ ۲۰۱۱  ۲۰۱۰ ۲۰۱۱ 
 ۶/۱ ۵/۱ ۳/۷ ۹/۵ ۲/۶ ۵/۷اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه

 ۹/۰ ۵/۲ ۵/۶ ۲/۵ ۷/۷ ۵/۹ در حال توسعه آسيايينوظهور و کشورهاي 

 ۹/۱ ۰/۴ ۴/۵ ۳/۳ ۳/۹ ۴/۱۰ چين  

 -۲/۴ -۷/۲ ۵/۹ ۵/۹ ۶/۶ ۳/۱۰ هند  

 ASEAN)()۱( ۹/۶ ۷/۴ ۵/۴ ۸/۵ ۸/۲ ۷/۲آن  آسه  

 -۴/۶ -۹/۴ ۴/۵ ۵/۵ ۵/۵ ۷/۴ کشورهای نوظهور و در حال توسعه اروپايي

 ۳/۴ ۴/۳ ۸/۹ ۱/۷ ۸/۴ ۰/۵ المنافع کشورهاي مستقل مشترک

 ۱/۵ ۴/۴ ۴/۸ ۹/۶ ۳/۴ ۵/۴ روسيه  

، افغانستان وخاورميانه و شمال آفريقا

 MENAP( ۲/۵ ۹/۳ ۹/۶ ۸/۹ ۵/۶ ۲/۱۳(پاکستان    
 -۴/۱ -۳/۱ ۸/۶ ۲/۶ ۵/۴ ۰/۶ آمريکاي لاتين

 -۱/۲ -۲/۲ ۶/۶ ۰/۵ ۷/۲ ۵/۷ برزيل  

 -۱/۱ -۴/۰ ۴/۳ ۲/۴ ۰/۴ ۱/۵ مکزيک  

 -۷/۰ -۸/۰ ۵/۹ ۳/۸ ۱/۵ ۹/۶ جنوب آفريقا

 ۲۰۱۴ اکتبر، »انداز اقتصاد جهان گزارش چشم«المللي پول،  صندوق بين: ماخذ

 .باشد ، مالزي، فيليپين، سنگاپور و تايلند مي شامل کشورهاي اندونزي -۱
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رشد اقتصادي

نرخ تورم

نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

برخي شاخص هاي عمده اقتصادهای نوظهور و -۲-۱نمودار  

)درصد(در حال توسعه 
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 ول سالها در کشور هند نيز در فصل ا سطح فعاليت

چند رشد اقتصادي اين ي قرار داشت، هردر سطوح بالاي ۲۰۱۱

در برزيل و ساير  .نيمه دوم سال به کندي گراييد درکشور 

هاي  اقتصادهاي حوزه آمريکاي لاتين به دليل اعمال سياست

رشد  ،يمت مواد اوليهتطبيقي کلان اقتصادي و نيز افزايش ق

 . قرار داشت ييبالا اقتصادي در سطوح

و  ۲۰۱۱وليه در اوايل سال افزايش شديد قيمت مواد ا

بودن ظرفيت مازاد در اقتصادهاي نوظهور و در حال  محدود

. کالاها و خدمات مصرفي انجاميد قيمتتوسعه به افزايش 

رصد د ۶متوسط نرخ تورم در اين اقتصادها تا اواسط سال از 

با . هاي تورم در دهه اخير بود فراتر رفت که يکي از بالاترين نرخ

د غذايي از مصرف در اين توجه به بالا بودن سهم انرژي و موا

در اقتصادهاي نوظهور ، فشارهاي تورمي مشاهده شده اقتصادها

به دليل . بود تردر اين سال بالايافته  نسبت به اقتصادهاي توسعه

افزايش نرخ تورم و نيز رشد بالاي اقتصادي، بسياري از 

آثار اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه به منظور جلوگيري از 

هاي  اقدام به اتخاذ سياست ،اقتصادي رونق تورمی ناشی از

در اين راستا . انقباضي پولي و مالي در نيمه اول اين سال نمودند

ذخاير قانوني در موارد متعددي  نسبتز نرخ بهره سياستي و ني

اي  هاي بودجه هايي درخصوص حذف حمايت افزايش يافت و گام

در اثر اعمال اين . مربوط به دوران بحران مالي برداشته شد

 کاهش  از ناشي که خودها و نيز تضعيف تقاضاي خارجي  سياست

ها در اقتصادهاي نوظهور  ، سطح فعاليتبود اقتصادي جهانرشد 

 در حال توسعه در فصول سوم و چهارم نسبت به نيمه اول  و

 سال کاهش يافت و از فشارهاي تورمي نيز کاسته شد؛ 

 هرچند اقتصادهايي همچون چين و مکزيک همچنان از 

 در نيمه دوم سال، برخي . رشدي قوي برخوردار بودند

 از اقتصادهاي نوظهور همچون برزيل، چين، اندونزي و 

 اقتصادهاي پيشرفته و در راستاي افزايش  تايلند همانند

 هاي پولي خود  اقتصاد جهاني، سياست رکود درها از   نگراني

 براي مثال، مقامات پولي در کشور . را انبساطي نمودند

 نسبتچين همراه با کاهش نرخ تورم و تنزل رشد اقتصادي، 

بانک . هاي بزرگ اين کشور را کاهش دادند ذخيره قانوني بانک

به  را هاي خود نرخ ۲۰۱۱سال  اوتکزي برزيل نيز در ماه مر

بانک مرکزي هند در آوريل . درصد کاهش دادواحد  ۴ميزان 

 ۵/۰اقدام به کاهش نرخ سياستي خود به ميزان  ۲۰۱۲سال 

 .درصد نمودواحد 

  )١(اروپاي مرکزي و شرقي ماننددر اقتصادهايي 

)CEE( المنافعو اقتصادهاي مستقل مشترک)٢( )CIS(، ميزان 

به سطوح پيش از بحران  به طور نسبي هاي اقتصادي فعاليت

بازگشت و افزايش قيمت مواد اوليه نيز به اين وضعيت کمک 

با اين حال، رشد ضعيف منطقه اروپا بيشترين تاثير را بر . نمود

وجود نگراني . اقتصاد کشورهاي نوظهور اروپايي به جاي گذاشت

درخصوص رکود شديد اقتصادي در ترکيه و تضعيف ساختار 

ها در اين دسته از  ن به کاهش سطح فعاليتسياستي در مجارستا

مصرف اقتصادهاي  ميزان، ۲۰۱۱در سال . اقتصادها منجر شد

نوظهور و در حال توسعه در سطوح بالايي قرار داشت و با سرعت 

در مجموع، نرخ رشد . گرفتن رشد اشتغال و درآمد افزايش يافت

 ۲/۶به  ۲۰۱۱اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه در سال 

واحد درصد  ۳/۱رصد بالغ گرديد که بيانگر کاهشي معادل د

 .نسبت به سال گذشته بود

 آسياي ميانه و قفقاز ،)٣(مناپتحولات منطقه  -٣-١

 منطقه مناپ -١-٣-١

 ۲۰۱۱ميانه و شمال آفريقا در سال کشورهاي حوزه خاور

اجتماعي مواجه شدند که بر درآمدهاي  -هاي سياسي با ناآرامي

گذاري در سطح  حاصل از گردشگري، جريان سرمايه و سرمايه

___________________________________ 
  ١- Central and Eastern Europe 
  ٢- Commonwealth of Independent States 

٣ - MENAP :انه، شمال آفريقا، افغانستان و پاکستانشامل کشورهای منطقه خاورمي 
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هاي ژئوپوليتيک  همچنين، ريسک. منطقه اثر منفي گذاشت

هاي نفت نيز مجدداً دچار  مربوط به قيمت) جغرافياي سياسي(

 حال، اقتصادهاي صادرکننده نفت اين حوزه   با اين. افزايش شد

 . از افزايش جهاني قيمت نفت خام در اين سال منتفع شدند

هاي اقتصادي در اين اقتصادها با به کارگيري  سطح فعاليت

 با توجه . هاي کلان اقتصادي تقويت شد زمان سياست هم

هاي  به افزايش شديد قيمت جهاني نفت و گسترش ناآرامي

 ها در اقتصادهاي صادرکننده نفت اقدام به  ماعي، دولتاجت

دستمزدها و مخارج اجتماعي و به طور خاص سطح  افزايش

هاي پرداختي نمودند که اين اقدام به افزايش کسري بودجه  يارانه

، افزايش توليد نفت در کشورهاي ۲۰۱۱در سال . ها انجاميد دولت

رات ناشي از اث )١((GCC)فارس  عضو شوراي همکاري خليج

کاهش عرضه نفت کشور ليبي را جبران کرد و با توجه به تاثير 

هاي حوزه  نپذيرفتن اقتصاد اين دسته از کشورها از ناآرامي

، متوسط نرخ رشد اقتصادي )به استثناي کشور بحرين(خاورميانه 

با . درصد بالغ شد ۸به  ۲۰۱۱کشورهاي عضو اين شورا در سال 

شد کشورهاي صادرکننده نفت خارج از حال، متوسط نرخ ر  اين

نرخ تورم در کشورهاي صادرکننده . درصد بود ۴/۰اين گروه تنها 

تک ) به استثناي ايران، يمن، ليبي و سودان(نفت در اين حوزه 

 .رقمي بود

ها و نرخ رشد اقتصادي در کشورهاي  سطح فعاليت

به ميزان  شمال آفريقاواردکننده نفت در حوزه خاورميانه و 

ها از اوضاع سياسي مصر،  تداوم نااطميناني. کاهش داشتشديدي 

 ر اردن، مراکش و تا حدي موريتانيتونس و سوريه، ناآرامي د

 انداز اقتصاد جهاني به ويژه در منطقه اروپا،  همراه با تنزل چشم

 گذاري و صنعت توريسم در  به کاهش شديد حجم سرمايه

___________________________________ 
١ - Gulf Cooperation Council : ،شامل کشورهاي بحرين، عمان، کويت 

 قطر، عربستان سعودي و امارات متحده عربي      

مينه تنزل شديد اقتصادي در اين اين اقتصادها انجاميد و ز

به (در برخي از اقتصادهاي اين منطقه . کشورها را فراهم آورد

سطح درآمد سرانه کاهش و نرخ بيکاري ) استثناي مراکش

به ) به استثناي پاکستان(نرخ تورم اين اقتصادها . افزايش يافت

هاي دولتي بابت  دليل کاهش تقاضاي کل و پرداخت يارانه

با توجه به ضعيف بودن . شدتا حدودي مهار اسي کالاهاي اس

در اين گروه از  سطح تقاضاي داخلي، اثرات دور دوم تورم نيز

 .پيدا نکردبروز  اقتصادها

 

 

 

 

 

 

 

 آسياي ميانه و قفقاز -٢-٣-١

روند آغاز شده مبنـي  در اقتصادهاي حوزه آسياي ميانه، 

 نيـز  ۲۰۱۱در سـال   ۲۰۰۸-۹خروج از بحـران جهـاني سـال    بر 

نرخ رشد اقتصادي کشورهاي حوزه آسياي ميانـه در  . تداوم يافت

نرخ رشـد  متوسط در اين ميان، . درصد رسيد ۷/۶به  ۲۰۱۱سال 

اقتصادي در کشورهاي صادرکننده نفت و گاز ايـن حـوزه شـامل    

بـه   ۲۰۱۱، در سال آذربايجان، قزاقستان، ترکمنستان و ازبکستان

ــالغ گرديــد و کشــورهاي  ۷/۶  شــاملاردکننــده نفــت ودرصــد ب

، گرجستان، قرقيزسـتان و تاجيکسـتان از نـرخ رشـدي     ارمنستان

ــادل  ــد  ۴/۶مع ــورداردرص ــدند برخ ــعيت  . ش ــال وض ــن س در اي

۰
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۱۶

۲۰۰۷ ۲۰۰۸ ۲۰۰۹ ۲۰۱۰ ۲۰۱۱

رشد اقتصادي

نرخ تورم

نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

برخي شاخصهاي عمده اقتصادي منطقه خاورميانه،  -۳-۱نمودار 

)درصد(شمال آفريقا و آسياي ميانه 
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جاري خارجي در هـر دو گـروه از اقتصـادهاي حـوزه      تراز حساب

آسياي ميانه بهبود يافت کـه صـادرات بـالاي مـواد اوليـه و ورود      

در نيمـه اول  نرخ تورم . جريان سرمايه در اين مورد تاثيرگذار بود

 افــزايش  در اقتصــادهاي حــوزه آســياي ميانــه    ۲۰۱۱ســال 

کاهش قيمت جهـاني   يافت، اما پس از آن در اثر عواملي همچون

مــواد غــذايي، بهبــود وضــعيت کشــاورزي در منطقــه و سياســت 

بحران حوزه اروپـا  . انقباضي پولي در برخي از کشورها تنزل يافت

 . در اين سال اثرات چنداني بر اقتصاد اين گروه از کشورها نداشت

 

 ارز تحولات نرخ -٤-١

هاي ارز در  در دوره مورد بررسي، عدم هماهنگي نرخ

وجود داشت و  مدت کماکان مقايسه با مقادير بنيادي آن در ميان

و از يور موثر حقيقي نرخ. تنها تغييرات اندکي در آن حاصل شد

اما پس از آن روندي نزولي را در  افزايش يافت، ۲۰۱۱ماه آوريل 

هر چند از اين  ا ماه اکتبر از ارزش آن کاسته شد؛پيش گرفت و ت

تاريخ نرخ يورو مجدداً نسبت به دلار آمريکا و ين ژاپن دچار 

ارزش موثر اسمي اين  ۲۰۱۱در مجموع، در سال . افزايش شد

شريک تجاري مهم اتحاديه اروپا به  ۲۰واحد پولي در مقابل 

 .درصد کاهش يافت ۲/۲ميزان 

در پي گسترش بحران در منطقه اروپا و افزايش ريسک 

يس که در اين حوزه، کشورهاي ژاپن و سوئ قرضه دولتي اوراق

تري بودند، با ورود جريان سرمايه  داراي شرايط امن و باثبات

خارجي به بازار داخلي خود مواجه شده و به تبع آن ارزش پول 

 

مقامات ژاپني تصميم . يافتاين دو کشور افزايش شديدي 

له در بازار ارز مداخ ارزش ينگرفتند به منظور مواجهه با تقويت 

 را  )١(حداقليس نيز يک هدف نرخ ارز پولي سوئ مقام. کنند

 ش ارزش پول ملي خود در واکنش به فشارهاي شديد افزاي

ارزش دلار آمريکا در نيمه اول سال کاهش يافت . در پيش گرفت

در ساير  هاي پولي انقباضي که دلايل آن عمدتاً به سياست

و نگراني از کاهش سرعت بهبود اقتصادي در اين کشور  کشورها

حال، از ماه مي اين سال ارزش دلار اندکي   اين با. مربوط بود

 .يافتافزايش 

مقامات پولي در اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه به 

سال ويژه اقتصادهاي آسيايي، ذخاير ارزي خارجي خود را در 

خروج جريان سرمايه به ا اين امر همراه ب. کاهش دادند ۲۰۱۱

هاي افزايشي بر نرخ المللي، فشار گريزي بين دليل افزايش ريسک

___________________________________ 
 ١- Minimum exchange rate target 

 و آسياي ميانه ، افغانستان، پاکستانشمال آفريقا،هاي عمده اقتصادهاي حوزه خاورميانهشاخصبرخي  -٣-١جدول    )درصد(
 

 
 نرخ تورم  رشد اقتصادي

 جاري تراز حساب 
 به توليد ناخالص داخلي

 ٢٠١٠ ٢٠١٠٢٠١١ ۲۰۱۱ ٢٠١٠ ۲۰۱۱ 
   )MENAP(شمال آفريقا، افغانستان و پاکستان ،خاورميانه

 ٤/١٨ ٨/٨٨/١٠ ٩/٥٣/٥٠/٦ کننده نفترهاي صادرکشو
 -٥/٣ -٣/١٠٠/٣ ٠/٤٥/٢٥/٨ کشورهاي واردکننده نفت

 ٣/٧ ٠/٩٧/٤ ٧/٦٧/٦٠/٧ کشورهاي حوزه آسياي ميانه
 ٣/٩ ٨/٨٣/٦ ٢/٧٧/٦٠/٧ کشورهاي صادرکننده نفت
 -٤/١٠ -٧/١٠٤/٩ ٠/٤٤/٦١/٧ کشورهاي واردکننده نفت

 ٧/١٠ ٥/٢١٩/٦ ٥/٦٣/٤٤/١٢ )۲)(۱(ايران

 ٢٠١٤و اکتبر  ٢٠١٣ ميپول،  يالملل ، صندوق بين)خاورميانه و آسياي ميانه( اي انداز اقتصاد منطقه چشم: ماخذ
 .درج شده است ١٣٩٠و  ١٣٨٩هاي  آمارهاي مربوط به ايران براساس آخرين ارقام عملکرد واقعي در سال -١
.ناخالص ملي به قيمت بازار محاسبه شده است)هزينه(ايران از نسبت خالص صادرات کالاها و خدمات به توليدجاري در اقتصاد  تراز حساب-٢



١٣٩٠گزارش اقتصادي و ترازنامه سال   
 

 
٩

  با. را در نيمه دوم سال کاهش داد ارز اقتصادهاي ياد شده

حال، مجموع ذخاير ارزي خارجي در اقتصادهاي نوظهور   اين

آسيايي کماکان بسيار بالا بود و حدود نيمي از ذخاير خارجي در 

پول کشور چين تا  موثر اسمي ارزش. شد شامل ميجهان را 

درصد تقويت شد و مجموع  ۵/۵به ميزان  ۲۰۱۱پايان سال 

تريليون  ۲/۳به  ۲۰۱۱ذخاير خارجي اين کشور در پايان سال 

خالص جريان ورودي سرمايه خصوصي به . گرديددلار بالغ 

همچنان  ۲۰۱۱اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه در سال 

لايي را ثبت کرد، هرچند برخي از اقتصادهاي نوظهور از رکورد با

روپاي مرکزي و شرقي با او جمله اقتصادهاي آمريکاي لاتين 

خروج شديد جريان سرمايه از . جاري مواجه بودند کسري حساب

 اين اقتصادها به کاهش ارزش پول کشورهاي اين حوزه در سال 

 .انجاميد ۲۰۱۱

 و نفت خام تحولات بازار مواد اوليه -٥-١

بـه شـدت    ۲۰۱۱قيمت مواد اوليـه در فصـل اول سـال    

قيمت محصولات کشاورزي در مقايسـه بـا حـداقل    . يافتافزايش 

دو برابر شـد و قيمـت انـرژي و     ،۲۰۱۰در اواسط سال  قيمت آن

دوم و  فصـول در . درصد افزايش يافـت  ۵۰فلزات صنعتي بيش از 

درصـد   ۳۰تـا   ۲۰قيمت مواد اوليه بـه ميـزان    ،۲۰۱۱سوم سال 

کاهش يافت، هرچند در فصل چهـارم ايـن سـال مجـدداً قيمـت      

قيمـت محصـولات   . درصـد افـزايش يافـت    ۲۰انرژي بـه ميـزان   

کشاورزي و فلزات صنعتي تا پايان سال تغيير چنداني نداشت، اما 

به ميـزان قابـل    ۲۰۱۱در مجموع قيمت کليه مواد اوليه در سال 

متوسط . داشتقرار  ۲۰۰۹-۱۰هاي  توجهي بالاتر از متوسط سال

درصد نسـبت بـه    ۴۰نزديک به قيمت نفت خام برنت با افزايشي 

دلار در هر بشکه بـالغ شـد    ۱۱۱ بيش از ، به۲۰۱۰متوسط سال 

 . ه استسابقه بود بي ۲۰۰۵که اين ميزان افزايش از سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اي  افزايش قيمـت مـواد اوليـه ناشـي از تـاثير مجموعـه      

 شـرايط بـد آب و هـوايي    . هاي منفي سـمت عرضـه بـود    از شوک

ــاهشو   ــ محصــولات کشــاورزي برداشــت ک ــزايش قيم ــه اف  ت ب

 ۲۰۱۱و اوايـل سـال    ۲۰۱۰محصـولات در نيمـه دوم سـال    اين 

 هــاي سياســي در منطقــه خاورميانــه و شــمال  نــاآرامي. انجاميــد

ــاه  ــا در م ــال    آفريق ــدايي س ــاي ابت ــدهايي   ۲۰۱۱ه ــز تهدي  ني

 هـا را   خصوص قطع عرضه نفت ايجـاد کـرد و سـطح قيمـت    را در

و اوايــل ســال  ۲۰۱۱در اواخــر ســال . در آن زمــان افــزايش داد

هاي ژئوپوليتيک  نفت مجدداً به دليل ريسک  ، سطح قيمت۲۰۱۲

 .افزايش يافت
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 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه       ۱فصل 
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اقتصـادي  هاي سمت عرضـه، رونـد رشـد     علاوه بر شوک

. کمـک کـرد  ه نيز به حفظ سطوح بالاي قيمـت مـواد اولي ـ   جهان

حضور اقتصادهاي نوظهـور و در حـال توسـعه در زنجيـره توليـد      

 جهاني و رشد سريع اقتصادي آنها به تقاضاي قوي از سـوي آنهـا   

براي انرژي و فلـزات صـنعتي و همچنـين محصـولات کشـاورزي      

 فـت و  به دليـل محـدود بـودن مـازاد ظرفيـت، قيمـت ن      . انجاميد

انتظـارات   ساير مواد اوليه حساسيت بالايي نسـبت بـه تغييـر در   

ــه رشــد اقتصــادي داشــت  ــوط ب   نوســانات، ۲۰۱۱در ســال . مرب

 بهبــود اقتصــاد جهــاني را بــا مشـــکل     قيمــت مــواد اوليــه    

 . مواجه ساخت

 

 

 

 

 

 

 

 

 


