
سیاست پولی  تاکنون و به موجب آن تشدید فشار بر بانک مرکزي اروپا براي اتخاذ 2009، در پی منفی شدن نرخ تورم اروپا براي اولین بار از سال روز چهارشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
در این . درصدي مواجه شد 39/0اما در پایان معاملات با جبران اندکی از افت اولیه، با کاهش . رسید) دلار 18020/1هر یورو ( 2006تر، نرخ یورو در برابر دلار در مقطعی از روز به پایین ترین سطح از ژانویه  انبساطی

هاي منفی از اقتصاد اروپا و آمار  ، به دنبال انتشار گزارشروز پنج شنبه. درصد افزایش را تجربه نمود 5/0شاخص دلار در روز چهارشنبه . درصد تقویت شدند 6/0و  22/0روز، نرخ یورو و دلار در برابر ین به ترتیب 
اما در پایان با محدود نمودن کاهش اولیه، . رسید) دلار 17540/1هر یورو (تاکنون  2005دسامبر  ترین سطح از مثبت اقتصاد آمریکا، نرخ یورو در برابر دلار در پنجمین روز متوالی کاهش، در مقطعی از روز به پایین

تواند به بن بست بین  ژانویه یونان که می 25کننده در منطقه اروپا و نگرانی درخصوص نتیجه انتخابات  هاي صنعتی آلمان در ماه نوامبر، احتمال کاهش تورم مصرف عواملی چون افت سفارش. درصد تضعیف شد 41/0
هاي  هزار نفري اشتغال بخش 240بینی حاصل از نظرسنجی رویترز حاکی از افزایش  پیش. ها درخصوص افت بیشتر یورو را تقویت نموده است هاي ریاضتی منجر شود، دیدگاه برلین و آتن پیرامون سیاست

 49/0شاخص دلار نیز . درصد تقویت شد 32/0در این روز، نرخ دلار در برابر ین . دنیا منجر به کاهش جذابیت ین به عنوان ارز مأمن شده است تقویت بازار سهام در. غیرکشاورزي آمریکا در ماه دسامبر می باشد
هاي سوداگرانه ناشی از تقویت  راهم سازد، نرخ دلار به دلیل فروشتواند زمینه را براي افزایش نرخ هاي بهره در سال جاري ف ، علی رغم گزارش قوي اشتغال آمریکا که میروز جمعه. درصد افزایش را تجربه نمود

براساس آمار منتشره، ماه گذشته . درصد تضعیف گردید 87/0درصد تقویت و نرخ دلار در برابر ین  43/0در این روز، نرخ یورو در برابر دلار براي اولین بار در شش روز اخیر، . اخیر، در برابر یورو و ین تضعیف شد
رغم  علی. می باشد 1994ترین دوره افزایش اشتغال از سال  گردد و طولانی هزار نفر محسوب می 200هزار شغل جدید در بخش غیرکشاورزي آمریکا ایجاد شده که یازدهمین ماه متوالی افزایش اشتغال بیش از  252

دهد تا  نبودن فشار دستمزد به فدرال رزرو این امکان را می. کاهش یافته است) درصد 6/5(ترین سطح شش و نیم سال اخیر  ایینسنت در متوسط دستمزد ساعتی، نرخ بیکاري آمریکا به پ 5گزارش   نامطلوب کاهش 
تر توسط بانک مرکزي اروپا را در  ت پولی انبساطیدر نقطه مقابل، کاهش تولیدات صنعتی آلمان و فرانسه و افت شدید صادرات آلمان احتمال اتخاذ سیاس. هاي بهره منتظر بماند نیمه سال جاري براي افزایش نرخ

، تا ماه 14/1بینی بلندمدت ارزش یورو را مورد تجدیدنظر نزولی قرار داده و اعلام کرد؛ انتظار دارد نرخ یورو در برابر دلار در سه ماه آتی به  روز جمعه، مؤسسه گلدمن ساکس پیش. نماید ژانویه، تقویت می 22نشست 
 .نرخ دلار و یورو برابر شود 2017کند که تا پایان سال  بینی می این موسسه پیش. دلار برسد 08/1و تا پایان سال به  11/1ژوئن به 

  
هاي بهره، سبب شد بهاي طلا   نرخ جلسه نشست سیاستی ماه دسامبر فدرال رزرو حاکی از حفظ وضعیت موجود در مورد تقویت ارزش دلار و سهام آمریکا و انتشار صورت  روز چهارشنبه، -ورس فلزات قيمتيب

هاي نفت خام که جذابیت طلا به  بهاي طلا همچنین به واسطه کاهش قیمت. درصد افت داشت 7/0بهاي آتی قراردادهاي طلاي آمریکا تحویل ماه فوریه . درصد کاهش یافته و به تقویت سه روزه خود پایان بخشد 3/0
روز . درصد تضعیف شد 4/1درصد تقویت و بهاي پالادیوم  3/0و  2/0در این روز بهاي نقره و پلاتین به ترتیب . را کاهش داده و تقویت مجدد ارزش سهام اروپا افت نمودعنوان پوششی در برابر تورم ناشی از نفت 

. درصد کاهش یابد 2/0تقویت شده و بهاي طلا براي دومین روز متوالی در معاملاتی پرنوسان هاي بهره سبب شد نرخ دلار آمریکا و بازار سهام  انتظار عدم تعجیل بانک مرکزي آمریکا براي افزایش نرخ پنجشنبه،
د تراست در گذاري، موجودي صندوق اس پی دي آر گل به عنوان شاخص سرمایه. ماه اخیر برسد 5/5درصد افزایش به بالاترین سطح جدید  8/0تضعیف یورو در این روز سبب شد بهاي طلا در قراردادهاي یورویی با 

باوجود  روز جمعه،. درصد تضعیف شد 1درصد تقویت و بهاي نقره  4/0و 2/0در این روز بهاي پلاتین و پالادیوم به ترتیب . تاکنون رسید 2008ترین سطح از اواخر سال  تن کاهش داشته و به پایین 3روز چهارشنبه 
درصد افزایش یافته و در  8/0هاي سیاسی در یونان که تقاضا براي دارایی مأمن را تقویت نمود، باعث شد بهاي طلا  مریکا تضعیف شد و با بروز نگرانیبینی اشتغال آمریکا، شاخص دلار و سهام آ گزارش بهتر از پیش

درصدي، به تضعیف سه  5/2بهاي نقدي طلا با تقویت هفتگی .  رشد داشت درصد 6/0در این روز، بهاي قراردادهاي آتی طلاي آمریکا تحویل ماه فوریه . مسیر اولین تقویت هفتگی طی چهار هفته اخیر قرار گیرد
به در بازار فیزیکی، تقاضاي طلا از سوي چین در هفته هاي اخیر . ترین دلایل آن کاهش ارزش جهانی سهام در آغاز هفته و افزایش نگرانی پیرامون جدایی یونان از منطقه یورو بودند؛ خاتمه داد هفته اي خود که عمده

هاي پایه جهانی در روز جمعه بود که نشانه اي از تقویت خرید این فلز گرانبها در  دلار در هر اونس بیش از قیمت 5 -6بهاي طلا در معاملات شانگهاي بین . مناسبت تعطیلات سال نو در ماه فوریه، افزایش یافته است
  .درصد تقویت شد 6/1و  8/0، 5/0تیب در این روز بهاي نقره، پلاتین و پالادیوم به تر. چین می باشد

  
آمار هفتگی .درصدي بهاي نفت در دو روز گذشته ، بهاي این ماده براي اولین بار طی پنج روز گذشته افزایش یافت 10، به دلیل ذخیره سازي توسط معامله گران پس از کاهش روز چهارشنبه – ورس نفت خامب

ژانویه بود که به تغییر روند قیمت هاي نفت در معاملات اولیه این روز کمک نمود؛گرچه موجودي هاي نفت حرارتی و  2اهش غیرمنتظره این موجودي در هفته منتهی به موجودي انبار نفت خام آمریکا نشان دهنده ک
برخی از تحلیل گران آمار بهتر از انتظار . اعث افت بهاي نفت در معاملات اولیه بازار نیویورك گردیدانتشار آمار نرخ تورم منفی منطقه یورو براي اولین بار طی پنج سال اخیر ب. بنزین به بالاترین سطح خود رسیده بودند

، بعد از انتشار آمار بهتر از بهروز پنج شن. سنت در هر بشکه افزایش یافت 72و  5روز چهارشنبه بهاي نفت برنت و نفت خام پایه آمریکا به ترتیب . اشتغال آمریکا را درتقویت قیمت نفت در این روز موثر دانستند
ت نفت انتظار به کار گیري تدابیر انگیزشی بیشتر توسط بانک مرکزي اروپا بعد از انتشار گزارش هاي ضعیف اقتصادي این منطقه و بالاترین واردا. انتظار اشتغال آمریکا، قیمت هاي جهانی نفت تغییرات اندکی داشت

سیر نزولی روزجمعه، . سنت در هر بشکه افزایش یافت 14در این روز بهاي نفت برنت ثابت بود و بهاي نفت پایه آمریکا . ي جذاب نیز به حفظ قیمت نفت در این روز کمک کردچین در ماه دسامبر به دلیل قیمت ها
در . درصدکاهش هفتگی تجربه نمودند 8و 11هش یافته و هفتمین هفته متوالی افت قیمت را با تاکنون کا 2009بهاي نفت برنت و نفت خام آمریکا به کمترین سطوح از آوریل سال . بهاي نفت خام از سر گرفته شد

سال  24ا طی اما بعد از انتشار گزارش شرکت خدمات نفتی بیکر هاگز در مورد بیشترین کاهش تعداد دکل هاي حفاري نفت آمریک. دلار در هربشکه تضعیف گردید 49مقطعی از این روز بهاي نفت برنت به کمتر از 
ژانویه سال جاري رسیده  9عدد در هفته منتهی به  1421عدد در اواسط اکتبر به  1609هفته اخیرکاهش داشته و از  13هفته از  10تعداد این دکل ها در. دلار در هر بشکه تقویت شد 50اخیر، بهاي نفت برنت به بالاي 

 . سنت کاهش یافت 43و 85 در این روز، بهاي نفت برنت ونفت آمریکا به ترتیب. است
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . دکرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دار

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

پوشـش  افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا   ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه    (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به 

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

دیـد درپـیش   اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی ج      

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  : افزود

طـرح  . نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم       ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . راي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   ب

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی است

رهبـران حـوزه یـورو    » .به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد   سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

ژي اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـترات     : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  کاهش صادرات نفت کانادا موجب رکود اقتصادی آن کشور می شود
افت شدید قیمت هاي نفت برصادرات نفت خام کانادا تاثیر منفی داشته  - )17/10/1393( 2015ژانویه  7ومبرگ خبرگزاري بل

اداره آمار کانادا روز چهارشنبه اعلام کرد که . محسوب می شود 2015و تهدیدي براي کاهش منابع ارزي این کشور در سال 
میلیارد دلار  8/5(میلیارد دلار کانادا  9/6د کاهش یافت و به درص 9/9حمل محموله هاي نفت خام و قیر در ماه نوامبر 

تنایج گزارش تجاري درکنار سایر علائم قبلی، ممکن است حاکی از وجود سالی سخت براي اقتصادي باشد . رسید) آمریکا
ات انرژي نیز به زیرا، مشکلات صادر. داشته است 2008که در بین کشورهاي توسعه یافته کمترین آسیب را از بحران مالی 

اداره کل آمار کانادا در گزارش تجاري خود اعلام . نگرانی هاي این کشور در مورد مخاطرات بازار مسکن اضافه شده است
درصد کاهش در بخش صادرات معدنی فلزي و غیر  3/8گروه کالایی کاهش یافته که شامل 11گروه از  9صادرات در : کرد

میلیارد دلار  3/43درصدتنزل به  5/3ارزش فروش کالا به خارج با . د دلار کانادا می باشدمیلیار 95/4فلزي ورسیدن آن به 
یک کارشناس اقتصادي درمورد وضعیت صادرات کانادا . محسوب می شود 2012کانادا رسیده که بیشترین کاهش از ژانویه 

تعادل تجاري خود را حفظ کند که قیمت  یک صادر کننده انرژي مانند کانادا فقط در شرایطی می توانست« :اظهار داشت
کسري تجاري طی . دلار خبر بسیار بدي می باشد 50دلار در هر بشکه باشند، کاهش بهاي نفت خام به  100هاي نفت بالاي 

کانادا «:اقتصاد دان ارشد شرکت کاپیتال اکونومیست می گوید . »چند ماه آینده به طور قابل ملاحظه اي افزایش خواهد یافت
سقوط قیمت . بزرگترین صادر کننده نفت خام محسوب می شود نمی تواند کاري براي حل مشکل انجام دهد 7ه در گروه ک

همچنین بازار مسکن کانادا هر زمان ممکن است با کاهش قیمت ها . هاي نفت خام به صنعت  نفت در کانادا ضربه زده است
دلار در هر بشکه رسید و  50به زیر  2009ه براي اولین بار از سال قیمت هاي نفت خام پایه در هفته گذشت. »روبه روشود

شرکت هاي انرژي ایالت آلبرتا را به کاهش سرمایه گذاري وادار نمود و باعث شد اقتصاد دانان پیش بینی هاي قبلی در مورد 
کاهش قیمت کالاها : دا می گویددر این زمینه مدیر صندوق تخصیص دارایی فیدلیتی کانا. را زیر سئوال ببرند 2015رشد سال 

کاهش ارزش . زیرا بانک مرکزي نرخ هاي بهره را به جاي افزایش کاهش خواهد داد. موجب افزایش مشکلات شده است
میلیون دلار کانادا گردید که بیش از سه برابر  644صادرات انرژي براي ششمین ماه متوالی باعث کسري تجاري به مقدار 

درصد از کل صادرات این کشور در  18نفت خام حدود . اقتصاد دان بود 14زاري بلومبرگ توسط متوسط پیش بینی خبرگ
شرکت انرژي کرسنت پوینت و شرکت اکتشافی بلاتریکس از . درصد  آن در دهه گذشته بوده است 6سال قبل و بیش از 

نشان می دهد چشم انداز ایالت آلبرتا جمله شرکت هایی می باشند که طرح هاي سرمایه گذاري خود را کاهش داده اند که 
  . تیره و تار است

زمانی که رئیس کل بانک مرکزي کانادا پیش بینی نمود یازدهمین اقتصاد بزرگ دنیا تا پایان سال آینده به سطح تولیدکامل، 
، فکر نمی کرد تقویت قدرت خرید مصرف کنندگان و بازگشت به مازاد تجاري تا قبل از انتخابات اکتبر دست خواهد یافت

سیاست گذاران بانک مرکزي کانادا پیش بینی اقتصادي فصلی خود . با کاهش شدید صادرات و سرمایه گذاري مواجه شود 
درصد نگه دارند و  1ژانویه منتشر خواهند کرد که انتظار می رود نرخ بهره کلیدي تسهیلات را در سطح  21را در اجلاس 

بانک مرکزي کانادا اعلام کرد که . نرخ از دوران جنگ جهانی دوم را تمدید نمایند طولانی ترین دوره عدم تغییر این
اما بهاي . دلار صورت پذیرفته است 85مجموعه پیش بینی هاي ماه اکتبر آن با فرض فروش نفت آمریکا به قیمت هر بشکه 

این بانک . ماه ژوئن تضعیف شده است درصد نسبت به قیمت هاي 54دلار در هر بشکه بود که  83/46ژانویه  7این نفت در 
درصد بیش از حد ارزش گذاري     30تا  10همچنین در ماه گذشته طی گزارشی پیش بینی نمود که قیمت هاي مسکن بین 

بیشتر باقی ماندن قیمت هاي « :رئیس مرکز راهبرد کلان کانادا از موسسه اوراق بهادار تی دي در تورنتو می گوید. شده اند
موسسه . »سطح پایین، احتمال کاهش فعالیت هاي سرمایه گذاري و به مخاطره افتادن رشد اقتصادي را بیشتر می نمایدنفت در 

اما . درصد رساند 3/2درصد به  7/2را از  2015تی دي در اواخر ماه دسامبر پیش بینی رشد اقتصادي سالانه کانادا در سال 
قیمت نفت می تواند با افزایش منافع حاصل از هزینه هاي ارزان تر انرژي از کاهش «: استراتژیست ارشد این موسسه می گوید

طریق تقویت قدرت خرید مصرف کننده، تعدیل شود و تضعیف بیشتر ارزش دلار کانادا می تواند جذب کننده شوك هاي 
کنندگان کارخانه اي مفید باتوجه به عملکرد خوب اقتصاد آمریکا ، تضیف پول می تواند براي برخی از تولید . مالی باشد

طبق شاخص اعتماد نانوس خبرگزاري بلومبرگ کانادا، علی رغم منافع حاصل از کاهش قیمت هاي نفت براي . »باشد
گزارش اشتغال ماه دسامبر دولت در روز جمعه . خانوارها، شاخص اعتماد مصرف کننده در هفته هاي اخیر کاهش یافته است

شغل در ماه  10700اقتصاد دانان پس از کاهش اشتغال به میزان . نندگان تاثیر خواهد داشتنیز بر وضعیت اعتماد مصرف ک
قیمت «:اقتصاد دان موسسه سی اي یی سی ورد ماکتز معتقد است . شغل جدید را می نمایند 14500نوامبر، پیش بینی افزایش

زیرا این پیش بینی بر . را با خطر مواجه می نمایددرصدي اقتصاد کانادا در سال جاري  2/2هاي پایین تر نفت پیش بینی رشد 
  .دلار انجام شده است 70اساس قیمت هر بشکه نفت خام 
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