
نرخ دلار در برابر ين  بعد از اينکه دورنماي نرخ بهره آمريکا به واسطه آمار کاهش غيرمنتظره حجم خرده فروشي اين کشور در ماه دسامبر مخدوش گرديد ،روزچهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ماه گذشته افت  ٢٠نرخ بازده پايه اوراق قرضه ده ساله آمريکا به کمترين سطح . درصد تضعيف شد ٦/٠در معاملات پاياني، نرخ دلار  در برابر ين . براي چهارمين روز متوالي به پايين ترين سطح چهارهفته اخير کاهش يافت

با اظهار نظر مشاور دادگاه قضايي اروپا در خصوص قانوني بودن برنامه خريد اوراق قرضه بانک مرکزي اروپا تحت شرايط مشخص، در معاملات . به پايين ترين سطح کاهش يافتساله نيز  ٣٠و نرخ بازده اوراق قرضه 
بعد از انتشارآمار ضعيف خرده فروشي آمريکا، نرخ يورو در برابر دلار افزايش . کاهش يافت) دلار ١٧٤٧/١(١٩٩٩از زمان پيدايش خود در سال ) دلار ١٧٢٩/١(اوليه، نرخ يورو براي اولين بار طي نه سال اخير به سطح کمتر

درصدکمتر  ٣٠يافت و نرخ يورودرصد افزايش  ٢٨ بعد از متعجب نمودن بازارها توسط بانک مرکزي سوئيس با برداشتن سقف ارزش فرانک در برابر يورو ، نرخ فرانک سوئيس در برابر دلار حدودروزپنج شنبه، . يافت
زمان انتشار پول توسط بانک مرکزي اروپا در اوايل هفته آينده اعلام خواهد شد و بانک مرکزي سوئيس در خصوص خريد يورو به نرخ . تضعيف گرديد) فرانک ٨٥٠٠/٠(فرانک در پايين ترين سطح خود ٢٠/١ازسقف 
ژانويه  ٢٢معامله گران اين اقدام بانک مرکزي سوئيس را علامتي دال بر عزم بانک مرکزي اروپا به اعلام سياست فوق انبساطي کمي پيشاپيش نشست . حت فشار استفرانک طي روزهاي اخيرتوسط فعالان بازار ت ٢٠٠٩/١

بانک مرکزي سوئيس نيز نرخ هاي بهره را به سطح . کاهش يافت) درصد ٤٠٢/٠( پايين ترين سطح درصد تقويت و نرخ بازده اوراق قرضه ده ساله آلمان به ٤/١در نتيجه اين امر، دلار در برابر يورو . اين بانک تلقي کردند
درصد  ٨٣/٠ر برابر ين درصد و نرخ دلار د ٠/ ١٤شاخص دلار در برابر سبدي از ارزهاي عمده . درصد کاهش يافت ٩/١٥و  ٦/١٤در معاملات پاياني اين روز نرخ دلار و يورو در برابر فرانک به ترتيب . منفي کاهش داد 

با توجه به انتظار اعمال سياست فوق انبساطي توسط . ، يک روز بعد از اينکه بانک مرکزي سوئيس با برداشتن سقف ارزي بازارها را متحير ساخت، دلار و يورو اندکي در برابر فرانک تقويت شدندروزجمعه. افزايش يافت
و  ١٨اما همچنان به ترتيب . درصد تقويت شدند ١/٢و   ٦/١در معاملات پاياني نرخ يورو و دلار در برابر فرانک سوئيس به ترتيب . به بالاترين سطح چند ساله جديد افزايش يافتبانک مرکزي اروپا، نرخ دلار در برابر يورو 

 ٣٢/٠شاخص دلار نيز در برابر ارزهاي عمده . درصد تقويت شد ٣/١درصد کاهش يافت و  نرخ دلار در برابر ين  ٦/٠در معاملات پاياني نرخ يورو در برابر دلار . درصد کمتر از سطح قبل از برداشتن سقف ارزي بودند ١٦
 .  درصد افزايش يافت

  
پـس  . هفته اي برسد ١٢طلا در مقطعي از روز به بالاترين سطح  طلا به عنوان مأمن ناشي از افت شديد بازارهاي سهام و ساير مواد اوليه در ابتداي روز کاري، سبب شد بهاي  خريد  روز چهارشنبه، -ورس فلزات قيمتيب

هـا،   آن افزايش نگراني پيرامون احتمال جبران اثرات کاهش قيمت نفت خام توسط رشد اقتصادي ضعيف و تهديـد کـاهش قيمـت    و به تبع  ٢٠١٦و  ٢٠١٥هاي  از کاهش پيش بيني بانک جهاني از رشداقتصادي جهان در سال
اي از  درصدي بهاي نفت خام و تقويت سهام بخش انرژي باعث تقويت سهام آمريکا و به تبع آن از بـين رفـتن بخـش عمـده     ٥اما در ساعات بعدي روز، افزايش بيش از . در سراسر جهان به شدت افت نمودند بازارهاي سهام

هاي  خريداران فيزيکي طلا در آسيا، پس از آنکه طلا نتوانست تقويت. سنت رشد داشت ١٠ادهاي آتي محموله ماه فوريه آمريکا نيز درصد افزايش و بهاي قرارد ١/٠بهاي نقدي طلا در اين روز . تقويت روزانه بهاي طلا شد
درصـد   ٩/٤و  ٣/٠، ٦/٠روز بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم بـه ترتيـب    در اين. دلار در هر اونس افت نمود ٣دلار روز قبل به حدود  ٤ -٥فزوني بهاي طلا در چين نسبت به قيمت هاي پايه از . اخير را حفظ نمايد، محتاط بودند

 اين امر به سبب اقدام غير منتظره بانک مرکزي سوئيس در حذف سقف نرخ فرانک در برابر يـورو صـورت  . درصد رشد به بالاترين سطح در چهار ماه اخير رسيد ٣بهاي طلا در مقطعي از روز با   شنبه، روز پنج. افت داشتند
بازار طلا در چند سـال اخيـر از افـزايش    . درصد تقويت شد ٥/٢درصد و بهاي قراردادهاي آتي محموله ماه فوريه آمريکا  ٣/٢در پايان روز بهاي نقدي طلا . گرفت که باعث آشفتگي بازارهاي سهام و اوراق قرضه جهان شد

پس از اعلام تصميم بانک مرکزي سوئيس، بهاي يـورويي طـلا   . تواند منجر به تقويت دلار و کاهش قيمت طلا شود ير انگيزشي بيشتر در حوزه يورو مياما تداب. سود برد ٢٠٠٨هاي مرکزي پس از بحران مالي  نقدينگي بانک
بيني قبلي، خطـرات کاهنـده قيمـت را کـم تخمـين زده       هش داد و اعلام کرد در پيشدلار کا ١١٩٠دلار به  ١٢٠٠بيني خود از بهاي طلا در سال جاري را از  در اين روز يو بي اس پيش. رسيد ٢٠١٣به بالاترين سطح از ماه مه 

ميم بانـک مرکـزي   ثباتي در بازارهاي مالي پس از تص گذاري به دنبال بي خريد طلا به عنوان مأمن سرمايه روز جمعه،. درصد تقويت شدند ٣/١و  ١/٢، ٤/٠شنبه بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب  در روز پنج. بوده است
در پايـان  . رود شمار مي تاکنون به ٢٠١٣درصد رشد هفتگي را ثبت نمايد که بزرگترين تقويت هفتگي آن از اوت  ٥/٤ماهه جديد تقويت شده و  ٤سوئيس، سبب شد بهاي طلا عليرغم تقويت شاخص دلار، به بالاترين سطح 

شـنبه   آر گلد تراسـت در روز پـنج    پي دي گذاري در طلا، موجودي صندوق اس به عنوان بازتاب تقويت اعتماد سرمايه. درصد تقويت شد ١موله ماه فوريه آمريکا درصد و بهاي قراردادهاي آتي مح ٣/١روز بهاي نقدي طلا 
بهـاي  . باشـد  دهنده تقاضاي کمتر در بازار فيزيکي اين کشور مـي  هر اونس افت نمود که نشاندلار در  ١-٢فزوني بهاي طلا در چين نسبت به قيمت هاي پايه در روز جمعه به . تن رسيد ١٥/٧١٧درصد افزايش يافته و به  ٣٥/١

 .درصد تقويت شدند ٦/١و  ٦/٠بهاي پلاتين و پالاديوم نيز به ترتيب . درصدي را به ثبت رساند ٦/٤درصد رشد داشت اما در پايان روز رشد  ٥/٥نقره در مقطعي از اين روز، 
  
زيرا معامله گران به منظور پوشـش معـاملات اختيـاري در حـال     . بهاي جهاني نفت خام، بيشترين افزايش را طي دوسال ونيم گذشته داشت و از پايين ترين سطح شش ساله بهبود يافت چهارشنبه، روز – ورس نفت خامب

آمـار دولـت آمريکـا نشـان داد     .دلار تقويـت شـدند   ١٠/٢و  ٥٩/٢م آمريکا و برنت در نيم ساعت پاياني معـاملات بـه ترتيـب    در نتيجه بهاي نفت خا. انقضا، از فشارهاي کاهنده قيمت ناشي ازمازاد عرضه جهاني پرهيز نمودند
. ميليون بشکه رسـيد  ٨/١الت اوکلاهاما براي معاملات آتي به هم چنين ميزان ذخاير در بندر نفتي کوشينگ در اي. برابر انتظار تحليل گران بود ١٠ميليون بشکه رسيده که بيش از  ٥/٤موجودي انبارهاي نفت خام اين کشور به 

رئيس تنظيم کننده توليد نفت داکوتاي شمالي اظهار داشت انتظار دارد توليـد نفـت تـا اواسـط سـال      . شواهد زيادي موجود است که روندکاهش قيمت ها در نهايت موجب کندي رشد توليد نفت خام در آمريکا خواهد شد
مي باشـد، زيـرا معاملـه گـران بـه خريـد نفـت خـام          ٢٠١٠سنت رسيد که کمترين سطح از سال  ١٦در اين روز تفاوت قيمت نفت خام برنت و آمريکا به . کنواخت باقي مانده و در سه ماهه سوم کاهش يابدجاري در حالت ي

دلار و انتظارات براي تضعيف تقاضا، اميدها براي آنکه تقويت شديد قيمت نفت در روز چهارشنبه، پايـاني بـراي هفـت مـاه     ، بهاي نفت خام تضعيف شد زيرا نوسانات روز پنجشنبه. آمريکا براي ذخيره سازي روي آوردند
خرين روز معاملات نفت خام برنت ماه فوريه نيـز رخ داده  اين اتفاق در آ. به دليل فزوني بهاي نفت آمريکا نسبت به نفت خام برنت در معاملات اول روز، معاملات در نوسان بود. ها باشد را تبديل به ياس نمود تضعيف قيمت

بانک آو آمريکا مريل لينچ پيش بيني هاي خود از قيمت نفت خام را کاهش داد و اعلام کـرد بهـاي نفـت خـام برنـت تـا       . دلار تضعيف شدند ٢٣/٢دلار و قيمت نفت خام آمريکا  ٠٢/١در اين روز بهاي نفت خام برنت . بود
هـزار   ١٤٠ميليون بشکه در روز کاهش خواهـد يافـت کـه     ٧٨/٢٨به ٢٠١٥اوپک در گزارش ماهانه خود پيش بيني کرد که تقاضا براي نفت اين سازمان در سال . دلار در هر بشکه خواهد رسيد ٣١به  ٢٠١٥اول  پايان سه ماهه

معاملات پوششي پيش از انقضاي قرارداد هاي معاملات روز پنجشنبه علت . هفته اي تضعيف آن متوقف گرديد ٧يت شد و روند سنت تقو ٣٣، بهاي هفتگي نفت خام آمريکا روز جمعه. بشکه کمتر از پيش بيني قبلي است
ز دانشـگاه ميشـيگان مبنـي بـر رسـيدن تقاضـاي       ش ديگـري ا روز جمعه گزارش آژانس بين المللي انرژي، حاکي از کاهش توليد ناشي از تضعيف قيمت نفت خام در برخي مناطق مانند آمريکاي شـمالي و گـزار  . اين امر بود

دلار و قيمت نفت خام برنت تحويل مـاه مـارس    ٤٤/٢در اين روز بهاي نفت خام آمريکا . مصرف کننده به بالاترين سطح در بيشتر از يک دهه به علت کاهش قيمت بنزين و افزايش اشتغال موجب تقويت بهاي نفت خام شد
  .دنددلار در هر بشکه تقويت ش ٩٠/١
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)اروپـا  ، مؤسسه بانکداري )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) يارد دلارميل ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه  بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت  (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

ها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما هشدار داد که بانک

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . هاي اروپايي نيسـت من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانک: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. دبه وجوه بانکي را نيز شامل مي شو

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

مي دانـيم کـه داشـتن    ما خوب : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. وپايي استرفتن به سوي اتحاديه بانکي ار

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

 :غيرمنتظره نرخ هاي بهرههند به دليل کاهشسهام تقويت

ايـنراگهورام راجان رئيس بانک مرکـزي  هند، در بعد از کاهش نرخ تورم  -)٢٥/١٠/١٣٩٣( ٢٠١٥ /١٥/٠١خبرگزاري بلومبرگ

٨از نـرخ هـاي بهـره را     ،بازنگري برنامـه ريـزي نشـده   ي يک آسيا، طسومين اقتصاد بزرگ اقتصادي  رشدبه منظور احياي  کشور

سـبب تقويـت، گردد تاکنون محسوب مي ٢٠١٣هاي بهره از مه  که اولين کاهش نرخاين اقدام . اهش دادکدرصد  ٧٥/٧درصد به

٢٠١٦تـا ژانويـه   قيمـت مصـرف کننـده    رشد احتمال دارد «: اظهار داشتاي  راجان در بيانيه. روپيه شداوراق قرضه و  سهام و بازار

فشارهاي ضد تورمي را تاييد مي که تداوماست آماري دليل کاهش بيشتر نرخ تورم  .باشددرصد هدف بانک مرکزي  ٦کمتر از

غلبـه بـر محـدوديت هـاي عرضـه وبراي هاي برداشته شده  گام ،کيفيت بالاي ثبات مالي حفظچالش هاي اقتصادي شامل  .يدنما

از زمـان تصـدي ايـن پسـت در. »خواهد بـود  زيرساختامکانات  زمين، مواد معدني وتضمين دسترسي به منابع کليدي نظير نيرو،

فشـارهاي مانـدن  کنتـرل تحـت   بهاعتماد  نشان دهنده وي کنوني  ، و اقدام نمودهتمرکز بر کاهش نرخ تورم ، راجان ٢٠١٣سپتامبر

بـادر مـاه دسـامبر   که نرخ هاي بهـره خـود را   داده را در مسيري متفاوت از روسيه و برزيل قرار  هند کاهش نرخ بهره .قيمتي است

:گفـت مـول هائوتحليـل گـر بـي ان پـي پاريبـاس در هنـگ کنـگ         . افزايش دادند کاهش نرخ تورم و حمايت از پول مليهدف

توپ در زمـيناکنون  .، يک مشوق محسوب مي شودنخست وزير در ماه آيندهتوسط  مالياعلام بودجه قبل از نرخ بهره کاهش «

درصـد افـزايش يافـت کـه ٩/١ هنـد بي اس ائي سهام شاخص بازار بمبئي، ژانويه در  ١٥روز در معاملات صبح » .لت قرار دارددو

٧٢/٦١هـر دلار به  درصد تقويت ٦/٠با  در برابر دلار نيز نرخ روپيه .بود ييبهترين عملکرد در ميان شاخص هاي آسيابدين ترتيب

ده سـالهنـرخ بـازده اوراق قرضـه     .تلقي مـي گـردد  تاکنون  ٢٠١٤ از ماه نوامبرروپيه در برابر دلار  ارزش بالاترينرسيد، که روپيه

سـوبرامانيام .محسوب مي شودتابحال  ٢٠١٣که بيشترين افت از ژوئيه سال  رسيددرصد  ٦٧/٧به واحد درصد کاهش  ١٠با دولتي

نرخ هاي وام دهي بـرايترغيب مي نمايد راجان بانک هاي تجاري را  اقدام« : مدير اجرايي يونيون بانک هند در بمبي اظهار نمود

اسـتيت بانـک آو. »سيستم بانکي کمـک خواهـدکرد  و  استقراض به احياي اقتصادينه افت هز. را کاهش دهند استقراض کنندگان

  . حفظ نموده استدرصد  ١٠سطح  در تاکنون ٢٠١٣از نوامبر را بهره   ، نرخ پايهدارايي از نظراينديا، بزرگترين بانک اين کشور

  :کاهش ارزش روبل  دليلسياست پولي بانک مرکزي روسيه به مسئول   تغيير

توقف رونـددر بانک مرکزي روسيه تدابير اضطراري مجموعه ناکامي بعد از  –)٢٤/١٠/١٣٩٣(١٤/٠١/٢٠١٥گخبرگزاري بلومبر

عـوضسياست پولي خود را مسئول اين بانک ، شدبا انتقاد ولاديمير پوتين رئيس جمهور اين کشور مواجه که ارزش روبل نزولي

در صـندوق بـينسـابقه کـار   که  اين بانکتولين مقام سابق يميتري دژانويه اعلام کرد  ١٣زبور با انتشار بيانيه اي در مبانک .  نمود

سياسـت پـولي  ل ومسـئ  معاون اول بانک مرکزي،اولين  يودا ايواسينيا به جاي ، داردنيز را  موسسه حسابرسي دلوئيت  المللي پول و

امـا  خواهد بـود الويرا نابيولينا رئيس اين بانک  لهمچنان معاون او: گفت ودر مصاحبه با خبرنگاران در مسک يودا ايوا .خواهد شد

٢٠١٣زمان پيوستن به اين بانک در سـپتامبر سـال   وي از  .بودمعطوف خواهد ثبات مالي  پيش بيني، استراتژي و بيشتر برتوجه وي

بـه طـور اوکراين توسط روسيه ، ايـن بانـک   جداسازي کريمه ازطي ده ماه اخير از زمان . ولي بوده استپمسئول سياست تاکنون

فـوري از قبيـل تـدابير بانک مرکـزي روسـيه   در حالي که سياست گذاران . گرفتار شده استيک بحران به بحران ديگراز مداوم،

ايـن مـاه گذشـته   پـوتين   ،روبل انجام داده اندرا به منظور افزايش ارزش  مداخله در بازارميليارد دلار  ٨٨افزايش نرخ هاي بهره و 

تـلاش مـيسياست گـذاران  در حال حاضر  .دادمورد انتقاد قرار  مالي اخيربحران  تر در قبال عدم واکنش سريعبه واسطه بانک را

طي دوازده مـاهدر برابر دلار روبل  درصدي ارزش ٥٠که باعث افت  کشور رااين  سال گذشته ١٧در بدترين بحران پولي  تا ندکن

بـه نـرخ ارزپـولي خـود را   نظـام   زودتـر از زمـان تعيـين شـده در برنامـه نـوامبر،       بانک مرکزي روسيه  .، مهار نمايند گرديده اخير

   .نمودرا اعلام اين بانک  ) ميليارد دلار ١٥(يک هزار ميليارد روبلي افزايش سرمايه برنامه  تغيير داد و شناورآزاد
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