
درصـد تضـعيف    25/0و شـاخص دلار   تر از انتظار اقتصاد آمريكا و آمار قوي تجاري آلمان، تمايل به خريد دلار كاهش يافتـه  ، به دنبال انتشار آمار ضعيفروز چهارشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
درصـد تقويـت    34/0در اين روز، نرخ يورو در برابر دلار . درصد افت داشته است 4/1اي غير دفاعي اين كشور به استثناي هواپيما، در ماه گذشته  وزارت بازرگاني آمريكا اعلام نمود سفارشات كالاهاي سرمايه. گرديد

درصـد رشـد،    79/0، به دليـل خريـدهاي سـوداگرانه پـس از افـت اخيـر ارزش دلار، ايـن واحـد پـولي بـا           روز پنجشنبه. درصد تقويت گرديد 26/0رصد تضعيف و در برابر فرانك د 2/0نرخ دلار نيز در برابر ين . شد
گران معتقدند تمايل فدرال رزرو به در پيش گرفتن سياسـت انقباضـي و از سـوي     تحليل. نموددرصد افزايش را تجربه  37/0شاخص دلار نيز . ترين تقويت روزانه در برابر يورو در يك هفته اخير را به دست آورد بزرگ

در ايـن روز، بـه دليـل حملـه هـوايي عربسـتان و متحـدينش بـه يمـن و روي آوردن          . ديگر اجراي سياست انبساطي توسط بانك مركزي اروپـا، دلار را در موضـع تقويـت و يـورو را در موضـع تضـعيف قـرار مـي دهـد         
پس از اظهارات خانم يلن، رئيس فدرال رزرو آمريكا، مبني بر بررسي دقيـق شـرايط   روز جمعه، . درصد تقويت گرديد 3/0درصد تضعيف و در برابر فرانك  21/0گذاران به ارز مامن ين، نرخ دلار در برابر ين  سرمايه

درصد كاهش، براي دومين هفته متوالي تضعيف  06/0گران به خريد دلار پيش از انتشار آمار اشتغال آمريكا در هفته آتي، شاخص دلار با  املهاقتصادي اين كشور قبل از آغاز سياست انقباضي و به تبع آن عدم تمايل مع
گـران معتقدنـد رونـد     تحليـل . گردنـد  ازدارنده در اين زمينه تلقـي مـي  باشد اما كاهش رشد دستمزد و تورم عواملي ب هاي بهره در سال جاري حتمي مي آيد كه افزايش نرخ هرچند از سخنان خانم يلن چنين بر مي. گرديد

با اين وجود، معامله گران منتظر انتشار آمار كليدي اقتصاد اين كشور از قبيـل گـزارش اشـتغال مـاه مـارس      . هاي بهره آمريكا در سال جاري، همچنان ادامه دارد صعودي بلندمدت ارزش دلار به دليل احتمال افزايش نرخ
  .درصد تضعيف گرديد 12/0نرخ دلار در برابر فرانك نيز . در اين روز، نرخ يورو و ين در برابر دلار اندكي تقويت شد. باشند ريكا در هفته آتي ميآم

هاي بهره آمريكا  برنامه افزايش نرخ نشيني و همچنين انتظار عقبانتشار آمار مطلوب شاخص كسب و كار آلمان كه موجب تقويت نرخ يورو در برابر دلار آمريكا گرديد   روز چهارشنبه، -بورس فلزات قيمتي
. دلار رسيد 197/1دلار افزايش در هر اونس به  60/5درصد افزايش يافت و بهاي قراردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه آوريل با  3/0در پايان روز بهاي نقدي طلا . اي برسد هفته 5/2سبب شد بهاي طلا به بالاترين سطح 

روز . هاي بهره در هفته گذشته، حاصل شده است تاكنون به شمار مي رود، پس از لحن محتاطانه جانت يلن پيرامون اقتصاد آمريكا و احتمال افزايش نرخ 2012ترين روند صعودي از اوت  روزه طلا كه طولاني 6ويت تق
ها  به دليل تضعيف ارزش دلار آمريكا در برابر يورو  و واكنش ناگهاني طلا به تشديد تنش در ابتداي معاملاتروز پنجشنبه، . د تقويت شددرص 2/0و  5/0، 5چهارشنبه بهاي نقدي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب 
در اين روز پس از حملات هوايي . اي رسيد هفته 5/3لاترين سطح هاي مأمن نظير طلا و اوراق قرضه آلمان سوق داد؛ بهاي طلا به با گذاران را به سوي دارايي درخاورميانه كه ارزش سهام را كاهش داده و سرمايه

استريت و تقويت نرخ دلار در برابر يورو، افزايش قيمت طلا  اما در ساعاتي بعد پس از بهبود شاخص سهام وال. هاي نفت خام تقويت شدند پيمانانش در يمن، بازار جهاني سهام تضعيف و قيمت عربستان سعودي و هم
موجودي صندوق اس پي دي آر . دلار رسيد 80/1204دلار افزايش در هر اونس به  80/7درصد افزايش يافت و بهاي قراردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه آوريل با  6/0در پايان روز بهاي نقدي طلا . يدجبران گرد

بها همچنين به روند صعودي  كندي رشد تقاضاي فيزيكي اين فلز گران. گذاران پيرامون دورنماي طلا شده است ي سرمايهتن رسيد كه اين امر موجب نگران 21/743درصد كاهش به  2/0گلدتراست در روز چهارشنبه با 
درصد  1و  1/0، 5/0پلاتين و پالاديوم به ترتيب در پايان روز بهاي نقره، . دلار در هر اونس كاهش يافت 2 -3دلار هفته گذشته، به حدود  6 -7در چين فزوني بهاي طلا در مقايسه با . ها آسيب وارد نموده است قيمت

ترين  بها پس از تجربه طولاني باوجود كاهش قيمت طلا در روز جمعه، اين فلز گران. گذاران قبل از سخنراني خانم يلن رئيس فدرال رزرو آمريكا بهاي طلا افت نمود به دليل احتياط سرمايه روز جمعه،. تقويت شد
دلار كاهش در هر  5درصد كاهش نشان داد و بهاي قراردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه آوريل با  4/0در پايان روز بهاي نقدي طلا . درصدي را در هفته جاري به ثبت رساند 5/1، رشد  2012روند تقويت از اوت 

مايك دراگوسيت از تي دي . تن رسيد كه كمترين سطح از ماه ژانويه به شمار مي رود 24/737اهش به درصد ك 6موجودي صندوق اس پي دي آر گلدتراست در روز پنجشنبه با حدود . دلار رسيد 80/1199اونس به 
روز جمعه بهاي نقره، پلاتين و . دلار برسد 800هاي پالاديوم در نيمه دوم سال به  اتومبيل در چين افزايش يابد كه در نتيجه پيش بيني مي شود قيمت  انتظار مي رود فروش  سكوريتيز كانادا طي يادداشتي اعلام كرد،

  . درصد كاهش داشت 3و  6/1، 3/0پالاديوم به ترتيب 
 
 درصد تقويت 3هاي نفت خام به دليل تضعيف دلار، جنگ در يمن و خريد هاي سوداگرانه، علي رغم افزايش موجودي ذخاير نفت خام آمريكا به بالاترين سطح يازده هفته، ب روز چهارشنبه، – ورس نفت خامب

ميليون بشكه در هفته گذشته كه به      بالاترين سطح هشتاد ساله براي يازدهمين هفته متوالي رسيد، بهاي نفت خام در  2/8پس از گزارش اداره اطلاعات انرژي آمريكا در مورد افزايش ذخاير نفت خام آمريكا به . شد
در معاملات بعدازظهر بازار به طور مجدد رونق داشت و به علت تلاش معامله گران براي رسيدن به . ميليون بشكه را داشتند 1/5ودي ذخاير به ميزان تحليل گران انتظار افزايش موج.       اوايل معاملات بهبود يافت

درصد در هر بشكه  6/3دلار يا  70/1درصد و قيمت نفت خام آمريكا  5/2دلار يا  37/1در اين روز بهاي نفت خام پايه برنت . دلار تقويت شد 2بالاترين سطح قيمتي جديد، بهاي نفت خام  دريك معامله بيش از 
جهاني نفت گرديد، بهاي نفت خام  ، به دليل حمله هوايي عربستان و هم پيمانان عرب خليج فارس آن كشور به يمن كه موجب نگراني از تشديد جنگ خاورميانه و اختلال در عرضهروز پنج شنبه. تقويت شدند

تحليل گران مي گويند قسمتي از . البته حمله هوايي عربستان تاكنون بر تاسيسات نفتي توليد كننده هاي بزرگ خليج فارس تاثيري نداشته است. افزايش يافت كه بيشترين تقويت روزانه در يك ماه بوددرصد  5حدود 
در اين روز بهاي نفت خام . اوايل ماه مارس بوده و تقويت كنوني بهاي نفت به دليل مازاد عرضه بازار، كوتاه مدت مي باشدافزايش قيمت نفت در روز پنج شنبه به دليل خريدهاي جبراني پس از زيان هاي شديد در 

اما پس از تقويت دلار، ترقي قيمت نفت محدود  دلار افزايش يافت 3متوسط بهاي جهاني نفت خام بيش از . درصد در هر بشكه تقويت شدند 5/4دلار يا  22/2درصد و قيمت نفت خام آمريكا  8/4دلار يا  71/2برنت 
توليد كنندگان عرب بايد محموله هاي نفتي خود را در طول سواحل يمن و . دلار در هر بشكه آن در تابستان گذشته قرار داده است 100درصد پايين تر از قيمت  50البته مازاد عرضه هنوز قيمت نفت خام را حدود . شد

كيلومتر بوده  40آب هاي محصور بين يمن و جيبوتي كه به باب المندب مشهور است داراي پهناي كمتر از . انال سوئز حمل نمايند كه يك راه كليدي براي صادرات نفت خام به اروپا مي باشداز طريق خليج عدن به ك
مصر كشتي هاي نيروي دريايي خود را براي محافظت از . از آن عبور نموده است  2013ن بشكه نفت خام در سال ميليو 8/3و طبق نظر اداره اطلاعات انرژي آمريكا تنگه اي براي عرضه نفت جهاني است كه روزانه 

ورميانه به دليل جنگ يمن زيرا به نظر مي رسد احتمال كمي براي اختلال در عرضه نفت خام خا. درصد تضعيف شد و تقويت هاي روز پيش را از بين برد 5بهاي نفت خام روز جمعه، . اين تنگه مستقركرده است
با وجود كاهش قيمت .       شتر نفت خام به بازار خواهد شدمعامله گران توجه خود را به سوي مذاكرات هسته اي ايران با غرب براي امكان دستيابي به توافق نهايي معطوف نموده اند كه موجب عرضه بي. وجود دارد

بهاي نفت خام آمريكا و برنت . والي تقويت به دليل تضعيف دلار را تجربه نموده و نفت خام آمريكا بالاترين افزايش هفتگي را در بيش از يك ماه به دست آورده استروز جمعه، بهاي نفت خام هنوز دومين هفته مت
دلار در هر بشكه  56/2دلار و قيمت نفت خام آمريكا  78/2وز بهاي نفت خام برنت در اين ر. اما در معاملات آخر روز كاهش شديد يافتند. درصد تضعيف شدند 2در بيشتر معاملات روز در يك دامنه محدود 

  ..هر دو نفت پايه پس از پايان معاملات كاهش بيشتري تجربه نمودند. تضعيف شدند
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391ماه تير 21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (دلار يورو ميليارد 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   بانكهاي مذكور (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

اسـت،  بوده » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . ي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آساي: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. وه بانكي را نيز شامل مي شودبه وج

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت .شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. تن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي استرف
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 اثر منفی تقويت دلار بر صنعت فولاد آمريکا
بهبود قوي اقتصاد آمريكا و به دنبال آن تقويت دلار شرايط سختي را  -)06/01/1394( 2015مارس  26خبرگزاري بلومبرگ 

تري را تر هزينه پايين پولي ضعيفرقباي خارجي با واحدهاي . ميليارد دلاري فولاد اين كشور رقم زده است 100براي صنعت 
كه تقاضاي فولاد چين، روسيه و برزيل رو به افول بوده و اين امر منجر به تمايل در حالي. پردازند براي توليد فولاد مي

هدهد ك توليدكنندگان فولاد براي ارسال بيشتر اين فلز به آمريكا گرديده است؛ تقويت ارزش دلار به رقباي آمريكا اجازه مي
بر اساس اعلام موسسه آهن و فولاد آمريكا، ميزان. بتوانند محصول خود را به بهاي كمتر در بازار آمريكا به فروش برسانند

در اين مدت،. درصد افزايش يافته است 33به  2014درصد سال  28واردات فولاد اين كشور در دو ماه اول سال جاري از 
هاي بزرگ شركت. رسيده است) درصد 31معادل ( 2009كا به بالاترين سطح از سال ظرفيت استفاده نشده توليد فولاد آمري

ها مديران اين شركت. يابد ها كاهش مي اند كه در فصل جاري سودآوري آن توليد كننده فولاد در آمريكا هشدار داده
نمايند كه مجوز واردات فولاد به اند هفته جاري در واشنگتن گرد هم آمده و از قانونگذاران درخواست ريزي نموده برنامه

جاري مارس اعلام نمود سودآوري اين شركت در فصل اول سال 19شركت فولاد نوكور در تاريخ . آمريكا را محدود نمايند
ارزش سهام. باشد رويه فولاد به بازار آمريكا مي بيني قبلي بوده و علت اصلي آن واردات بي درصد پايين تر از پيش 71

به اذعان اندرو. درصد تنزل داشته است 26و  1/3فولاد نوكور و اي كي از ابتداي سال جاري تاكنون به ترتيب هاي  شركت
درصد كاهش 69درصد در ماه اوت به  80گر شركت مورنينگ استار، ظرفيت استفاده شده صنعت فولاد آمريكا از  لين، تحليل

تام گيبسون، رئيس. گردد ، محسوب مي2010اقتصادي اين كشور در سال  ترين سطح از زمان آغاز بهبود شرايط يافته كه پايين
صنعت فولاد و كارگران مشغول به كار در اين صنعت در: و مدير اجرايي شركت امريكن آيرون اند استيل، اظهار داشت

اي فولاد آمريكا درتقاض. معرض خطر ناشي از افزايش شديد واردات قرار دارند كه به بالاترين سطوح تاريخي رسيده است
آمريكا يكي از معدود. ميليون تن رسيد 118درصد رشد به  13با  2014ميليون تن بوده كه در سال  105معادل  2013سال  

گردد كه چنين رشدي را تجربه نموده و همين عامل علت تمايل توليدكنندگان فولاد ساير كشورها كشورها منطقه محسوب مي
كار رفته در توليد فولاد ارزان تر شده و باعث كاهش هزينه توليد در حالي كه مواد اوليه به. باشد ور ميبراي صادرات به اين كش

كننده عمده در دنيا منجر به پايين آمدن قيمت در سراسر دنيا گرديده، افزايش توليد و كاهش تقاضاي برخي كشورهاي مصرف
ماه گذشته 12گيرد؛ در  ايه كه در بسياري از صنايع مورد استفاده قرار ميبه عنوان مثال، قيمت محصول فولاد پ. فولاد شده است

  .درصد افت داشته است 25
  عدم خروج يونان از منطقه يورو در صورت انجام اصلاحات اقتصادی 

هخروج يونان از منطق: يانيس استورناراس، رئيس بانك مركزي يونان و عضو هيات مديره بانك مركزي اروپا اظهار داشت
وي از دولت يونان. تواند به اقتصاد اين كشور در بلندمدت كمك نمايد يورو به عنوان يك گزينه مطرح نبوده و نمي

.ترين زمان پيرامون طرح اصلاحات اقتصادي با كشورهاي پرداخت كننده اعتبار به توافق برسد درخواست نمود كه در كوتاه
تنها سودي براي اين كشور ندارد بلكه مشكلات زيادي را در پي خواهد نهخروج يونان از منطقه يورو : استورناراس گفت

هاي دولت يونان فرصت منحصر به فردي براي اجراي اصلاحات ساختاري متهورانه دارد كه از سوي بسياري از قدرت. داشت
  . سياسي داخلي حمايت خواهد شد

پنج هفته پس از پذيرش فرصت چهارماهه به دولت جديد جهتشكيبايي وزراي منطقه يورو در تحمل عقايد دولت يونان تنها 
اختلافات يونان و كشورهاي عضو منطقه يورو اوضاع. بررسي اوضاع اقتصادي يونان براي دريافت كمك، رو به تحليل است

سترسيبه طوري كه استورناراس توانست مجوز  بانك مركزي اروپا براي د. سيستم بانكي اين كشور را مختل نموده است
به دليل: استورناراس اظهار داشت. را به دست آورد) بيش از يك ميليارد يورو(بانك مركزي يونان به وجوه اضطراري بيشتر

اما با فراهم شدن امكان استفاده از. نااطميناني پيرامون اوضاع اقتصادي يونان، سيستم بانكي با مشكل خروج سپرده مواجه بود
چنانچه يونان اصلاحاتي را در سيستم بازنشستگي، تامين: وي افزود. ضر مشكلي وجود نداردنقدينگي اضطراري درحال حا

هاي بهره و تمديد سررسيد ها از قبيل كاهش نرخ تواند به برخورداري از برخي معافيت اجتماعي و بازار كار انجام دهد؛ مي
از رشد اقتصادي يونان منجر شود و وضعيت ثبات درتواند به بهبود چشم اند تحقق اين شرايط مي. ها اميدوار باشد بدهي
ها به ساير كشورهاي عضو منطقه يورو، هرچند اين وضعيت به دليل تحميل برخي هزينه. هاي اين كشور را سامان دهد بدهي

  . ممكن است با اختلاف نظرهايي همراه باشد
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