
هاي ژئوپوليتيك در مورد اوكراين و رشد ملايم بازدهي اوراق قرضه آمريكا سبب شد از تقويت  شنبه فروكش نمودن تنش روز سه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
هاي بازار، سخنان ودلاديمير پوتين رئيس جمهور روسـيه مبنـي    استراتژيست. كاسته شده و نرخ آن در برابر دلار آمريكا ثابت باقي بماند و در برابر ين ژاپن تضعيف گردد يورو

اما پس از هشدار وزير خارجه روسيه، سرگئي . شور تلقي نمودنداي از عدم تشديد بحران در اين ك بر نداشتن هيچ برنامه اي براي تصاحب ساير مناطق اوكراين را به عنوان نشانه
ها و گوشزد نمودن عواقـب آن؛ يـورو مجـدداً كمـي از تقويـت هـاي خـود در برابـر دلار          تحريم» غيرقابل قبول بودن«لاوروف، به جان كري وزير امور خارجه آمريكا مبني بر 

 34/0نرخ دلار درمقابـل يـن ژاپـن هـم     . درصد درمقابل دلار آمريكا برخوردار بود 06/0يورو از تقويتي جزئي به ميزان در معاملات بعدازظهر اين روز . آمريكا را بدست آورد
شـود و بـه    تضعيف يوآن، عامل مثبتي بـراي يـن ژاپـن مـي    . درصدي شاخص قيمت مصرف كننده درآمريكا، تأثير اندكي بر بازارها داشت 1/0اعلام رشد . درصد تضعيف شد

اين تضعيف از زمانيكـه  . درصد تضعيف شد 5/2برخلاف گمانه زنيهاي بازار ارز در دهه گذشته، يوآن چين در ماه گذشته حدود . ن در برابر دلار آمريكا كمك كردتقويت آ
سرمايه گذار جهان توسـط بـاركليز    970رسي نظرات بر. بانك مركزي چين دامنه تغييرات يوان در برابر دلار آمريكا را در پايان هفته گذشته افزايش داد؛ مجدداً ازسرگرفته شد

 . بيشترين نگراني براي فعالان بازار عمدتاً مشكلات چين بوده وكنترل سياستهاي پولي بانك مركزي آمريكااز اهميت كمتري برخورداربوده است 2014نشان داد از ابتداي سال 
  

يرا پس ازآنكه رئيس جمهور روسيه در آخرين اظهارات خود موجب كاهش تنش هاي سياسي در بهاي طلا درروز سه شنبه تضعيف گرديد، ز -بورس فلزات قيمتي
. گذاران همچنين منتظر انتشار بيانيه سياستي بانك مركزي آمريكا بودند سرمايه. اوكراين گرديد، معامله گران به سوي دارايي هاي ريسك دارتر مانند اوراق سهام روي آوردند

اين اولين اجلاس سياست گذاري خانم يلن به عنوان رئيس كل بانك . ميليارد دلار در ماه مبادرت نمايد 10بانك به كاهش خريد اورق خزانه به ميزان  انتظار مي رودكه اين
بهاي . ر هاي مالي تمركز خواهد شدمركزي آمريكا مي باشد كه درآن بر تجديد نظر در تعهدات بانك مركزي براي پايين نگه داشتن نرخ هاي بهره بدون آسيب رساندن به بازا

اه متوالي بودند، تحت فشار نزولي طلا پس ازآنكه آمارها در امريكا حاكي از روند آرام نرخ تورم در ماه فوريه و همچنين تنزل تعدادخانه هاي شروع به ساخت  براي سومين م
ق قرضه شركتي و نگراني در خصوص كندي رشد در دومين اقتصاد بزرگ دنيا، سه درصد تقويت پس از آنكه اين فلز در هفته گذشته به دليل اولين نكول اورا. قرار گرفت

درصد در هر اونس تضعيف  6/0درصد وپالاديوم  3/0درصد، پلاتين  6/1در اين روز بهاي نقره . گرديد؛ برخي از معامله گران طلا اقدام به فروش هاي سودجويانه نمودند
  .شدند

 
بيني افزايش عرضه داخلي نفت خام آن كشور را تحت الشعاع قرار داد و نيز افزايش  شنبه بدنبال تقويت شاخص هاي بازار سهام امريكا كه پيش روزسه -بورس نفت خام

ها وكشته شدن يك نيروي پليس در اين روز بدليل ناآرامي . هاي نفتي، بهاي نفت امريكا با بيش از يك دلار افزايش، به بالاترين سطح در يك هفته اخير رسيد قيمت فرآورده
بدنبال سخنان ولاديمير پوتين پس از امضاي پيمان الحاق كريمه، مبني بر عدم . در اوكراين و كاهش عرضه نفت خام در خاورميانه و آفريقا شمالي، بهاي نفت برنت تقويت شد

كاخ سفيد اين اقدام روسيه را محكوم كرده و با افزايش . دودي به بازارهاي جهاني بازگشتتمايل روسيه براي الحاق ساير مناطق اوكراين به آن كشور، اطمينان و آرامش تا ح
ميليون  33/4سال گذشته كشورهاي اروپايي روزانه حدود . احتمال بروز برخورد، باعث بروز نگراني در بازار در مورد تأثير اين وقايع بر صادرات نفت روسيه به اروپا شده بود

ميليون بشكه افزايش يافت؛ كه بسيار بيشتر از  9/5بر اساس اعلام موسسه نفت امريكا، ذخاير نفت خام آن كشور در هفته گذشته . ه خريداري نمودندبشكه نفت از روسي
هزار بشكه در روز بوده  120تا  100بنابر اعلام سرپرست وزارت نفت ليبي ميزان صادرات آن كشور در طول دو هفته گذشته بين . بود) ميليون بشكه افزايش 6/2(ها  بيني پيش
سنت  2و بيش از  5/2قيمت نفت حرارتي و بنزين نيز به ترتيب با افزايش . دلار در هر بشكه تقويت شد 62/1و  55/0در اين روز بهاي نفت برنت و نفت امريكا به ترتيب . است

  .دلار در هر گالن رسيد 902/2و  915/2به سطح 
 

نبه بعدازاظهارات ولاديمير پوتين، ودرنتيجه كاهش نگرانيها پيرامون تشديد تنش هادر اوكراين، شاخصهاي سهام امريكا براي دومين روزسه ش -بورس وال استريت
يكروسافت درصدي سهام شركت ما 4تقويت . تقويت شدند 500اندپي شاخص از ده شاخص پايه  اس 9هاي اين روز گسترده بود، به طوريكه  تقويت. روزمتوالي افزايش يافت

مارس  27پد اين شركت در  احتمال رونمايي نسخه جديد آي. درصد افزايش، بيشترين تقويت را داشته باشد 4/1با  500پي  اند باعث شد شاخص سهام بخش تكنولوژي اس
بعد از . اين شاخص از اوايل فوريه تاكنون شددر دو روز، سبب ثبت بهترين عملكرد متوالي  500پي  اند درصد تقويت شاخص اس 7/1. باعث تقويت ارزش سهام آن شد

سرمايه گذاران مترصد نتايج . درصد تضعيف شد 9/4تعطيلي بازار، اعلام افزايش ملايم  فروش نسخه هاي نرم افزاري شركت اوراكل نسبت به سال گذشته، سهام اين شركت 
و  500دراين روزشاخصهاي ميانگين صنعتي داوجونز، اس اند پي .مه در روزسه شنبه آغاز گرديدنشست دوروزه كميته سياست گذاري بانك مركزي امريكا بودند كه طبق برنا

  . واحد رسيدند 313/4333و  25/1872و 19/16336واحد افزايش به سطوح  364/53و42/13، 97/88تركيبي نزدك هركدام به ترتيب با 
  
واحـد رسـيد كـه     1/78968به رقم  1392اسفند ماه  27دار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه شنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بها – بورس اوراق بهادار تهران 

  .واحد افزايش داشت  3/537به ميزان  1392اسفند ماه  26نسبت به شاخص كل روز دوشنبه  
 
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012 ژوئيه 11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » ضروري مرحله مهم و«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً مي دانم كه اين راه : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

دسترسـي   بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود  EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. اد دولتي استشكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زي

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

ولين مرحلـه  چون اين گام ا. همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  .روسيه به دليل اعمال تحريم هاي غرب در آستانه بحران اقتصادي قرار گرفته است
گويدكه اقتصاد روسيه، نشانه هايي از بحران ، دولت مسكو مي) 27/12/1392(  2014مارس  18خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

را بروز مي دهد، زيرا آمريكا و اتحاديه اروپا تحريم هايي را عليه آن كشور به دليل حمايت از جدايي منطقه كريمه از
ن وزير اقتصاد روسيه، روز گذشته اظهار داشت كه دولت بايد از افزايش فشاردر اين زمينه معاو. اوكراين اعمال نموده اند

اين اشتباه است كه فشارمالي بر شركت ها را افزايش دهيم ودرعين حال ازآنها. هاي مالي بر شركت ها اجتناب ورزد
ع بدترين منازعه سياسي با غرب كه ازاقتصاد روسيه حتي پيش از شرو. انتظارداشته باشيم كه فرايند هاي توليد را به روزنمايند

روبه رو بوده است زيرا 2009زمان جنگ سرد تا كنون بي سابقه بوده است با ضعيف ترين رشد اقتصادي از زمان ركود 
وزراي امور خارجه اتحاديه اروپا. تقاضاي مصرف كننده براي تحريك و افزايش سرمايه گذاري با شكست مواجه شده بود

تن از مقامات رسمي 21نمودندكه دارايي هاي اين كشور را مسدود و ممنوعيت اخذ ويزا براي مسافرت  ديروز موافقت
اما رئيس جمهورآمريكا فقط هفت تن از مقامات روسي را موردتحريم قرار. اي و اوكرايني را وضع كرده اند روسي،كريمه

2013را درشرايطي تحت فشار قرار داده است كه درسال  هزار ميليارد دلاري روسيه 2بحران اوكراين، اقتصاد . داده است
درصد رشد را تجربه نمود، به طوريكه رئيس جمهور 4/3حال آنكه در سال قبل، . درصد رشد داشته است 3/1ميلادي، 

شمارس، رشد سال پيش را ناكافي خوانده واعلام كردكه چشم انداز اقتصادي و پي 12روسيه در واكنش به اين پديده در 
5/2، را سالانه 2030وزارت اقتصاد روسيه، متوسط رشد اقتصادي تا سال . بيني هاي دولت نمي تواند راضي كننده باشد

بي كاپيتال واقع در مسكو مي گويند، روسيه احتمالاً در تي اما دوتن از اقتصاد دانان موسسه وي. درصد پيش بيني كرده است
دخواهدگذاشت چرا كه به نظر مي رسد تقاضاي داخلي به دليل شوك هاي ناشيسه ماهه دوم و سوم سال جاري روبه ركو

روسيه 2104بيني رشد اقتصادي سال  براين اساس آنها پيش. از نااطميناني وشرايط مالي سخت تر بدون رشد باقي خواهد ماند
درصد تضعيف شدكه به 4/9ر دلار روبل در سال جاري، در براب. درصد به صفردرصد مورد تجديد نظر قرار دادند 3/1را از 

پول ملي كه توسط خبرگزاري بلومبرگ 175غيراز پولهاي ملي آرژانتين، اوكراين، قزاقستان، زامبيا و قرقيزستان، از بين 
بديهي است كه تضعيف پول ملي روسيه به دليل افزايش تنش ها در. بررسي گرديد بيشترين كاهش ارزش را دارا بود

تهديد تحريم هاي غرب تشديد شده است و بدين جهت بانك مركزي را وادار نمودكه به بررسي عللخصوص اوكراين و 
براي اين منظور نرخ بهره پايه را درطي اجلاس فوق. كندي رشد اقتصادي پرداخته و سياست هاي پولي را انقباضي نمايد

مارس ثابت 14زينه اسقراض را در اجلاس عادي گذاران ه ولي سياست. درصد ارتقا داد 7درصد به  5/5مارس از 3العاده 
رشد قيمت مصرف كننده به طور. نگهداشته و مي گويند كه نرخ بهره پايه در طي ماه هاي آتي بدون تغيير باقي خواهد ماند

كه پسبانك مركزي درصدد است . درصد بود 1/6درصد افزايش يافت كه اين رقم در ماه ژانويه  2/6سالانه در ماه فوريه به 
درصدي را براي سال جاري مورد هدف قرار 5، نرخ تورم  2013درصدي تورم در سال  6تا  5از عدم دستيابي به دامنه هدف 

درصد 8/0درصد به  2/5روز قبل دو تن از اقتصاد دانان موسسه مورگان استانلي، پيش بيني رشد اقتصادي روسيه را از . دهد
ه اقتصاد سرمايه در روز گذشته اعلام نمود، ميزان خروج سرمايه از روسيه ممكن استدرگزارش ديگري، موسس. تنزل دادند

.ميليارد دلار در سه ماهه اول سال جاري برسدكه يك ريسك واقعي بوده و روسيه را به سوي ركود خواهدكشاند 70كه به 
گذشته اعلام نمود كه خروج سرمايه از روسيهالبته معاون وزير اقتصاد روسيه، حتي قبل از تشديد اعتراضات اوكراين در ماه 

ميليارد دلار براي 63اين رقم بيش از نصف . ميليارد دلار در سه ماهه اول برسد 35در حال افزايش بوده و ممكن است كه به 
وي خاطر نشان ساخت يكي از راه هاي افزايش رشد اقتصادي، كاهش هزينه هاي شركت ها مي. باشد مي 2013كل سال 

بديهي است كه تشديد. درصد توليد ناخالص داخلي بود 3/33درسال گذشته، فشار بار مالياتي بر اقتصاد اندكي كمتراز . شدبا
همچنين جريان گاز جهاني. بحران اوكراين و اعمال تحريم هاي غرب مي تواند باعث انزواي روسيه از اقتصاد جهاني گردد

زند و موجب توقف شركت هايي چون زيمنس و اكسون موبايل، آسيب مينيز مختل شده و به ساختار سرمايه گذاري 
درصد 15از طرفي شاخص پايه سهام روسيه . جريان پول بنگاه ها و افراد بسيار ثروتمند روسي به اقتصاد هاي غربي مي گردد

  . ازاواخر ماه فوريه تضعيف شد
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