
و زیرا علی رغم وجود مجموعه اي از داده هاي آماري ناامید کننده در مورد دستمزد ها . روز سه شنبه، نرخ دلار تقویت شد - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
وي در گفتگو با روزنامه وال استریت جورنال خاطر . فعالیت تولیدي در آمریکا، رئیس بانک مرکزي آتلانتا حمایت خود از افزایش نرخ هاي بهره در ماه سپتامبر را اعلام کرد

اظهارات این مقام فدرال رزرو، . اقتصاد آمریکا خواهدشد براي» آسیب قابل ملاحظه« نشان ساخت از نظر او عدم حمایت از افزایش نرخ هاي بهره در ماه سپتامبر موجب 
در پایان روز سه . کالاها گردیدموجب نوسان دلار گردید که در یک دامنه محدود در برابر ارزهاي عمده تثبیت شده بود و زیان هاي اولیه آن باعث تقویت ارزهاي مرتبط با 

درصد تقویت گردید، حال آن که نرخ  3/0نرخ دلار در برابر ین ژاپن . حد رسید و زیان هاي اولیه را جبران کردوا 957/97درصد تقویت شد و به  5/0شنبه، شاخص دلار 
افزایش کم دستمزد هاي آمریکا در سه ماه دوم و همچنین کاهش غیر منتظره شاخص خصوصی فعالیت تولیدي داخلی، . درصد تضعیف شد 6/0یورو در مقابل دلار آمریکا 

احتمال تعویق افزایش نرخ هاي بهره در سپتامبر، باعث تضعیف دلار آمریکا و ثبات . در افزایش احتمالی نرخ هاي بهره توسط فدرال رزرو در ماه سپتامبر گردیدموجب تردید 
از آن که بانک مرکزي استرالیا در یک بیانیه پس . افت کرد 2004ارزهاي مورد استفاده صادر کنندگان نفت و سایر کالاها مانند کانادا شد که به پایین ترین سطح از اوت 

تحلیل گران هشدار . درصد تقویت شد و از پایین ترین سطح شش ساله در هفته گذشته بهبود یافت 3/1سیاستی، نرخ مرجع را کاهش داد، دلار استرالیا در مقابل دلار آمریکا 
  .مایت از اقتصاد کشور، تضعیف دلار استرالیا ضروري استدادند که چشم انداز بلند مدت دلار استرالیا ضعیف بوده و براي ح

   
از روز سه شنبه، به واسطه تقویت دلار و اظهار نظر رئیس فدرال رزروآتلانتا درخصوص حمایت از افزایش نرخ بهره در ماه سپتامبر، بهاي طلا  - بورس فلزات قيمتي

درصد 1/0درصد و 2/0، بهاي نقدي طلا و بهاي طلاي قرار دادهاي آتی آمریکا تحویل ماه دسامبر به ترتیبدر پایان روز. سطوح بالاي معاملات میان وقت، عقب نشینی کرد
دلار در هر 940/ 50(در این روز، بهاي پلاتین وپالادیوم به دلیل افزایش عرضه وکاهش تقاضاي کاتالیزور خودرو ازسوي چین به ترتیب به کمترین سطوح. افزایش یافت

آمار گزارش اشتغال بخش غیرکشاورزي آمریکا که بر قیمت طلا تاثیر می . تا کنون افت نمود 2012و اواخر سال  2009از فوریه سال ) دلاردر هر اونس 33/586(و) اونس
هره خواهد بودکه در ماه ژوئیه حدود بهبود بازارکارآمریکا می تواند دلار را بیشتر تقویت کندکه بیانگر افت بیشتر قیمت طلاي بدون ب. گذارد،در روز جمعه منتشرخواهد شد

به نظر می رسد درفرایند افزایش نرخ بهره بانک مرکزي آمریکا،تقویت طلا «:مایکل ویدمر، تحلیل گر اقتصادي بانک آوآمریکا مریل لینچ اظهارداشت. درصد تضعیف شد 7
 . درصد تقویت گردید 3/0در این روز بهاي نقره . »مشاهده نمی کنیم  ما در حال حاضر هیچ محرك پایدار منجر به افزایش قیمت آتی طلا را. دشوار باشد

 
اما به گفته . ترین سطح چندماهه رهایی یابد روز سه شنبه، تقویت بازار سهام چین و پوشش کمبودها کمک کرد بهاي جهانی نفت خام  از پایین - بورس نفت خام

روز کاري  4بهاي نفت خام برنت و آمریکا، براي اولین بار طی . قاضاي ضعیف آن، بعید است این تقویت حفظ شودبینی ت گران، باوجود مازاد عرضه نفت خام و پیش تحلیل
المللی انرژي و سازمان اوپک آخرین گزارش  اداره اطلاعات انرژي آمریکا، آژانس بین. سنت تقویت شدند 57و  47درصدي آنها به ترتیب  5اخیر و یک روز پس از افت 

براساس اعلام رویترز، تولید نفت خام . د در مورد هر بشکه نفت خام مورد نیاز بازار در مقابل هر بشکه ذخیره شده یا تحت تولید را هفته آینده به روز خواهند نمودماهانه خو
ها در روز چهارشنبه مؤسسه  ل از اعلان آمار رسمی موجوديشنبه و قب پس از بسته شدن بازار در روز سه. اوپک در ماه ژوئیه به بیشترین سطح ماهانه در تاریخ اخیر رسیده است
در گزارش ) میلیون بشکه 5/1(گران  میلیون بشکه کاهش یافته که این افت بیش از پیش بینی تحلیل 4/2نفت  آمریکا اعلام کرد موجودي انبارهاي نفت خام در هفته گذشته 

 . خام در معاملات پس از تعطیلی بازار شداین گزارش سبب تداوم تقویت بهاي نفت . رویترز می باشد
 

ترین سطح در شش  هاي بهره آمریکا و نیز افت ارزش سهام شرکت اپل به پایین شنبه، به دلیل نگرانی سرمایه گذاران درخصوص افزایش نرخ روز سه - بورس وال استريت
هاي هوشمند  سبب کاهش رشد اقتصادي چین و تردید پیرامون تقاضاي این کشور براي گوشیبه . ماه اخیر، بازار سهام وال استریت براي سومین روز متوالی تضعیف گردید

تواند زمان مناسبی براي  ماه سپتامبر می: وگو با روزنامه وال استریت ژورنال گفت رئیس فدرال رزرو آتلانتا در گفت. درصد تضعیف شد 21/3آیفون، ارزش سهام شرکت اپل 
درصد  64/1تضعیف شدند که در این بین شاخص بخش خدمات شهري با   500اندپی اس شاخص بخش متعلق به  10بخش از  8روز سه شنبه،  .هاي بهره باشد افزایش نرخ

. ت نموددرصد اف 82/2در این روز، قیمت سهام شرکت بیمه آمریکن اینترنشنال گروپ به موجب کاهش درآمد در تمامی واحدهاي آن، . کاهش، بیشترین افت را تجربه نمود
در معاملات پس از پایان وقت بازار، ارزش سهام . درصد تضعیف گردید 15/10آل استیت فعال در بخش خودرو و مسکن نیز با کسب سود کمتر از انتظار،   سهام شرکت بیمه

هاي میانگین صنعتی  در معاملات پایانی این روز، شاخص. درصد کاهش یافت 4/1و  9وبسایت اتسی و شرکت والت دیزنی به دلیل ارائه گزارشات مالی نامیدکننده به ترتیب 
 . واحد رسیدند 55/5105و  32/2093، 69/17550درصد کاهش به سطوح  19/0و  22/0، 27/0و ترکیبی نزدك به ترتیب با  500اندپی داوجونز، اس

  
واحد رسید که  7/66445به رقم  1394ماه  مرداد 13شنبه  سهام در روز سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص کل قیمت  -  بورس اوراق بهادارتهران

  . واحد کاهش داشت 181به میزان  1394مرداد ماه  12شنبه دونسبت به شاخص کل روز 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9نکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه   با (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     

بـوده اسـت،   » روريمرحله مهم و ض ـ«تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت   من کاملاً می دانم که این راه حل: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      

سترسـی  بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود د    EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. دولتی است شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد

رهبـران حـوزه یـورو    » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

ین مرحلـه  چون این گـام اول ـ . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  : افت قيمت اوراق قرضه يک ساله انگيزه اي براي افزايش عرضه 
هزار میلیارد  1بر اساس اظهارات افراد آگاه، چین قصد دارد حداقل - )13/5/1394(4/8/2015خبرگزاري بلومبرگ مورخ    

به چندین برابر  افزایش یابد را به انتشار اوراق قرضه براي تامین بودجه که به طور بالقوه می تواند ) میلیارد دلار 161( یوان
قبلی این کشور اتکاي زیادي به افزایش اوراق بدهی دولت محلی براي رهبر . احداث پروژه هاي ساختمانی اختصاص دهد

اما تیم نخست وزیر و رئیس جمهور کنونی از امکانات و تجهیزات . داشت 2008تامین مالی طرح هاي انگیزشی بعد ازسال 
کندي استفاده از منابع در زیرا تامین مالی محدود مقامات محلی به . دولت مرکزي براي افزایش نقدینگی استفاده خواهند کرد

کنند، این دو  به دلیل این که بانک توسعه چین و بانک توسعه کشاورزي با دولت همکاري می. زیر ساخت ها منجر شده است
پستال سیوینگز «: یکی از این افراد اظهار نمود. بانک اوراق قرضه تامین کننده بودجه احداث ساختمان را صادر خواهند کرد

چین با اجراي برخی پروژه ».نا نیز این اوراق بدهی را به کمک نقدینگی بانک مرکزي، خریداري خواهد کردبانک آو چای
. هاي زیرساخت از جمله بازسازي شهرهاي آلونک نشین می تواند به مقابله با معضل کاهش تولیدات کارخانه اي بپردازد

ی افزاید، اما در عین حال به پایین نگاه داشتن نسبت بدهی گرچه فروش اوراق قرضه دولت مرکزي به فشار بر بانک مرکزي م
بانک مرکزي چین سعی نموده تا با تثبیت روند بازار سهام و تجدید . به تولید ناخالص داخلی این کشور نیز کمک می کند

ین، حتی چهار مرحله به دلیل رکود بازار املاك و مستغلات چ. ساختار استقراض محلی، بازار سهام را از روند نزولی برهاند
کاهش نرخ بهره از نوامبر سال گذشته تاکنون به همراه کاهش نسبت ذخایر قانونی بانک هاي تجاري، نیز نتوانسته صنایع وابسته 

ارزش اوراق قرضه دولتی چین . شاخص هاي مدیران خرید در اواخر ماه ژوئیه تضعیف شدند. به بخش املاك را رونق بخشد
درصدي  05/0بعد از افزایش  2016افزایش عرضه کاهش داشت و نرخ بازده اوراق قرضه با سررسید ژوئیه  به دلیل نگرانی از

ژوئیه تاکنون به شمار می  24درصد رسیدکه بالاترین سطح از  34/2درصد افزایش به  02/0روز دوشنبه، در روز سه شنبه با 
50بانک مرکزي چین روز سه شنبه . درصد ثابت بود 48/3ح در این روز نرخ بازده اوراق قرضه ده ساله چین در سط. رود

این مبلغ منطبق با مبلغ قرار دادهاي . میلیارد یوان اوراق قرضه در قالب قراردادهاي بازخرید معکوس هفت روزه به فروش رساند
درصد  03/0نکی بوده نیز با نرخ بازخرید هفت روزه که معیاري براي هزینه استقراض در بازار بین با. در حال سررسید می باشد

آمار جمع آوري شده توسط خبرگزاري بلومبرگ . ژوئیه تاکنون است 20درصد رسید که کمترین سطح از  41/2کاهش به 
درصد بدون  52/2نشان دهنده این است که نرخ بهره سواپ یک ساله براي دریافت نرخ بازخرید شناور هفت روزه، در سطح 

  . تغییر مانده است
سال اخیر است و  25د از چندین ماه اجراي سیاست پولی انبساطی، اقتصاد چین هنوز هم داراي کمترین نرخ رشد طی بع   

هزار میلیارد دلاري و بدهی به نسبت پایین دولت،  69/3با ذخایر ارزي . علائم اندکی مبتنی برتغییر اساسی سریع وجود دارد
برخی از گزینه هاي . ی ابزار لازم براي افزایش تقاضا را در اختیار داردبانک مرکزي امکان کاهش بیشتر نرخ بهره و حت

2نرخ بهره سپرده یک ساله بانک مرکزي چین کاهش نرخ بهره،-1: روي چین براي تشدید سیاستهاي انبساطی عبارتند از پیش
- 2. کا و اروپا قابل مقایسه استدرصد می باشد که با نرخ پایه نزدیک به صفر در آمری 85/4درصد و نرخ وام دهی یک ساله 

چین فضاي قابل ملاحظه اي را براي کاهش نسبت هاي ذخایر قانونی بانک ها به منظور  کاهش ذخیره بانک مرکزي قانونی،
سري کاهش نرخ ها، نسبت ذخایر قانونی بانک هاي بزرگ در  حتی بعد از یک. دلگرم نمودن آنها در وام دهی در اختیار دارد

درصدي این  10براساس تخمین هاي بلومبرگ افت . رصد باقی مانده که بیشترین سطح در دنیا محسوب می شودد 5/18سطح 
- 3.ظرفیت اضافی براي بانک ها به منظور وام دهی خواهد شد) تریلیون دلار 1/2( تریلیون یوان 13نسبت موجب آزاد سازي 

45میلیارد دلار به بانک توسعه چین و  48افزایش سقف وام دهی در هفته هاي اخیر بانک مرکزي چین براي  وام دهی مستقیم،
میلیارد یوآن نیز از طریق وزارات دارایی به  100مبلغ . واردات چین اعطاء نموده است –میلیارد دلار نیز به بانک صادرات 

خواهد  زیرا،چین می .اجراي این سیاست نتایج متضاد دارد تضعیف یوآن، - 4. بانک توسعه کشاورزي منتقل گردیده است
صندوق بین المللی پول، یوان را در سبد ذخایر ارزي بپذیرد، بنابراین بانک مرکزي باید از هرگونه مداخله جسورانه اجتناب 

ایفاي نقش به عنوان وام دهنده نهایی، - 5.از سوي دیگر، تضعیف یوان می تواند موجب خروج سرمایه از چین شود. ورزد
لذا ممکن است . درصد تولید ناخالص داخلی است 282عم از بدهی شرکت ها، خانوار و دولت نسبت کل بدهی چین ا

، دولت چین می تواند مخارج زیر ساخت را مخارج مالی -6. گذاران در خرید مستقیم اوراق قرضه محلی شتاب ننمایند سیاست
به نظر نمی رسد دولت چین طرح انگیزشی . ش دهددر هر طرحی از لوله هاي شهري زیر زمینی تا جاده ها و بنادر جدید افزای

را رها سازد، اما ترازنامه هاي همچنان مطلوب دولت مرکزي این کشور به مفهوم این  2008اجرایی بعد از بحران مالی سال 
  . است که مقامات چین فضاي لازم براي تحرك را در اختیار دارند
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