
لذا شاخص دلار به بالاترين سطح خود . ايت کردسال، از احتمال افزايش  نرخ هاي بهره در ماه سپتامبر حم١٠کا طييترين رشد بخش خدمات آمر، آمار حاکي از سريعروز چهار شنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

 اما با اظهارات ژرومي پاول، يکي ديگر از روساي فدرال رزرو مبني بر اين. پشتيباني رئيس فدرال رزروآتلانتا از افزايش نرخ هاي بهره در ماه سپتامبر نيز، اين انتظار را تقويت نمود. دست يافت) واحد ١٢٨/٩٨(ماه و نيم گذشته  ٣در 
در اين روز، نرخ . واحد رسيد ٩٣١/٩٧در پايان روز، شاخص دلار با کمي تغيير نسبت به روز قبل به . گذاران هنوز در مورد افزايش نرخ هاي بهره از ماه ديگر تصميم گيري نکرده اند، دلار تقويت اوليه خود را از دست داد که سياست

اما در . ش نشان داديدرصد در برابر دلار آمريکا افزا ٢/٠ارزش يورو در يک دامنه محدود تقويت شد و سرانجام . درصد نسبت به روز قبل رشد کرد ٤/٠رسيد ودر معاملات آخر روزدلار در برابر ين ژاپن به بالاترين سطح دو ماهه 
اخبار مربوط به کاهش قيمت ها در سوئيس و اقدام ماه آينده بانک مرکزي اين کشور براي . رين سطح سه ماه ونيم تقويت شدنرخ دلار در برابر فرانک سوئيس نيز به بالات. معاملات آسيايي به پايين ترين سطح دو هفته اي کاهش يافت

هاي غير کشاورزي، به موازنه  گران پيشاپيش انتشار گزارش مهم اشتغال بخشزيرا معامله . نرخ دلار در برابر ارز هاي عمده در يک بازار پر نوسان تضعيف شدروز پنجشنبه، .  مقابله با آن، بر تقويت اوليه دلار در مقابل اين ارز افزود

افزايش  به علت انتشار پيام ملايم از سوي بانک مرکزي انگلستان حاکي از اين که فقط يک عضو هيات عامل به. درصد تضعيف گرديد ٢/٠درصد و نرخ دلار در برابر ين  ٢/٠در اين روز شاخص دلار . هاي خود پرداختند حساب
پس از انتشار گزارش کاهش شاخص تمايل مصرف کننده سوئيس در ماه ژوئيه به پايين ترين سطح . درصد تقويت شد ٧/٠درصد تضعيف و نرخ يورو در مقابل پوند  ٥٠/٠فوري نرخ بهره راي داد، پوند استرلينگ در برابر دلار آمريکا

دلار در برابر سبدي از ارز هاي  نرخروز جمعه،  . درصد تقويت شدند ١/٠درصد و  ٤/٠در پايان روز، نرخ يورو و دلار در مقابل فرانک به ترتيب . مارس رسيد ١٠ترين سطح از  ، نرخ فرانک در مقابل يورو به پايين ٢٠١١از پاييز 
کاهش بازده اوراق قرضه بلند مدت آمريکا نيز بر تضعيف دلار موثر .نانه مبتني بر گزارش قوي اشتغال راکاهش دادندبي گران معاملات خوش زيرا معامله. درصد تضعيف شد ٢/٠عمده پس از نزديک شدن به بالاترين سطح چهار ماهه، 

ما چشم انداز تقويت دلار به دليل دورنماي افزايش نرخ ها به ا. بهره توسط بانک مرکزي کند خواهد بود و تقويت بالقوه دلار نيز محدود مي شود يچون نشان گر آن است که به دليل پايين بودن نرخ تورم، روند افزايش نرخ ها . بود
ماهه در مقابل  ٥ماهه در برابر ين و به بالاترين سطح  ٢دلار در اوايل روز به بالاترين سطح . زيرا بيشتر تحليل گران انتظار دارند بانک مرکزي سياست هاي انقباضي را در جلسه سياستي ماه سپتامبر اعمال نمايد. طور عمومي مثبت است
هزار  ٢١٥گزارش اشتغال بخش غير کشاورزي آمريکا . درصد تقويت گرديد ٢/٠درصد در برابر ين تضعيف شد و در مقابل فرانک ٥/٠اما در اواسط روز تقويت خود را از دست داد ودر معاملات آخر روز . فرانک سوئيس رسيد

 ٤٧رد که بيش از يدرصد دارد احتمال افزايش نرخ ها توسط بانک مرکزي در ماه سپتامبر صورت پذ ٥٢طبق آن در بازار سوآپ پيش بيني شد که . هزار شغل بود ٢٢٣ز انتظار شغل جديد در ماه گذشته را نشان داد که اندکي کمتر ا
  .درصد تقويت شد ٤/٠در پايان روز جمعه، نرخ يورو در برابر دلار . باشد درصد قبل مي

  

ياء نمود، تقويت اوليه بهاي طلا را خنثي گزارش مطلوب تر از پيش بيني بخش خصوصي در مورد بخش خدمات آمريکا در ماه ژوئيه که انتظار افزايش نرخ هاي بهره در ماه سپتامبر را احارشنبه،روز چه -بورس فلزات قيمتي

انتشار آمار اوليه . درصد تضعيف شد ٥/٠و  ٢/٠وز، بهاي نقدي طلا و بهاي طلاي قرار دادهاي آتي آمريکا تحويل ماه دسامبر به ترتيب در اين ر.گرچه قيمت طلا همچنان در بالاي کمترين سطح پنج و نيم سال اخير در نوسان بود.کرد
ز به دليل اشباع عرضه و دورنماي کاهش تقاضا از سوي بخش در اين رو. استخدام توسط بخش خصوصي آمريکا که کمترين افزايش در ماه ژوئيه از آوريل بود، در اوايل روز قيمت هاي نقدي طلا را اندکي تقويت کرد

ن دلار در هر اونس بدو ٥٨/١٤درصد افزايش و بهاي نقره در سطح  ١/٠درصد تضعيف شد، اما بهاي پالاديوم  ٦/٠در پايان روز بهاي پلاتين . خودروسازي، بهاي پالاديوم و پلاتين در پايين ترين سطوح چند سال گذشته در نوسان بود

ان احتمالي افزايش نرخ هاي بهره ، بهاي نقدي طلا و بهاي به واسطه تضعيف دلار و افت جهاني سهام به دليل انتظار معامله گران براي آمار بخش اشتغال آمريکا به عنوان عامل کليدي نشان دهنده زمروز پنج شنبه، . تغيير باقي ماند

. آمار روز پنج شنبه نشان دادکه افزايش تعداد متقاضيان جديد براي بهره مندي از بيمه بيکاري در هفته گذشته کمتر از انتظار بوده است.درصد افزايش يافت ٤/٠و  ٥/٠به ترتيب  طلاي قرار دادهاي آتي آمريکا تحويل ماه دسامبر
در اين روز بهاي پالاديوم، . به شمار مي رود ٢٠٠٨ميليون اونس کاهش داشت که پايين ترين سطح از سپتامبر  ٤٧/٢١موجودي طلاي موسسه اس پي دي آر گلد تراست، بزرگترين موسسه دارنده طلاي جهان در روز چهارشنبه به 

تعويق افتادن افزايش نرخ بهره آمريکا قلمداد نمودند، بهاي  به دليل اين که سرمايه گذاران آمار اشتغال بخش غير کشاورزي آمريکا را به منزله علامت احتمالي به روز جمعه، .درصد افزايش يافت ١و ٤/٠، ١/١پلاتين و نقره به ترتيب

ه تحليل گران به واسط. درصد تقويت شد ٤/٠و  ٥/٠در اين روز بهاي نقدي طلا وبهاي طلاي قرار دادهاي آتي آمريکا تحويل ماه دسامبر به ترتيب . با اين وجود، قيمت اين فلز به صورت هفتگي افت نشان داد. طلا افزايش يافت
در اين لحظه « :اسپونر تحليل گر ارشد بازارهاي سي ام سي سيدني اظهار داشت. دانند دورنماي تقويت دلار ناشي از معاملات صورت گرفته با پيش فرض افزايش نرخ هاي بهره آمريکا در سال جاري، همچنان تقويت طلا را موقتي مي

در اين روز بهاي نقره، پلاتين » .دلار در حال تقويت بوده و با توجه به دورنماي افت قيمت هاي نفت و ديگر مواد اوليه، هيچ علامت واقعي از تورم به چشم نمي خورد. دارددلايل طبيعي براي خريد طلا توسط سرمايه گذاران وجود ن
  .درصد افزايش يافت ٥/٠و  ٩/٠،  ٨/١و پالاديوم به ترتيب 

  

هاي نفت خام برنت و آمريکا به ترتيب  هاي موتوري مي باشد؛ قيمت اي موجودي انبارهاي بنزين آمريکا به دليل فصل تابستان که بيشترين دوره تقاضا براي سوخت هزار بشکه ٨١١پس از افزايش  روز چهارشنبه، -بورس نفت خام

 ٥/٤ترين سطح  توسط اداره اطلاعات انرژي اين کشور، بهاي نفت خام آمريکا به پايين) ميليون بشکه ٤/٤(گذشته رغم اعلان کاهش بيش از انتظار موجودي انبارهاي نفت خام آمريکا در هفته  علي. سنت کاهش نشان دادند ٥٩و  ٤٠
نبارهاي بنزين و تأثير آن بر حاشيه سود محصولات پالايشي گذاران توجه خود را به افزايش غيرمنتظره موجودي ا گران و سرمايه معامله. ماهه رسيد ٦ترين سطح  ماهه تنزل يافت، همچنين بهاي قراردادهاي آتي نفت خام برنت به پايين

هاي نفت خام را  که کاهش موجودي انبارهاي نفت خام آمريکا نتوانست قيمت  پس از آن روز پنجشنبه،. ماهه رسيد ٥/٥ترين سطح  درصد کاهش يافت و به پايين ١در اين روز بهاي قراردادهاي آتي بنزين حدود . معطوف نمودند

گران مؤسسه گلدمن ساکس اعلام کردند  تحليل. سنت کاهش يافتند ٤٩و  ٧هاي نفت خام برنت و آمريکا به ترتيب  به طوري که در پايان روز قيمت. ترين سطح چند ماهه قرار داشت ت نمايد، بهاي نفت خام همچنان در پايينتقوي
. تقاضا همچنان ادامه داشته باشد-گذاري و توازن مجدد عرضه هاي پايين نفت خام بايد تا زمان افت سرمايه اند، بنابراين قيمت ايه و توليد نفت خام را کاهش دادهحفاران نفت شل آمريکا به طور چشمگيري فاصله زماني ميان تعهد سرم

گزارش . ترين سطح چندماهه باقي ماند و در معرض ششمين هفته کاهش متوالي قرار گرفت همچنان در پايينبا پايان فصل مسافرت هاي تابستاني در آمريکا که حاکي از رشد مازاد عرضه بنزين مي باشد، بهاي نفت خام  روز جمعه،
گذاران براي تعيين  گران و سرمايه معامله. افزوددهنده احتمال افزايش توليد نفت خام است، بر بدبيني حاکم بر بازار نفت خام  هاي نفت خام در هفته جاري، که نشان حفاري چاه حلقه ٦شرکت خدمات نفتي بيکر هيوز مبني بر افزايش 

هاي سرمايه  خالص خريدهاي نفت خام توسط صندوق. اند، منتظر آمار کميسيون تجارت آتي کالاها بودند اوت را کاهش داده ٤اين موضوع که آيا مديران پولي دوباره خريد نفت خام آمريکا در معاملات آتي در هفته منتهي به 

گران بهاي قراردادهاي آتي نفت خام در  به گفته تحليل. سنت کاهش نشان دادند ٧٩و  ٩١در پايان روز بهاي نفت خام برنت و آمريکا به ترتيب . ترين سطح پنج ساله افت نموده است پوششي طي دو هفته گذشته به پايينگذاري 
بهاي بنزين در . ماهه رسيد ٥/٥ترين سطح  روز جمعه بهاي بنزين آمريکا به پايين. ي اصلي نظير فرآورده هاي نفتي شامل گازوئيل مي تواند تحت فشار باشدهاي آتي به دليل تعميرات فصلي و افزايش موجودي در محصولات نفت ماه

 .درصد تضعيف شد ٣يز در اين هفته، حدود بهاي گازوئيل با گوگرد بسيار کم ن. سال اخير محسوب مي شود ٦درصد تضعيف شده که شديدترين افت هفتگي در حدود  ١٢هفته گذشته 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . ردکرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دا

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش     درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

جديـد درپـيش   اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني      

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ا نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و م

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کندسرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشت

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

تژي اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـترا    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  چهار سال و انتظارافت بيشتر نرخ تورم در روسيه ياولين کاهش قيمت ط

ينا ممکن است برايوليرا نابيه، خانم الويروس يس بانک مرکزيرئ -)١٤/٥/١٣٩٤(٥/٨/٢٠١٥خبرگزاري بلومبرگ مورخ   

نيکه کشور اول يطياکنون در شرا. ن کشور باشديمت ها در ايه بود، شاهد کاهش قير اقتصاد روسيکه وز ين بار از زمانياول

کاهش يبرا ير راحت تريمس با يکند، و يدو هفته نرخ تورم صفر تجربه  م يرا در پ ٢٠١١مت ها از سال يکاهش ماهانه ق

ن زده که دريموسسه گلدمن ساکس گروپ  تخم. باشد يبهره در ماه دسامبر مواجه م ير نرخ هايش ناگزيرات افزايتاث

جه برداشتيمت ها در نتيشتر قيکاهش ب ينيش بيز پيکا نيبانک آو آمر. افته استيمت ها کاهش يه، قيآخر ماه ژوئ يروز ها

به يتوجه يو ب ياست انبساطير چرخه هفت ماهه سييرا در عدم تغ ين امر بانک مرکزيا. را دارد يکشاورز خوب محصولات

اعمال يکه ماه گذشته به تعهدات خود برا ياست گذاران بانک مرکزياکنون س. دينما ياثرات کاهش ارزش روبل مختار م

غرب يم هاينفت و تحر يمت هاياز کاهش ق يوجود آمده ناش ط بد رکود بهيان دادند، در شرايشتر پايب يانبساط ياست هايس

ا در مسکو اظهاريوروشيبانک  يان ج يس اقتصاد دانان آيرئ. ه متمرکز شونديروس يتوانند بر رفع مشکلات اقتصاد ي، م

ر آغاز ماهها در ماه اوت و د متيق يبا کاهش عموم يا حتيبماند  يدر صفر درصد باق يچنانچه نرخ تورم هفتگ« : داشت

  » .به کاهش نرخ بهره ادامه دهد ياز عدم بهبود آشکار در رشد اقتصاد ييتواند در مقابل دورنما يم يسپتامبر،بانک مرکز

درصد رسانده ١١درصد کاهش به  ٦پنج مرحله با  ياستقراض را در مجموع ط ينه هاي، هزيه در سال جاريروس يبانک مرکز

درصد خواهد ٥/٩ان سال به يبلومبرگ، نرخ مرجع در پا يخبرگزار ياقتصاددان در بررس ٢٦بر اساس متوسط برآورد . است

درصد ٦/١٥ان ماه باشد به يدرصد  برآورد نموده بود در پا ٨/١٥ه يژوئ ٢٧ه در يروس ينرخ تورم سالانه که بانک مرکز. ديرس

درصد کاهش ٨/١٠ان سال به يمت تا پاين بانک، رشد قيه ايانيطبق ب. اقتصاد دانان بود ينيش بين تر از متوسط پييد که پايرس

سه ماهه يکا طيدرصد در برابر دلار آمر ٢٠ش از ياگر چه روبل ب. ابديچشم انداز نرخ تورم ممکن است بهبود . افتيخواهد

مت هايکاهش قبا  يروبل به سخت. ل سال را از دست داديت اوايشتر تقويبود و ب ين عملکرد جهانيف شد که بدتريگذشته تضع

يمجدد ارز يرسازياست گذاران را وادار کرد که به منظور ذخيکشور مبارزه نموده و کاهش ارزش آن، س يدر صادرات انرژ

سه ماهه يشده توسط بلومبرگ، نوسان ضمن يجمع آور يطبق داده ها. نديرا متوقف نما يارز يد هايدر ماه گذشته، خر

تال در گزارشيکاپ يب يت يموسسه و. شود يمحسوب م يمت در سطح جهانينوسان ق نيشتريدرصد بود که ب ٢٢روبل حدود

ر گذاشتهيواحد درصد در کاهش تورم تاث ١/١زان ير نرخ ارز ممکن است به ميروز چهارشنبه خود اعلام کرد، نوسانات اخ

يه ايانيب يه طيژوئ ٣١نرخ تورم، در  کاهش يه در پيروس يبانک مرکز. نباشد ير قابل ملاحظه ايرسد تاث يباشد، که به نظر م

شود پس از ين زده ميه باشد که تخميروس ين رکود اقتصادين عامل کاهش نرخ تورم، ممکن است بدتريبزرگتر: اعلام کرد

ف شدهيدرصد نسبت به مدت مشابه سال گذشته، تضع ٤/٤درصد افت در سه ماهه اول سال، در سه ماهه گذشته حدود  ٢/٢

اظهار يگزارش يتال طيکاپ يب يت يل گران موسسه ويتحل. به کاهش نرخ تورم ادامه خواهد داد يداخل يتقاضا کاهش«. باشد

در يبانک مرکز. ادامه داشته است يرا کاهش تورم هفتگيع شود، زيم کاهش نرخ تورم در ماه اوت تسريما انتظار دار«: داشتند

، به دقت روند نرخ تورم را تاين احتمال با ثبات شدن انتظارات تورمينر روبل و همچيف اخياثرات تضع يبررس يه، برايروس

 ».ر نظر خواهد داشتيسپتامبر زياستيجلسه س

ل
سا

  
م
اه
ج
پن

:
   

 
 

شم
   
ره
ا

۵۳
   

  
خ
ري
تا

 :
ه 
نب
ش

١٧ 
ه 
ما
اد
رد
م

١٣
٩٤

 )٨ 
ت 

او
٢٠
١٥

( 


