
گذاري  ريسك كمتري در سرمايه رسد از  گذاران به ارزهايي كه اغلب به نظر مي روز دوشنبه، به دليل فروش مجدد نفت در بازارها و تضعيف بازار سهام آمريكا، سرمايه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
افت . درصد تقويت شد 5/0 نرخ يورو در برابر دلار. درصد تضعيف شد 3/0و  4/0در نتيجه، نرخ دلار آمريكا در برابر ين و فرانك سوئيس به ترتيب . برخوردارند نظير يورو، فرانك سوئيس و ين ژاپن روي آوردند

هاي نفت خام تحت الشعاع قرار  در خلال كندي رشد اقتصادي چين و تضعيف قيمت 2016گذاران به سوي دورنماي منفي اقتصاد دنيا معطوف گردد كه از ابتداي سال  ركز سرمايهبهاي نفت در روز دوشنبه سبب شد تم
الوقوع افزايش برنامه انگيزشي در ماه مارس، بازارها  اروپا در هفته گذشته با اشاره به احتمال قريبماريو دراگي، رئيس بانك مركزي : پي پاريبا در نيويورك اظهار داشت ان يك استراتژيست ارزي بانك بي. گرفته است

درصد كاهش نشان  1ر برابر دلار آمريكا در اين روز، نرخ دلار كانادا د» .كنم اين امر قبل از آن كه بازارها از اندكي ثبات پايدار برخوردار گردند؛ اعمال خواهد شد اما من تصور مي«: وي افزود  .را آماده كرده است
  .  داد و بيشترين افت را در ميان ساير ارزهاي عمده به خود اختصاص داد

 
هاي بهره آمريكا را تشديد نمود و  ش نرخانداز اقتصاد جهاني، ترديدها در خصوص سرعت افزاي ها پيرامون چشم شنبه، افت مجدد بهاي نفت خام و بازارهاي سهام دنيا به همراه نگراني روز دو -بورس فلزات قيمتي

درصد افزايش پيدا  8/0بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه فوريه نيز . درصد تقويت گرديد 6/0درصدي، در نهايت  1در نتيجه، بهاي نقدي طلا پس از رشد اوليه . اين امر به تضعيف شاخص دلار منجر شد
 5/1روز دوشنبه، بهاي نقره . اند ژانويه، قراردادهاي خريد خود را در بازار طلا و نقره كومكس افزايش داده 19هاي پوششي و مديران پولي، در هفته منتهي به  در جمعه گذشته، صندوق براساس آمارهاي منتشر شده. كرد

درصد افزايش به بالاترين سطح دو هفته اخير دست  4سال اخير افت پيدا كرده بود؛ در اين روز با  7كمترين سطح بهاي پلاتين نيز برخلاف هفته گذشته كه به . درصد تضعيف گرديد 7/0درصد تقويت و بهاي پالاديوم 
اي جنوبي، توليد پلاتين را تحت فشار سوزي تعطيلات آخر هفته در آفريق خيلي زود است كه بگوييم آتش: ، دومين توليدكننده بزرگ فلزات قيمتي در سطح جهان، اعلام نمود)ايمپلاست (شركت ايمپلا پلاتين . يافت

  . قرار خواهد داد
  

به اشباع بازار نفت كه بهاي آن را  در هفته گذشته به  روز دوشنبه، در پي انتشار خبر افزايش توليد نفت عراق به بالاترين سطح تاريخي در ماه دسامبر و به تبع آن بازگشت توجه سرمايه گذاران بورس نفت خام 
دلار در هر  74/29شايان ذكر است، بهاي نفت قراردادهاي آتي آمريكا با ادامه افت در معاملات بعد از تعطيلي بازار، به . تضعيف گرديد) دلار 85/1(درصد   8/5سال اخير رساند؛ بهاي نفت آمريكا  12كمترين سطح 

بدين ترتيب، افت قيمت نفت خام از آغاز سال جاري . بود) 2008بيشترين تقويت دو روزه از سال (روزهاي پنج شنبه و جمعه  گران عامل اين افت غير منطقي، تقويت بهاي نفت در به زعم تحليل. بشكه كاهش يافت
يك مقام ارشد . بشكه در روز افزايش يافته استميليون  13/4توليد ميادين نفتي جنوبي و مركزي اين كشور به سطح : با خبرگزاري رويترز گفت  در اين روز، وزير نفت عراق در مصاحبه. درصد رسيد 20تاكنون به 

بيني نمود نوسانات قيمت نفت در باقيمانده فصل نخست سال جاري به قوت خود  در اين روز، استاندارد چارتر پيش. اي جداگانه، از احتمال توليد بيشتر نفت اين كشور در سال جاري خبر داد نفت عراق نيز در مصاحبه
گران، انقضاي قراردادهاي نفت برنت تحويل ماه مارس در روز جمعه و نيز منقضي شدن قراردادهاي معاملات  همچنين، به اذعان تحليل. باعث شد قيمت نفت تحت فشار فروش بيشتر قرارگيرداين امر، . باقي بماند

، 2016بيني قيمت نفت در سال  سي با كاهش پيش بي روز دوشنبه، يوني كرديت و اچ اس. نفت در اين روز افزود گران تلقي گرديد كه بر فشار فروش هاي فروش معامله شنبه به مفهوم پوشش موقعيت اختياري در روز سه
... عبدا. تثبيت گردد 2016ي نفت تا پايان سال ها با اين وجود، برخي از موسسات از قبيل استاندارد چارترد؛ انتظار دارند قيمت. بيني خود تجديد نظر نزولي نموده بودند ها وكارگزاراني پيوستندكه در پيش به ساير بانك

هاي آتي  جهاني نفت همچنان در ماه  موجودي: گران موسسه انرژي اسپكتس نيز اظهار داشتند تحليل. علائم موجود حاكي از برقراري توازن مجدد در بازار نفت است: البدري، دبيركل اوپك، روز دوشنبه در لندن گفت
  . دلار تضعيف شد 68/1در پايان روز، بهاي نفت برنت . بايد از اواسط سال جاري آغازگردد  روند نزولي آن افزايش خواهد يافت، اما

  
در . ي انرژي، تضعيف گرديدها فت سهام شركتروز دوشنبه، بازار سهام آمريكا پس از پشت سرگذاشتن اولين تقويت هفتگي در سال جاري، به دليل كاهش بيشتر بهاي نفت خام و به تبع آن ا -بورس وال استريت

درصد  سود سهام تقسيمي شركت  75ارزش سهام شركت كونوكو فيليپس نيز  پس از اعلام بانك باركليز مبني بر لزوم كاهش حداقل . درصد تضعيف شد 2هاي اگزان و شورون حدود  اين روز، ارزش سهام شركت
اندپي  اس بخش عمده شاخص 10بخش از  9در اين روز، . ها به خود اختصاص داد درصد افت، بدترين عملكرد را در بين ساير بخش 2/3اندپي با  بدين ترتيب، شاخص بخش انرژي اس. درصد كاهش يافت 7مذكور، 

ترين سازنده مسكن در  بزرگ(آر هورتون . سهام شركت ديارزش . درصد تقويت شد 4/1هاي آن،  ه ارزش سهام شركت مك دونالد پس از انتظار گزارش فروش بهتر از اتنظار فروشگا. با كاهش ارزش مواجه شدند
روز دوشنبه، ارزش سهام شركت تيكو . درصد كاهش يافت 3/4تر از انتظار درآمدي اين شركت به دليل افت فروش مسكن در تمام مناطق به استثناي جنوب شرق آمريكا،  در پي انتشار گزارش ضعيف) آمريكا

در . درصد افت نمود 6/4در اين روز، پس از كاهش رتبه اعتباري شركت كاترپيلار توسط موسسه گلدمن ساكس، ارزش سهام آن . درصد تقويت شد 1/11آن با شركت جانسون كنترلز،  اينترنشنال پس از اعلام  ادغام
   .واحد رسيدند  40/4562و  67/1893،   02/16017درصد كاهش به سطوح  63/0و   69/0،  47/0و تركيبي نزدك به ترتيب با   500اندپي هاي ميانگين صنعتي داوجونز، اس پايان معاملات روز دوشنبه، شاخص

  
ماه  بهمن 4واحد رسيد كه نسبت به شاخص كل روز يكشنبه  5/68857به رقم  1394بهمن ماه  5شنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دو -بورس اوراق بهادار تهران

  . واحد افزايش داشت 4/1117به ميزان  1394
 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 تاريخ 
 روي قلع نيكل  سرب مس آلومينيوم

 148000 445400 162850 855500 1375000 151450 2016ژانويه  25شنبه  دو
 149750 446800 166550 872500 1362500 152700 2016ژانويه   22جمعه 

    

 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكي SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات  

 قيمتي 

  نرخ سپرده2016ژانويه  25شنبه  دو2016ژانويه  22 جمعه

 نيويورک لندننيويورکلندن ماهه سه

  137920--137779 ****059/0-- * حق برداشت مخصوص
 0818/1107990816/1 10850 0166*يورو

 14265--14249  0589-- *ليره انگليس
 10160--10129 0751-- فرانك سوئيس

 1187740/118 11830 0081 118ين ژاپن
 0621 -- ------بهره دلار

  --  109625109620110660  110495طلا
 -- 141714131422  1422نقره

  --  83382419862  86290پلاتين
 --  ***3218**  3219***  3050**  3034نفت خام 

 --  58/25  50/25 سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي ****نفت خام پايه آمريكا      ***نفت خام برنت انگليس       **هر واحد به دلار آمريكا        * 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (يورو  ميليارد دلار

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه  بانكهاي مذكور را  (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

 بوده اسـت، » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . اي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي بر: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. انكي را نيز شامل مي شودبه وجوه ب

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : يا اظهار داشتانر. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. ه سوي اتحاديه بانكي اروپايي استرفتن ب

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  م اشاره کرودا به افزايش تدابير انگيزشي ژاپنعد

هاروهيكو كرودا، رئيس بانك مركزي ژاپن، از سفر خود به شهر داووس براي  غافلگير  -)04/11/1394( 24/01/2016خبرگزاري بلومبرگ 
ست هيأت سياستگذاري بانك مركزي بازارهاي مالي بر اقتصاد اين كشور همزمان با نش  نمودن بازارها و بي اهميت جلوه دادن تأثير آشفتگي

  .درهفته جاري؛ استفاده كرد
كنيم وضعيت كنوني بازار بيش از حد بر رفتار در اين مرحله، ما فكر نمي«: وي در مصاحبه خبري با خبرگزاري بلومبرگ در سوئيس گفت

توانند اقتصاد  گفتم؛ بازار، بازار است و بازارها مياما همان گونه كه . شركتي تأثيرگذار باشد و نگران بخش واقعي اقتصاد كشور خود نيستيم
  ».كنيم بنابراين ما به دقت شرايط را رصد مي. واقعي را تحت تأثير قرار دهند

.ها را افزايش دهد يا خير؛ صورت پذيرفت سخنراني كرودا، پيش از اتخاذ تصميم سخت پيرامون اين كه آيا برنامه تاريخي خريد دارايي
ي ضعيف، افت بهاي نفت خام و معكوس شدن روند نزولي ين؛ بانك مركزي ژاپن را براي اقدام سياستي بيشتر تحت فشار گذاشتهانتظارات تورم

گران در مورد آن كه اين اقدام در حال حاضر چقدر تأثيرگذار خواهد بود؛ ابهام داشته و برخي ديگر اظهار با اين وجود، برخي تحليل. است
  .   ا يك انتخاب بيشتر در مجموعه سياست پولي خود نداشته و بايد آن را حفظ كندنمايند كرودا تنه مي

وي در خلال مصاحبه خود . بر اساس سخنان كرودا، در صورت تداوم نابساماني بازارها در ژاپن و دنيا، اقتصاد نيز تحت تأثير قرار خواهد گرفت
  . رنامه سياست انبساطي بانك مركزي ژاپن وجود داردهاي بسياري براي تقويت ب تأكيد نمود، در صورت نياز روش

.گيري بانك مركزي اين كشور تأثيرگذار باشد تواند بر نتايج تصميم ژانويه، مي 29انتشار آمار كليدي اقتصاد ژاپن قبل از اطلاعيه سياستي 
اپن تا ماه آوريل تدابير انگيزشي را افزايش نخواهدنمايد بانك مركزي ژ بيني مي كينوشيتا، اقتصاددان ارشد شركت نومورا سكيوريتيز كه پيش

تواند از اهميت گردد؛ مي هاي توليدي ژاپن براي ماه ژانويه كه صبح همان روز منتشر مي گزارش توليدات صنعتي به همراه طرح: داد؛ گفت
  .خاصي برخوردار باشد

ها همچنان بر نرخ درصد در حركت بوده و آن 5/1الي  1كا و اروپا به حدود هاي نفت؛ نرخ تورم ژاپن، آمري به استثناي تأثير قيمت: كرودا افزود
تواند بر انتظارات مدت بهاي نفت خام و يا تداوم نابساماني مالي، مي به طور يقين افت طولاني«: وي ادامه داد. تاكيد دارند) درصد 2(تورم هدف 

  » .اثير زياد نيستتورمي آتي ژاپن تاثير گذار باشد؛ اما در حال حاضر اين ت
مخاطرات فزاينده ين، يكي از مهمترين دستاوردهاي كرودا و برنامه موسوم به آبه ناميك دولت ژاپن را از بين

اي كه سودآوري بسياري از توليدكنندگان عمده صنعتي با افت تضعيف ين موجب دلگرمي صادركنندگان ژاپني شده بود، به گونه. مي برد
كه بازار سهام در حالي. ، افزايش قابل توجهي يافت)سه سال قبل(ين از زمان تصدي شينزو آبه نخست وزير اين كشور  درصدي ارزش 30حدود 

، كمتر مي 2015درصد از بالاترين سطح تاريخي اوت  19ژاپن در روز جمعه رشد نمود، شاخص سهام اين كشور موسوم به تاپيكس هنوز حدود 
  .  درصد تقويت شده است 5/1ي عمده در برابر دلار در سال جاري تضعيف گرديده، نرخ ين در برابر دلار با وجود آن كه نرخ ارزها. باشد

هاي گردد، انواع زيادي از دارايي ترين بازار اين كشور محسوب مي ترين و نقدشونده كرودا اشاره نمود، با آن كه اوراق قرضه دولتي بزرگ
بانك مركزي ژاپن در حال حاضر حدود يك سوم از اين بازار را در اختيار دارد و براي دو سوم مابقي :وي گفت. باشند مختلف در ژاپن مهيا مي

  .  برنامه نداشته است
طبق. بين نسبت به اين كشور از خود نشان داد اي خوش در حالي كه چين توجه بازارهاي مالي دنيا را به خود جلب نموده، كرودا ديدگاه تا اندازه

جهاني شبيه فروپاشي شركت لمن برادرز آمريكا، در اين كشور به  دا، اقتصاد چين با ريسك سقوط شديد مواجه نبوده و بحراناظهارات كرو
هاي سرمايه اي اعمال ل وي همچنين اظهار داشت، چين بايد به جاي استفاده از ذخاير ارزي براي دفاع از ارزش يوآن؛ كنتر. خورد چشم نمي

  . نمايد
ژانويه 29ه خبري كرودا در روز جمعه، مؤسسه گلدمن ساكس طي يادداشتي در پايان هفته اعلام نمود، افزايش تدابير انگيزشي در پس از مصاحب

  .ترين  زمان سناريو، ماه آوريل مي باشد ممكن است؛ اما محتمل
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