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 در کاهش لیدل به که نمود افت شدت به دسامبر ماه با سهیمقا در کنندگان مصرف اعتبارات سطح هیژانو ماه در و کایامر در

 ه،یپا تورم بخصوص تورم خواندن یصعود ضمن زین رزرو فدرال باز بازار استیس تهیکم یاعضا از تن دو. بود دیتمد قابل ریغ اعتبارات

 .ندانستند یکاف یدیکل بهره نرخ شیافزا به رزرو فدرال بیترغ یبرا را شیافزا نیا

بر اساس این . تری در منطقه یورو اجرا شود های پولی انبساطی گرفت سیاست  گذاری پولی تصمیم شورای سیاستدر اروپا، 

 06کلیدی بانک مرکزی اروپا کاهش یافتند و سقف برنامه خرید دارایی مالی توسط بانک مرکزی اروپا از   های بهره تصمیم، نرخ

 . ش یافتمیلیارد یورو افزای 06میلیارد یورو در ماه به 

به علاوه، کسری تجاری این کشور نیز در ماه . ای در ماه ژانویه فراتر از انتظار بودند در انگلستان، ارقام تولیدات صنعتی و کارخانه

 .ژانویه کاهش یافت

ورود  ا ازه در ژاپن، سخنان آقای کورودا در مورد عدم تاثیر قابل توجه افزایش مالیات بر فروش بر اقتصاد ژاپن و رد نگرانی

 . مهمترین اخبار هفته گذشته بودند  5602اقتصاد به رکود از یک سو و تجدیدنظر صعودی در رشد اقتصادی فصل چهارم 

پولی   تصمیم بانک مرکزی اروپا به تشدید کمتر از انتظار سیاست. بازار ارز تحت تاثیر تصمیمات مقامات پولی قرار داشت

 .طرف دیگر، تصمیم بانک مرکزی چین بر تثبیت نرخ یوان باعث تقویت یوان و تضعیف دلار شداز . انبساطی موجب تقویت یورو شد

های فوق  افزایش ارزش دلار امریکا، بهبود در بازارهای سهام و نیز افزایش سیاست. بهای طلا هفته گذشته روند نزولی داشت

 .انبساطی در اروپا، همگی به ضرر طلا عمل نمود

 یکشورها تلاش. افتی شیافزا آن قبل ما هفته جمعه روز با سهیمقا در گذشته هفته جمعه روز کایرام و برنت نفت یبها

 منطقه نفت ریذخا کاهش ینیب شیپ نفت، یبها شیافزا به کمک منظور به یمیتصم اتخاذ یبرا خام نفت کننده دیتول نیلات یکایامر

 روز در بشکه هزار 026 کاهش ینیب شیپ کا،یامر در نفت استخراج یها سکو تعداد و سوخت ریذخا کاهش کا،یامر نگیکوش

 .بودند گذشته هفته در نفت یبها شیافزا لیدلا نیتر مهم از ،API موسسه توسط 5600 سال انیپا تا اوپک ریغ نفت دکنندگانیتول

 

 خلاصه
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    بررسي وضعيت اقتصادي کشورهاي عمده

 

 امريکا

 کنندگان اعتبارات مصرف

 50/50در حالی که در ماه دسامبر . میلیارد دلار رسید 25/06گنندگان به   ژانویه میزان اعتبارات اعطایی به  مصرف در ماه

کاهش در میزان اعتبارات در نخستین ماه سال به علت کاهش . دگان قرار گرفته بودننک میلیارد دلار اعتبار در اختیار مصرف

از آنجایی که اعتبارات قابل تمدید تنها بر اساس شاغل . های اعتباری بوده است ارتشدید در اعتبارات قابل تمدید از قبیل ک

درصد در ماه ژانویه، کاهش  9/5بودن و توان مالی افراد در اختیار آنها قرار می گیرد، با توجه به کاهش نرخ بیکاری به 

 5602ز اعتبارات مصرف کنندگان از فوریه شایان ذکر است کاهش این بخش ا. رسد اعتبارات قابل تمدید عجیب به نظر می

 .سایقه بوده است تاکنون بی

های رهنی، خرید اتومبیل و دانشجویی که بعد از سررسید قابلیت تمدید نداشته، در ماه  قابل تمدید از قبیل وام اعتبارات غیر

های دانشجویی  های خرید اتومبیل و وام وامدر ماه ژانویه بیشترین رشد نیز مربوط به . میلیارد دلار افزایش داشت 0/00ژانویه 

 . درصد افزایش یافته است 2/6نرخ بهره آنها  میانگین های خرید اتومبیل در حالی روی داده که افزایش در وام. بوده است

ابل های آینده سطح اعتبارات غیرق رسد با توجه به بهبود شرایط اشتغال و افزایش سطح درآمد شاغلین، در ماه به نظر می

 .نشان دهدکنندگان رشد سریعتری نسبت به ماه ژانویه  تمدید نیز افزایش داشته باشد و در مجموع اعتبارات مصرف

 سخنان اعضاي فدرال رزرو

در . ل در شهر کانزاس حاضر شدهالی فیشر نایب رییس فدرال رزرو در نشست سالانه جکسون ندر هفته گذشته آقای است

به نظر وی تورم در  که های اقتصادی می پردازد، نایب رییس فدرال رزرو اظهار نمود سی مدلحاشیه این نشست که به برر

در حال حاضر  که وی عنوان داشت. های موج افزایش تورم نمایان شده است امریکا در حال افزایش است و اولین حلقه

 . است که ما به آن احتیاج داریم اتفاقیافزایش سریع تورم همان 

ارقام تورم پایه در  که بینارد عضو دیگر کمیته سیاست بازار باز فدرال رزرو نیز در خصوص  روند تورم اظهار داشتخانم 

اما هنوز در سطحی نیست که بتواند فدرال رزرو را برای افزایش نرخ بهره  .ماه ژانویه بسیار امیدوار کننده و مطلوب بودند

ست  ها ص وی منتظر مشاهده یک روند باثبات در افزایش سطح عمومی قیمتشخ که وی عنوان داشت. کلیدی ترغیب نماید

 .تا در مورد افزایش تورم اطمینان حاصل کند
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 متقاضيان بيمه بيکاري

مارس در مقایسه با هفته  2نمایند درهفته منتهی به  تعداد متقاضیانی که برای نخستین بار بیمه بیکاری درخواست می

هزار نفر کاهش  25تعداد کل متقاضیان بیمه بیکاری نیز با . هزار نفر رسید 529نفر کاسته شده و به هزار  00ماقبل آن حدود 

میلیون نفر  525/5نفر کاهش  5266ای کل متقاضیان بیمه بیکاری با  میانگین چهار هفته. میلیون نفر رسیده است 552/5به 

 .رسید

 

 منطقه يورو

 رشد اقتصادي

درصد رشد کرده  2/6دهد که اقتصاد اروپا نسبت به فصل سوم  نشان می 5602چهارم سال آمار رشد اقتصادی فصل 

رشد اقتصادی . ت وضعیت اقتصاد اروپا داردیبود که نشان از تثبدرصد  2/6نیز  در مقیاس فصلی رشد فصل قبل اقتصاد. است

داشت که نسبت به رشد ماه  سالانه در مقیاس درصد رشد 0/0نسبت به فصل مشابه سال قبل نیز  5602فصل چهارم سال 

 .دهد واحد درصد افزایش نشان می 0/6قبل 

 5/6درصد، صادرات  2/0درصد، تشکیل سرمایه ثابت  5/6، هزینه نهایی مصرفی خانوارها 5602در فصل چهارم سال 

تجارت خارجی اثر  نتیجه وگذاری اثر مثبت  های مصرفی خانوارها و سرمایه هزینه. درصد رشد داشته است 9/6درصد و واردات 

 .اند منفی بر رشد اقتصادی داشته

 بانک مرکزي

های  گرفت سیاست  برگزار شد و این شورا تصمیم( 5600مارس  06)شنبه  گذاری پولی روز چهار جلسه شورای سیاست

 :اروپا کاهش یافتندکلیدی بانک مرکزی   های بهره بر اساس این تصمیم نرخ. تری در منطقه یورو اجرا شود پولی انبساطی

  واحد درصد کاهش به صفر رسید 62/6 بانرخ بهره هدف در بازار. 

  درصد رسید 52/6واحد درصد کاهش به  62/6نرخ بهره برای تسهیلات نهایی به نهادهای مالی با. 

 درصد رسید 5/6واحد درصد کاهش به منفی 0/6ها نزد بانک مرکزی با  نرخ بهره روی سپرده بانک. 

میلیارد یورو افزایش  06میلیارد یورو در ماه به  06سقف برنامه خرید دارایی مالی توسط بانک مرکزی اروپا از  همچنین،

همچنین . شود درصدی تمدید می 5هدف تورم  ن بهشود و اگر لازم باشد تا رسید اجرا می 5600این برنامه تا ماه مارس . یافت

المللی و  های بین محدودیت خرید اوراق بهادار منتشر شده توسط سازمان ادامه اجرای برنامه خرید دارایی مبرای تصمی

 .درصد افزایش یافت 26به  22ای چندملیتی از  های توسعه بانک
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 ديگر آمارها

البته این شاخص در ماه . درصد افزایش یافت 5/6نسبت به ماه قبل  5600کننده در آلمان در فوریه  شاخص قیمت مصرف

کاهش تورم به سطح صفر درصد خطر تورم منفی را در آلمان . ه ماه مشابه سال قبل تغییر نداشته استنسبت ب 5600فوریه 

 .کند دید میهکه موتور محرک اقتصاد اروپا است ت

 

 انگلستان

 سخنان مارک کارني

ها به خروج از اتحادیه اروپا به  شنبه اعلام نمود که رای انگلیسی آقای کارنی رییس بانک مرکزی انگلستان روز سه

به علاوه، . تریلیون دلاری این کشور لطمه خواهد زد و رشد اقتصادی و پوند را متاثر خواهد نمود 9/5احتمال قوی به اقتصاد 

ترین دخالت تاریخی رییس کل بانک  در قوی. این مرکز مالی قوی خواهد نمود ها را تشویق به خروج از بسیاری از بانک

ای در مورد چگونگی رای دادن در  مرکزی در مسائل سیاسی، وی در پایان سخنانش به این موضوع هم اشاره نمود که توصیه

گیری  های رای یه اروپا، به پای صندوقژوئن برای ابقا و یا خروج از اتحاد 52گفتنی است مردم بریتانیا روز . رفراندوم ندارد

 . خواهند رفت

 توليدات صنعتي

این سرعت رشد اندکی کمتر از . درصد در ماه ژانویه در مقایسه با دسامبر افزایش یافت 2/6تولیدات صنعتی در انگلستان 

ای  تولیدات کارخانه. نشان داده بوددرصدی را  0/0ماه دسامبر افت  مشابهاین در حالی بود که ارقام . گران بود بینی تحلیل پیش

 . رشد کرد نسبت به ماه دسامبر درصد در ماه ژانویه 0/6بزرگترین زیرمجموعه تولیدات صنعتی نیز 

 تجارت

مجموع کسری تجاری این کشور در ماه . کسری تجاری کالایی انگلستان با سایر نقاط دنیا در ماه ژانویه کاهش یافت

میلیارد  696/0این در حالی بود که کسری تجاری این کشور با سایر کشورهای اروپایی به . پوند رسیدمیلیارد  529/2ژانویه به 

بسیاری از . ترین دلیل آن نیز افزایش واردات انگلستان از این کشورها بوده است اصلی. پوند یعنی بیشترین سطح ممکن رسید

ماه ژوئن و در صورت خروج این کشور از اتحادیه اروپا، به احتمال  کنند که با برگزاری رفراندوم در بینی می گران پیش تحلیل

 . قوی تجارت با این اتحادیه دچار نوساناتی شود
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 ژاپن

 سخنان رييس کل بانک مرکزي ژاپن

 5600رییس بانک مرکزی ژاپن در سخنرانی اخیر خود بار دیگر به موضوع تاثیر افزایش مالیات بر فروش در آوریل 

کمتر خواهد بود اعلام نمود که  5605که اثرات این افزایش به مراتب از افزایش مالیات در سال  ا تاکید بر اینوی ب. پرداخت

ها و همچنین افت تقاضای کل به اندازه افزایش مالیات  اثر کاهش هزینهزیرا   .به رکود اقتصادی منجر نخواهد شد اقداماین 

 در بار است که آقای کورودا تمایل خود به افزایش مالیات بر فروشاین چندمین . بزرگ نخواهد بود 5605در سال 

 . بدهکارترین کشور دنیا را اعلام کرده است

 رشد اقتصادي

خصوصی   اگرچه که مصرف. کوچک شده است 5602چه که پیشتر اعلام شده بود در فصل پایانی  اقتصاد ژاپن کمتر از آن

تخمین  5602درصدی برای اقتصاد این کشور در فصل نهایی  5/0یشتر افت در حالی که پ. در این کشور هنوز ضعیف است

گران انتظار دارند که در فصل جاری نیز با توجه به  تحلیل. درصد ارتقا یافت 0/0زده شده بود، در تخمین جدید این نرخ به 

اقتصادی چین به احتمال قوی تقاضای افت رشد . ارقام ضعیف ماه ژانویه در این کشور، رشد اقتصادی ناچیزی به وقوع بپیوندد

از . تر پولی قرار خواهد گرفت جهانی را بیشتر متاثر خواهد کرد و بانک مرکزی ژاپن کماکان تحت فشار برای انبساط گسترده

 06وزیر را تحت فشار برای به تاخیر انداختن زمان افزایش مالیات بر فروش به  سوی دیگر ارقام اقتصادی آقای آبه نخست

 . دهد صد قرار میدر

 

 چين

های دولتی و کاهش مازاد ظرفیت، حمایت  از طرح دولت برای بازسازی شرکت که رئیس بانک مرکزی چین اظهار داشت

وی پس از حضور در جلسات . های مالی این کشور را مؤثرتر خواهد کرد به گفته وی، اصلاحات مذکور سیاست. کند می

مالی از  نقطه نظر های  اصلاحات ساختاری سمت عرضه کمک خواهند کرد سیاست»: گذاری در پکن، روز یکشنبه گفت قانون

سیاست پولی، بیشتر برای مدیریت تقاضای کل است و اگر به خوبی اتخاذ گردد؛ امکان بیشتری . کارکردی، مؤثرتر واقع گردند

 «.های سمت عرضه فراهم خواهد ساخت را برای وضع سیاست

نخست وزیر چین در خلال . دسال اخیر تجربه نمو 52شایان ذکر است اقتصاد چین در سال گذشته کندترین رشد را در 

اقدامات کلی برای حمایت از رشد اقتصادی این کشور شامل بالاترین سطح :  گزارش کاری سالانه در روز شنبه، اظهار داشت

 . باشد سنگ، می تاریخی کسری بودجه درسال جاری همراه با تدابیری برای کاهش ظرفیت غیرضروری در بخش فولاد و زغال
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: ها، روز یکشنبه در جمع خبرنگاران گفت چین در مورد نقش این بانک در اجرای این قبیل تلاشرئیس بانک مرکزی 

های تعدیل  توانیم ساختار مالی را با سیاست ما می. نماید های مالی مناسب، این گونه اصلاحات ساختاری را تقویت می سیاست»

های  بدهی و کاهش موجودی  قبیل کاهش ظرفیت مازاد، اهرم تواند مشکلاتی از این امر، می. ساختاری بیشتر سازگار نماییم

 0«.انبار را مهار کند

 

 کره

این نرخ در واقع نرخ . درصد ثابت باقی گذاشت 2/0بانک مرکزی کره در هفته گذشته نرخ بهره کلیدی خود را در سطح 

که رشد اقتصادی این کشور در حال بهبود  هر چند بانک مرکزی کره معتقد است. روزه است 0های بازخرید مجدد  بهره قرارداد

های نوظهور، صادرات این کشور کاهش یافته و مصرف داخلی نیز دارای سیر نزولی  است، اما با توجه به کاهش رشد اقتصاد

همچنین رییس بانک مرکزی کره در خصوص رشد سریع تسهیلات به خانوارهای کره هشدار داده و عنوان داشته خروج . است

 .یکی از مشکلات اقتصاد این کشور در شرایط کنونی است سرمایه

البته بخشی از تقویت وون در . درصد تقویت شد 0/6بعد از تثبیت نرخ بهره کلیدی در کره، وون کره جنوبی در مقابل دلار 

 .هفته گذشته به واسطه تضعیف دلار بوده است

 

 يالملل بين مالي تأمين رشد کندي

تواند ناشی از آغاز انقباض بازارهای اعتباری دنیا  المللی می بر اساس اعلان بانک تسویه بین المللی، کاهش تأمین مالی بین

 . باشد

های تأمین مالی  ای از ظرفیت مؤسسه سوئیسی بازل، در گزارش منتشره روز یکشنبه با استناد به سیر نزولی بخش عمده

. میلیارد دلار فراتر از انتشار اوراق جدید بوده است 50اوراق در فصل چهارم سال گذشته   داختبازپر: المللی، اعلام نمود بین

افت اوراق مذکور ناشی از انتشار کمتر . بدین ترتیب، مانده اوراق بدهی بیشترین کاهش را در سه سال اخیر تجربه نموده است

 . های مالی در اقتصادهای توسعه یافته بوده است آن توسط شرکت

                                                           

 029برگرفته از اخبار اقتصادی روز بانک مرکزی شماره  0
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این امر . بر اساس این گزارش، احتمال دارد کندی رشد انتشار اوراق مذکور حاکی از روند روبه کاهش تأمین مالی باشد

های بهره آمریکا، کندی رشد تقاضا در چین و  را در خلال افزایش نرخ 5602آرامش نگران کننده بازارهای مالی در اواخر سال 

 .می نمایدافت بهای کالاهای اساسی را برجسته 

ها و اعتبار اوراق  المللی بانک های بین این تغییرات در فعالیت»: بانک تسویه بین المللی در گزارش مذکور اعلام نمود 

زیرا ممکن است نقطه عطف در جریان نقدینگی جهانی را به بازارها مخابره . بهادار، اثر قابل توجهی بر بازارهای جهانی دارد

های مرتبط با ثبات مالی در برخی کشورها را  نقباض شرایط نقدینگی تداوم یابد؛ احتمال دارد ریسکدر صورتی که ا. نمایند

 .باشد ها گویای تشدید ریسک فشارهای مالی می های اقتصادی آن افزایش دهد؛ به ویژه کشورهایی که سایر شاخص

وظهور در ماه سپتامبر بدون تغییر نسبت مطابق گزارش مذکور، استقراض دلار توسط مؤسسات غیربانکی در اقتصادهای ن

گیرندگان  اعتبار دلاری برای وام. افزایش نیافته است  5669تریلیون دلار  بوده که برای اولین بار از سال  2/2به ماه ژوئن، 

نسبت به مدت  ها نیز در فصل سوم سال گذشته  المللی بانک مطالبات بین. غیر بانکی خارج از آمریکا نیز ثابت باقی مانده است

  0.درصد منقبض گردید 0/6مشابه سال ماقبل آن، 

 

  

 تحولات بازار ارزهاي عمده

  

 

 و 65/0، 25/0یورو، فرانک و پوند به ترتیب  در برابرارزش دلار امریکا در روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن 

 .گردید قویتدرصد ت 62/6درصد تضعیف و در برابر ین  62/0

                                                           

1
 029مرکزی شماره برگرفته از اخبار اقتصادی روز بانک  
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دلار و هر پوند در محدوده  6999/0-0005/0 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه 

 .ین متغیر بود 02/005-05/002همچنین هر دلار نیز در دامنه . دلار در نوسان بود 5205/0-5500/0

 

 عوامل تقویت یورو در مقابل سایر اسعار

 پولی انبساطی بانک مرکزی اروپا   تشدید کمتر از انتظار سیاست 

 عوامل تضعیف دلار در مقابل سایر اسعار

 ت نرخ یوانیتصمیم بانک مرکزی چین بر تثب 
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بینی نسبت  خوش. های مرتبط با نفت کاهش یافت مارس، ارزش دلار به دلیل افزایش تقاضا برای یورو و ارز 0روز دوشنبه 

 0660/0درصد افزایش در مقابل  0/6در نتیجه هر یورو با . اد چین موجب شد قیمت نفت و فلزات افزایش یابدبه آینده اقتص

درصد کاهش به  5/6گیرد با  می  شاخص دلار که ارزش دلار را در مقابل سبدی شامل شش ارز عمده اندازه. دلار معامله شد

 .واحد رسید 025/90

بنابراین در شرایطی . گیری داشته است تجارت خارجی نشان داد صادرات چین کاهش چشممارس، آمارهای  0شنبه  روز سه

همچنین . اطمینان همراه است، تقاضا برای ارزهای مطمئن ین ژاپن و فرانک سوئیس افزایش یافت داری سهام با عدم که نگه

درصد  0/6هر دلار با   در نتیجه،. یافت کاهش بار دیگر قیمت نفت و فلزات صنعتی که در روزهای اخیر افزایش یافته بود

درصد  62/6هر یورو با . فرانک سوئیس معامله شد 9920/6درصد کاهش در مقابل  0/6ین و با  20/005کاهش در مقابل 

 .دلار مبادله گردید 0662/6مقابل کاهش در 

. شنبه بود بانک مرکزی اروپا در روز پنج پولی گذاری سیاستشورای مارس، بازار ارز در انتظار تصمیمات  9روز چهارشنبه 

بهره سیاستی یا افزایش   تری به صورت کاهش نرخ های پولی انبساطی فعالان بازار انتظار داشتند بانک مرکزی اروپا سیاست

هر یورو در در روز چهارشنبه، برابری دلار و یورو تغییرات محدودی داشت و در پایان برابری . های مالی اتخاذ کند خرید دارایی

 .واحد رسید 005/90درصد کاهش به  0/6در پایان معاملات، شاخص دلار با . دلار حفظ شد 0660/0مقابل 

این تغییر پس از تصمیم بانک مرکزی اروپا برای اجرای . مارس، ارزش یورو در مقابل دلار تقویت شد 06شنبه  روز پنج

برای تر نرخ بهره  ک مرکزی اروپا بود که بیان کرد انتظار کاهش بیشکل بان تر و اظهارات رئیس های پولی انبساطی سیاست

در پایان معاملات، . هفته اخیر برسد  این موضوع باعث شد ارزش یورو به بالاترین سطح در سه. دتحریک اقتصاد اروپا را ندار

 .ین معامله شد 29/050درصد افزایش در مقابل  2/0دلار و با  0056/0درصد افزایش در مقابل  0/0هر یورو با 

بانک مرکزی . مارس، به دلیل تقویت نرخ یوان توسط بانک مرکزی چین، ارزش دلار در بازار کاهش یافت 05روز جمعه 

این تصمیم بانک مرکزی چین باعث افزایش قیمت کالاهای . یوان کاهش داد 5026/0به  5962/0چین برابری هر دلار را از 

بانک مرکزی اروپا در مورد ابزارهای این بانک در  پولی گذاری اظهارات عضو شورای سیاست. اولیه در بازارهای جهانی شد

درصد  0/6یورو با . درصد نیز موجب تقویت یورو شد 5تحریک اقتصاد و احتمال تشدید اقدامات برای دستیابی به هدف تورمی 

 .دلار معامله شد 0002/0افزایش در برابر 
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 بازار ارزهاي نوظهور

 CNY چين يوآن

 -2552/0در محددوده هدر دلار    و شدد  قویدت تدرصدد   62/6 در برابر دلار یوآن در بازار نقدیدر هفته گذشته  

  .دیوآن معامله گردی 2620/0

 

 RUB روبل روسيه

–26/02این ارز در محدوده هر دلار  نوسانات. شد قویتترصد د 00/6کا یدر مقابل دلار امر هیدر هفته گذشته روبل روس  

  .تاسروبل بوده  95/09

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 (صددر)نرخ بهره /نام ارز

 12200/2 - 90060/0 63136/0 دلار

 -01060/0 - -21021/0 -24286/0 يورو

 00100/2 - 03923/0 69063/0 پوند

 -63600/0 - -03000/0 -02110/0  فرانک

 20126/0 - 02212/0 00200/0 ين

 60360/2 - 16626/2 03113/2 امارات  درهم

 36/1 - - - مرجع يوآن

 2221/21 0603/21 0221/21 9000/22 لير ترکيه
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 INRوپيه هند ر

 

کا در محدوده یدر هفته مذکور هر دلار امر. شدضعیف تدرصد  20/6کا یهند در مقابل دلار امر  هیگذشته روپ  در هفته

  .ه نوسان نمودیروپ 90/00–20/00

 
 TRYه ير ترکيل

–9200/5 هکا در محدودیشد و هر دلار امر قویتت درصد 59/6کا یه در برابر دلار امریر ترکیدر هفته گذشته ل 

  .ر نوسان نمودیل 0020/5
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 KRW ون کره جنوبي

در هفته مذکور هر دلار امریکا در محدوده . شد قویتت درصد 60/6در برابر دلار امریکا  وون کره در هفته گذشته

 .وون نوسان نمود 2/0090- 62/0500

 

 

 بيني پيش

های ارز افدزایش یابدد و انتشدار     باعث شده نوسانات نرخاطمینان نسبت به آینده اقتصاد جهانی  ناافزایش گذشته،   در ماه

. های آتی ارزش ارزها را مشدخص نمایندد   توانند روند نمیکنند  اخبار جدید که تصویری مبهم از شرایط اقتصادی ترسیم می

همچندین ارزش دلار در مقابدل   . بماند تقویتشود ارزش ارزهای مطمئن ین و فرانک در مقابل دلار  بینی می بنابراین پیش

  .محدودی داشته باشدافزایش یورو و پوند 
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 (ماهانه)بيني ارزها  جدول پيش

 پاييندامنه  دامنه بالا ميانگين 

 221 221 223 ين /دلار

 20/2 21/2 22/2 ردلا /يورو

 90/0 00/2 92/0 فرانک/ دلار

 11/2 11/2 13/2 دلار /پوند

 

 

 تحولات بازار طلا
   

 

نوسدانات هفتده گذشدته    . یافدت  شکداه  درصد 05/6بهای طلا در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، 

 . ی پایانی ثبت شدها نرخدلار برای هر اونس در  00/0525-06/0506 نیویورک در محدودهقیمت طلا در بازار 

 
. هفته گذشته قرار گرفت 02درصد افزایش یافت و اندکی کمتر از بالاترین سطح  0/6طلا  نقدی روز دوشنبه، بهای

در . جلسه آتی فدرال رزرو را کمرنگ کردتضعیف دلار، در پی افت درآمد متوسط آمریکاییان، انتظار افزایش نرخ بهره در 

هایی است که  گذاران به سمت دارایی المللی نازل است، تمایل سرمایه های بهره در سطح بین مجموع در فضایی که نرخ

المللی به نفع طلا عمل  ها در سطح بین به علاوه، در شرایط فعلی ریسک گریزی ناشی از نااطمینانی. همچون طلا بازده ندارند

 . کرده است

درصدی  5/6با افت های بالا و تضعیف شاخص دلار  ه سبب سودگیری از قیمتطلا ب نقدی شنبه، بهای روز سه

این اتفاق پس از آن افتاد که در روزهای اخیر تضعیف دلار و افت بازار سهام در پی ارقام ناامیدکننده از تجارت . مواجه گردید

 . ی را تشدید و به نفع طلا عمل کرده بودها در مورد تقاضای جهان چین، نگرانی
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به علاوه، انتظارات . روز چهارشنبه، افزایش بهای نفت خام و نیز بهبود در بازار سهام، سبب کاهش قیمت طلا شد

گران بسیاری از افزایش بهای  تر پولی از سوی بانک مرکزی اروپا در روز پنجشنبه، سبب شد که معامله پیرامون انبساط گسترده

 . درصد دیگر کاهش یابد 0/6ای سودگیری کرده و سبب شوند که قیمت  هفته 02لا به بیشترین سطح ط

این اتفاق پس از آن افتاد که بانک مرکزی اروپا نرخ . در ابتدای روز پنجشنبه بهای طلا و یورو هر دو کاهش یافت

این . ا در ادامه تضعیف یورو در مقابل دلار جبران شدام. بهره سیاستی خود را کاهش و برنامه خرید اوراق قرضه را گسترش داد

این موضوع . رسد اتفاق در پی آن افتاد که آقای دراگی اعلام نمود کاهش بیشتر نرخ بهره در منطقه یورو ضروری به نظر نمی

 . سبب شد که در نهایت بهای طلا در این روز افزایش یابد

بهبود بازار سهام و همچنین تقویت   افزایش بهای نفت خام،. طلا یک درصد کاهش یافت نقدی روز جمعه، بهای

های فوق انبساطی مجدد بانک مرکزی اروپا در  این تحولات همگی مدیون سیاست. دلار امریکا، به افت قیمت طلا منجر شد

روشان هندی در به علاوه اعتصاب جواهرف. تقاضای فیزیکی طلا نیز در هفته گذشته در چین ناچیز بود. روز پنجشنبه بود

 . اعتراض به افزایش مالیات، به افت تقاضا در این کشور نیز منجر شد

 

 بيني پيش

ها نشان از آن دارد که در صورتی که در هفته آتی فدرال رزرو دست به تغییر نرخ بهره سیاستی خود  بینی برخی پیش

بینی موسسه گلدمن ساکس در کوتاه مدت  اگرچه پیش. دلار برای هر اونس افزایش یابد 0266تواند تا  نزند، بهای طلا می

  .های فعلی است بینی افزایش بهای طلا از قیمت پیشدر مجموع،  .دلار برای هر اونس است 0066افت بهای طلا به 

 
 

 

 

 

 

 تنف
   

 

به  .ش یافتافزایدرصد  00/0بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، 

 دلار معامله گردید و 26/20-09/20ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه . دلار قرار گرفت 05/20 در سطح آن بشکهبهای هر  متوسط هفتگی 

 دامنه نوسان بینی طی دوره پیش

 کاهش ملایم هفته آتی

 0626-0596 یک ماهه                   

 966-0566 مهسه ماهه منتهی به 
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-29/50  های پایان وقت بازار مذکور در دامنه برنت به نرخ خام هر بشکه نفت .ش یافتافزایدرصد  20/5هفته ماقبل آن، 

ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای ها نرخبه  .دلار رسید 56/56دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه آن به  02/29

در سطح  آن بهای هر بشکه متوسط هفتگی . دلار معامله گردید 52/25-52/22اوپک در محدوده خام هر بشکه نفت 

 .ش یافتافزایدرصد  00/0در مقایسه آخرین نرخ هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، که  دلار قرار گرفت 92/25

دلار در هر  56در این روز بهای نفت برنت به بیش از . درصد افزایش یافت 2روز دوشنبه، بهای جهانی نفت خام حدود 

وزیر خارجه اکوادور از میزبانی کشورهای تولید . به ثبت رسید 5600بشکه افزایش یافته و بالاترین سطح بهای نفت در سال 

همچنین پیش افزایش کمتر از انتظار ذخایر نفت در . ر مورد قیمت نفت خبر دادگیری د کنده نفت امریکا جنوبی برای تصمیم

 .منطقه کوشینگ امریکا، سبب شد تا بهای نفت با سرعت بیشتر افزایش یابد

بانک گلدمن ساکس . شنبه بهای جهانی نفت خام پس از شش روز کاری متوالی افزایش، این بار کاهش یافت روز سه

بینی نموده در صورت افزایش بهای نفت، تولید نفت شیل  این بانک پیش. بینی نکرد ت را باثبات پیشروند افزایش بهای نف

 APIهمچنین موسسه . آغاز خواهد شد قیمتبار دیگر روند کاهش  امریکا افزایش خواهد یافت و با افزایش اضافه عرضه یک

میلیون بشکه نفت  2کویت که حدود . ه افزایش یافته استمیلیون بشک 5/5بینی نمود در هفته گذشته ذخایر نفت امریکا  پیش

باشد که تولیدکنندگان عمده از جمله ایران،  در روز تولید دارد، اعلام نمود تنها در صورتی حاضر به تثبیت سطح تولید نفت می

بینی کاهش  ریکا از پیشکاهش بهای نفت در این روز در حالی روی داد که آمار دولتی ام. با اعمال این طرح موافقت نمایند

بینی شده  ای پیش هزار بشکه 056قبل از این کاهش . خبر داشت 5600هزار بشکه در روز تولید نفت امریکا تا پایان سال  006

 . بود

علی رغم افزایش ذخایر نفت امریکا، ذخایر سوخت در این کشور به شدت کاهش . ز چهارشنبه، بهای نفت افزایش یافتور

سوخت در امریکا طی چهار  یتقاضا ،بر اساس آمارهای دولتی. باشد نفت درآینده نزدیک می یمنزله افزایش تقاضایافته که به 

 .درصد افزایش یافته است 0هفته گذشته در مقایسه با مدت مشابه سال قبل  

های این کشور،  اهدر امریکا با شروع فصل تعمیر و نگهداری در برخی از پالایشگ. روز پنجشنبه، بهای نفت افت نمود

همچنین احتمال عدم موفقیت اوپک در تثبیت سطوح تولید در حد تولید ماه ژانویه . انتظار در افزایش ذخایر نفت شکل گرفت

 .کمک کردبهای نفت  به کاهشگذشته با توجه به عدم همراهی ایران 

تولید نفت از سوی  5600پایان سال پیش بینی نموده که تا  APIموسسه . روز جمعه، بهای جهانی نفت افزایش یافت

بینی نموده بود میزان تولید نفت  پیش از این این موسسه قبل. هزار بشکه در روز کاهش یابد 026کنندگان غیر اوپکی  تولید

در  ینفت یها خبر کاهش تعداد سکو نیهمچن .هزار بشکه در روز کاهش داشته باشد 066کنندگان حداکثر  این گروه از تولید

 .داشته باشد شیافزا یشترینفت با سرعت ب یسبب شد تا بها برای دوازدهمین هفته متوالی کایامر
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 بيني پيش 

کنندگان  در هفته گذشته موسسه اعتبارسنجی مودیز هشدار داد، در صورت کاهش بهای نفت ممکن است برخی از تولید

رویترز هم گزارش . که در نهایت به کاهش تولید نفت بیانجامد وندهای خارجی خود دچار مشکل ش نفت در بازپرداخت بدهی

اما بانک . داده برای اولین بار در دهه گذشته عربستان سعودی به دنبال تامین مالی کسری بودجه خود از منابع خارجی است

افزایش بهای نفت متوقف و های گذشته، روند  بینی نموده با توجه به افزایش ذخایر نفت امریکا در هفته سکس نیز پیش گلدمن

مدت کاهش بهای نفت با توجه به تاثیر منفی بر تولید سبب به تعادل رسیدن  رسد در میان به نظر می. حتی معکوس خواهد شد

شود تا فضا برای ، سبب بوجود آمده بهای نفتدر چند هفته گذشته  ی کهافزایش ،اما ممکن است در کوتاه مدت. بازار شود

 .یافته و در نهایت بهای نفت کاهش یابد سودگیری افزایش

 

 (بهای نفت به دلار)رو  بینی قیمت نفت در هفته پیش دول پیشج

 سه ماه آينده يک ماه آينده (متوسط)هفته آتي 

11-36 نفت برنت  16-12  13- 60  

11-33 نفت امریکا  11-16  11- 10  

 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

***هفتگي **نقطه به نقطه 11 مارس 10 مارس 9 مارس 8 مارس 7 مارس 4 مارس

065 -- 97122 97112 97132 شاخص دلار 97754 97019

088 077 13301 13214 13346 13249 13410 13286 13419 دلار  كانادا 13316

021 005 11329 11384 11320 11333 11263 11346 11353 ين  ژاپن 11378

143 132 11071 11151 11182 10999 11013 11012 * 10915 يورو 11006

043 102 09913 09826 09850 09973 09958 09956 09955 فرانك  سوييس 09927

143 105 14272 14382 14281 14216 14217 14265 * 14071 ليره  انگليس  14232

053 049 139011 139483 138843 138956 139087 138687 SDR 138283 به دلار   138802

122 014 126219 125901 127010 125268 126246 126670 124694 طلاي نيويورک (هراونس) 126080

119 100 126251 126475 126650 124640 126700 126790 124767 طلاي  لندن (هر اونس) 127750

889 431 4040 4039 4005 4107 3965 4084 3710 نفت برنت انگليس  3872

919 771 3784 3869 3784 3829 3650 3790 3466 نفت پايه آمريکا  3592

121 121 17049 17213 16995 17000 16964 17074 DOW-30 16846 (بورس وال استريت)  17007

156 045 16826 16939 16852 16642 16783 16911 NIKKEI-225 16567 (بورس توكيو )   17015

031 096 6126 6140 6037 6146 6125 6182 FTSE-100 6145 ( بورس لندن) 6199

008 007 9705 9831 9498 9723 9693 9779 DAX-30 9713 (بورس فرانكفورت) 9824

شماره 51 *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به 1394/12/21 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
2016/03/11

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته
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 در کاهش لیدل به که نمود افت شدت به دسامبر ماه با سهیمقا در کنندگان مصرف اعتبارات سطح هیژانو ماه در و کایامر در

 ه،یپا تورم بخصوص تورم خواندن یصعود ضمن زین رزرو فدرال باز بازار استیس تهیکم یاعضا از تن دو. بود دیتمد قابل ریغ اعتبارات

 .ندانستند یکاف یدیکل بهره نرخ شیافزا به رزرو فدرال بیترغ یبرا را شیافزا نیا

بر اساس این . تری در منطقه یورو اجرا شود های پولی انبساطی گرفت سیاست  گذاری پولی تصمیم شورای سیاستدر اروپا، 

 06کلیدی بانک مرکزی اروپا کاهش یافتند و سقف برنامه خرید دارایی مالی توسط بانک مرکزی اروپا از   های بهره تصمیم، نرخ

 . ش یافتمیلیارد یورو افزای 06میلیارد یورو در ماه به 

به علاوه، کسری تجاری این کشور نیز در ماه . ای در ماه ژانویه فراتر از انتظار بودند در انگلستان، ارقام تولیدات صنعتی و کارخانه

 .ژانویه کاهش یافت

ورود  ا ازه در ژاپن، سخنان آقای کورودا در مورد عدم تاثیر قابل توجه افزایش مالیات بر فروش بر اقتصاد ژاپن و رد نگرانی

 . مهمترین اخبار هفته گذشته بودند  5602اقتصاد به رکود از یک سو و تجدیدنظر صعودی در رشد اقتصادی فصل چهارم 

پولی   تصمیم بانک مرکزی اروپا به تشدید کمتر از انتظار سیاست. بازار ارز تحت تاثیر تصمیمات مقامات پولی قرار داشت

 .طرف دیگر، تصمیم بانک مرکزی چین بر تثبیت نرخ یوان باعث تقویت یوان و تضعیف دلار شداز . انبساطی موجب تقویت یورو شد

های فوق  افزایش ارزش دلار امریکا، بهبود در بازارهای سهام و نیز افزایش سیاست. بهای طلا هفته گذشته روند نزولی داشت

 .انبساطی در اروپا، همگی به ضرر طلا عمل نمود

 یکشورها تلاش. افتی شیافزا آن قبل ما هفته جمعه روز با سهیمقا در گذشته هفته جمعه روز کایرام و برنت نفت یبها

 منطقه نفت ریذخا کاهش ینیب شیپ نفت، یبها شیافزا به کمک منظور به یمیتصم اتخاذ یبرا خام نفت کننده دیتول نیلات یکایامر

 روز در بشکه هزار 026 کاهش ینیب شیپ کا،یامر در نفت استخراج یها سکو تعداد و سوخت ریذخا کاهش کا،یامر نگیکوش

 .بودند گذشته هفته در نفت یبها شیافزا لیدلا نیتر مهم از ،API موسسه توسط 5600 سال انیپا تا اوپک ریغ نفت دکنندگانیتول

 

 خلاصه
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    بررسي وضعيت اقتصادي کشورهاي عمده

 

 امريکا

 کنندگان اعتبارات مصرف

 50/50در حالی که در ماه دسامبر . میلیارد دلار رسید 25/06گنندگان به   ژانویه میزان اعتبارات اعطایی به  مصرف در ماه

کاهش در میزان اعتبارات در نخستین ماه سال به علت کاهش . دگان قرار گرفته بودننک میلیارد دلار اعتبار در اختیار مصرف

از آنجایی که اعتبارات قابل تمدید تنها بر اساس شاغل . های اعتباری بوده است ارتشدید در اعتبارات قابل تمدید از قبیل ک

درصد در ماه ژانویه، کاهش  9/5بودن و توان مالی افراد در اختیار آنها قرار می گیرد، با توجه به کاهش نرخ بیکاری به 

 5602ز اعتبارات مصرف کنندگان از فوریه شایان ذکر است کاهش این بخش ا. رسد اعتبارات قابل تمدید عجیب به نظر می

 .سایقه بوده است تاکنون بی

های رهنی، خرید اتومبیل و دانشجویی که بعد از سررسید قابلیت تمدید نداشته، در ماه  قابل تمدید از قبیل وام اعتبارات غیر

های دانشجویی  های خرید اتومبیل و وام وامدر ماه ژانویه بیشترین رشد نیز مربوط به . میلیارد دلار افزایش داشت 0/00ژانویه 

 . درصد افزایش یافته است 2/6نرخ بهره آنها  میانگین های خرید اتومبیل در حالی روی داده که افزایش در وام. بوده است

ابل های آینده سطح اعتبارات غیرق رسد با توجه به بهبود شرایط اشتغال و افزایش سطح درآمد شاغلین، در ماه به نظر می

 .نشان دهدکنندگان رشد سریعتری نسبت به ماه ژانویه  تمدید نیز افزایش داشته باشد و در مجموع اعتبارات مصرف

 سخنان اعضاي فدرال رزرو

در . ل در شهر کانزاس حاضر شدهالی فیشر نایب رییس فدرال رزرو در نشست سالانه جکسون ندر هفته گذشته آقای است

به نظر وی تورم در  که های اقتصادی می پردازد، نایب رییس فدرال رزرو اظهار نمود سی مدلحاشیه این نشست که به برر

در حال حاضر  که وی عنوان داشت. های موج افزایش تورم نمایان شده است امریکا در حال افزایش است و اولین حلقه

 . است که ما به آن احتیاج داریم اتفاقیافزایش سریع تورم همان 

ارقام تورم پایه در  که بینارد عضو دیگر کمیته سیاست بازار باز فدرال رزرو نیز در خصوص  روند تورم اظهار داشتخانم 

اما هنوز در سطحی نیست که بتواند فدرال رزرو را برای افزایش نرخ بهره  .ماه ژانویه بسیار امیدوار کننده و مطلوب بودند

ست  ها ص وی منتظر مشاهده یک روند باثبات در افزایش سطح عمومی قیمتشخ که وی عنوان داشت. کلیدی ترغیب نماید

 .تا در مورد افزایش تورم اطمینان حاصل کند
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 متقاضيان بيمه بيکاري

مارس در مقایسه با هفته  2نمایند درهفته منتهی به  تعداد متقاضیانی که برای نخستین بار بیمه بیکاری درخواست می

هزار نفر کاهش  25تعداد کل متقاضیان بیمه بیکاری نیز با . هزار نفر رسید 529نفر کاسته شده و به هزار  00ماقبل آن حدود 

میلیون نفر  525/5نفر کاهش  5266ای کل متقاضیان بیمه بیکاری با  میانگین چهار هفته. میلیون نفر رسیده است 552/5به 

 .رسید

 

 منطقه يورو

 رشد اقتصادي

درصد رشد کرده  2/6دهد که اقتصاد اروپا نسبت به فصل سوم  نشان می 5602چهارم سال آمار رشد اقتصادی فصل 

رشد اقتصادی . ت وضعیت اقتصاد اروپا داردیبود که نشان از تثبدرصد  2/6نیز  در مقیاس فصلی رشد فصل قبل اقتصاد. است

داشت که نسبت به رشد ماه  سالانه در مقیاس درصد رشد 0/0نسبت به فصل مشابه سال قبل نیز  5602فصل چهارم سال 

 .دهد واحد درصد افزایش نشان می 0/6قبل 

 5/6درصد، صادرات  2/0درصد، تشکیل سرمایه ثابت  5/6، هزینه نهایی مصرفی خانوارها 5602در فصل چهارم سال 

تجارت خارجی اثر  نتیجه وگذاری اثر مثبت  های مصرفی خانوارها و سرمایه هزینه. درصد رشد داشته است 9/6درصد و واردات 

 .اند منفی بر رشد اقتصادی داشته

 بانک مرکزي

های  گرفت سیاست  برگزار شد و این شورا تصمیم( 5600مارس  06)شنبه  گذاری پولی روز چهار جلسه شورای سیاست

 :اروپا کاهش یافتندکلیدی بانک مرکزی   های بهره بر اساس این تصمیم نرخ. تری در منطقه یورو اجرا شود پولی انبساطی

  واحد درصد کاهش به صفر رسید 62/6 بانرخ بهره هدف در بازار. 

  درصد رسید 52/6واحد درصد کاهش به  62/6نرخ بهره برای تسهیلات نهایی به نهادهای مالی با. 

 درصد رسید 5/6واحد درصد کاهش به منفی 0/6ها نزد بانک مرکزی با  نرخ بهره روی سپرده بانک. 

میلیارد یورو افزایش  06میلیارد یورو در ماه به  06سقف برنامه خرید دارایی مالی توسط بانک مرکزی اروپا از  همچنین،

همچنین . شود درصدی تمدید می 5هدف تورم  ن بهشود و اگر لازم باشد تا رسید اجرا می 5600این برنامه تا ماه مارس . یافت

المللی و  های بین محدودیت خرید اوراق بهادار منتشر شده توسط سازمان ادامه اجرای برنامه خرید دارایی مبرای تصمی

 .درصد افزایش یافت 26به  22ای چندملیتی از  های توسعه بانک
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 ديگر آمارها

البته این شاخص در ماه . درصد افزایش یافت 5/6نسبت به ماه قبل  5600کننده در آلمان در فوریه  شاخص قیمت مصرف

کاهش تورم به سطح صفر درصد خطر تورم منفی را در آلمان . ه ماه مشابه سال قبل تغییر نداشته استنسبت ب 5600فوریه 

 .کند دید میهکه موتور محرک اقتصاد اروپا است ت

 

 انگلستان

 سخنان مارک کارني

ها به خروج از اتحادیه اروپا به  شنبه اعلام نمود که رای انگلیسی آقای کارنی رییس بانک مرکزی انگلستان روز سه

به علاوه، . تریلیون دلاری این کشور لطمه خواهد زد و رشد اقتصادی و پوند را متاثر خواهد نمود 9/5احتمال قوی به اقتصاد 

ترین دخالت تاریخی رییس کل بانک  در قوی. این مرکز مالی قوی خواهد نمود ها را تشویق به خروج از بسیاری از بانک

ای در مورد چگونگی رای دادن در  مرکزی در مسائل سیاسی، وی در پایان سخنانش به این موضوع هم اشاره نمود که توصیه

گیری  های رای یه اروپا، به پای صندوقژوئن برای ابقا و یا خروج از اتحاد 52گفتنی است مردم بریتانیا روز . رفراندوم ندارد

 . خواهند رفت

 توليدات صنعتي

این سرعت رشد اندکی کمتر از . درصد در ماه ژانویه در مقایسه با دسامبر افزایش یافت 2/6تولیدات صنعتی در انگلستان 

ای  تولیدات کارخانه. نشان داده بوددرصدی را  0/0ماه دسامبر افت  مشابهاین در حالی بود که ارقام . گران بود بینی تحلیل پیش

 . رشد کرد نسبت به ماه دسامبر درصد در ماه ژانویه 0/6بزرگترین زیرمجموعه تولیدات صنعتی نیز 

 تجارت

مجموع کسری تجاری این کشور در ماه . کسری تجاری کالایی انگلستان با سایر نقاط دنیا در ماه ژانویه کاهش یافت

میلیارد  696/0این در حالی بود که کسری تجاری این کشور با سایر کشورهای اروپایی به . پوند رسیدمیلیارد  529/2ژانویه به 

بسیاری از . ترین دلیل آن نیز افزایش واردات انگلستان از این کشورها بوده است اصلی. پوند یعنی بیشترین سطح ممکن رسید

ماه ژوئن و در صورت خروج این کشور از اتحادیه اروپا، به احتمال  کنند که با برگزاری رفراندوم در بینی می گران پیش تحلیل

 . قوی تجارت با این اتحادیه دچار نوساناتی شود
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 ژاپن

 سخنان رييس کل بانک مرکزي ژاپن

 5600رییس بانک مرکزی ژاپن در سخنرانی اخیر خود بار دیگر به موضوع تاثیر افزایش مالیات بر فروش در آوریل 

کمتر خواهد بود اعلام نمود که  5605که اثرات این افزایش به مراتب از افزایش مالیات در سال  ا تاکید بر اینوی ب. پرداخت

ها و همچنین افت تقاضای کل به اندازه افزایش مالیات  اثر کاهش هزینهزیرا   .به رکود اقتصادی منجر نخواهد شد اقداماین 

 در بار است که آقای کورودا تمایل خود به افزایش مالیات بر فروشاین چندمین . بزرگ نخواهد بود 5605در سال 

 . بدهکارترین کشور دنیا را اعلام کرده است

 رشد اقتصادي

خصوصی   اگرچه که مصرف. کوچک شده است 5602چه که پیشتر اعلام شده بود در فصل پایانی  اقتصاد ژاپن کمتر از آن

تخمین  5602درصدی برای اقتصاد این کشور در فصل نهایی  5/0یشتر افت در حالی که پ. در این کشور هنوز ضعیف است

گران انتظار دارند که در فصل جاری نیز با توجه به  تحلیل. درصد ارتقا یافت 0/0زده شده بود، در تخمین جدید این نرخ به 

اقتصادی چین به احتمال قوی تقاضای افت رشد . ارقام ضعیف ماه ژانویه در این کشور، رشد اقتصادی ناچیزی به وقوع بپیوندد

از . تر پولی قرار خواهد گرفت جهانی را بیشتر متاثر خواهد کرد و بانک مرکزی ژاپن کماکان تحت فشار برای انبساط گسترده

 06وزیر را تحت فشار برای به تاخیر انداختن زمان افزایش مالیات بر فروش به  سوی دیگر ارقام اقتصادی آقای آبه نخست

 . دهد صد قرار میدر

 

 چين

های دولتی و کاهش مازاد ظرفیت، حمایت  از طرح دولت برای بازسازی شرکت که رئیس بانک مرکزی چین اظهار داشت

وی پس از حضور در جلسات . های مالی این کشور را مؤثرتر خواهد کرد به گفته وی، اصلاحات مذکور سیاست. کند می

مالی از  نقطه نظر های  اصلاحات ساختاری سمت عرضه کمک خواهند کرد سیاست»: گذاری در پکن، روز یکشنبه گفت قانون

سیاست پولی، بیشتر برای مدیریت تقاضای کل است و اگر به خوبی اتخاذ گردد؛ امکان بیشتری . کارکردی، مؤثرتر واقع گردند

 «.های سمت عرضه فراهم خواهد ساخت را برای وضع سیاست

نخست وزیر چین در خلال . دسال اخیر تجربه نمو 52شایان ذکر است اقتصاد چین در سال گذشته کندترین رشد را در 

اقدامات کلی برای حمایت از رشد اقتصادی این کشور شامل بالاترین سطح :  گزارش کاری سالانه در روز شنبه، اظهار داشت

 . باشد سنگ، می تاریخی کسری بودجه درسال جاری همراه با تدابیری برای کاهش ظرفیت غیرضروری در بخش فولاد و زغال
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: ها، روز یکشنبه در جمع خبرنگاران گفت چین در مورد نقش این بانک در اجرای این قبیل تلاشرئیس بانک مرکزی 

های تعدیل  توانیم ساختار مالی را با سیاست ما می. نماید های مالی مناسب، این گونه اصلاحات ساختاری را تقویت می سیاست»

های  بدهی و کاهش موجودی  قبیل کاهش ظرفیت مازاد، اهرم تواند مشکلاتی از این امر، می. ساختاری بیشتر سازگار نماییم

 0«.انبار را مهار کند

 

 کره

این نرخ در واقع نرخ . درصد ثابت باقی گذاشت 2/0بانک مرکزی کره در هفته گذشته نرخ بهره کلیدی خود را در سطح 

که رشد اقتصادی این کشور در حال بهبود  هر چند بانک مرکزی کره معتقد است. روزه است 0های بازخرید مجدد  بهره قرارداد

های نوظهور، صادرات این کشور کاهش یافته و مصرف داخلی نیز دارای سیر نزولی  است، اما با توجه به کاهش رشد اقتصاد

همچنین رییس بانک مرکزی کره در خصوص رشد سریع تسهیلات به خانوارهای کره هشدار داده و عنوان داشته خروج . است

 .یکی از مشکلات اقتصاد این کشور در شرایط کنونی است سرمایه

البته بخشی از تقویت وون در . درصد تقویت شد 0/6بعد از تثبیت نرخ بهره کلیدی در کره، وون کره جنوبی در مقابل دلار 

 .هفته گذشته به واسطه تضعیف دلار بوده است

 

 يالملل بين مالي تأمين رشد کندي

تواند ناشی از آغاز انقباض بازارهای اعتباری دنیا  المللی می بر اساس اعلان بانک تسویه بین المللی، کاهش تأمین مالی بین

 . باشد

های تأمین مالی  ای از ظرفیت مؤسسه سوئیسی بازل، در گزارش منتشره روز یکشنبه با استناد به سیر نزولی بخش عمده

. میلیارد دلار فراتر از انتشار اوراق جدید بوده است 50اوراق در فصل چهارم سال گذشته   داختبازپر: المللی، اعلام نمود بین

افت اوراق مذکور ناشی از انتشار کمتر . بدین ترتیب، مانده اوراق بدهی بیشترین کاهش را در سه سال اخیر تجربه نموده است

 . های مالی در اقتصادهای توسعه یافته بوده است آن توسط شرکت

                                                           

 029برگرفته از اخبار اقتصادی روز بانک مرکزی شماره  0
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این امر . بر اساس این گزارش، احتمال دارد کندی رشد انتشار اوراق مذکور حاکی از روند روبه کاهش تأمین مالی باشد

های بهره آمریکا، کندی رشد تقاضا در چین و  را در خلال افزایش نرخ 5602آرامش نگران کننده بازارهای مالی در اواخر سال 

 .می نمایدافت بهای کالاهای اساسی را برجسته 

ها و اعتبار اوراق  المللی بانک های بین این تغییرات در فعالیت»: بانک تسویه بین المللی در گزارش مذکور اعلام نمود 

زیرا ممکن است نقطه عطف در جریان نقدینگی جهانی را به بازارها مخابره . بهادار، اثر قابل توجهی بر بازارهای جهانی دارد

های مرتبط با ثبات مالی در برخی کشورها را  نقباض شرایط نقدینگی تداوم یابد؛ احتمال دارد ریسکدر صورتی که ا. نمایند

 .باشد ها گویای تشدید ریسک فشارهای مالی می های اقتصادی آن افزایش دهد؛ به ویژه کشورهایی که سایر شاخص

وظهور در ماه سپتامبر بدون تغییر نسبت مطابق گزارش مذکور، استقراض دلار توسط مؤسسات غیربانکی در اقتصادهای ن

گیرندگان  اعتبار دلاری برای وام. افزایش نیافته است  5669تریلیون دلار  بوده که برای اولین بار از سال  2/2به ماه ژوئن، 

نسبت به مدت  ها نیز در فصل سوم سال گذشته  المللی بانک مطالبات بین. غیر بانکی خارج از آمریکا نیز ثابت باقی مانده است

  0.درصد منقبض گردید 0/6مشابه سال ماقبل آن، 

 

  

 تحولات بازار ارزهاي عمده

  

 

 و 65/0، 25/0یورو، فرانک و پوند به ترتیب  در برابرارزش دلار امریکا در روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن 

 .گردید قویتدرصد ت 62/6درصد تضعیف و در برابر ین  62/0

                                                           

1
 029مرکزی شماره برگرفته از اخبار اقتصادی روز بانک  
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دلار و هر پوند در محدوده  6999/0-0005/0 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه 

 .ین متغیر بود 02/005-05/002همچنین هر دلار نیز در دامنه . دلار در نوسان بود 5205/0-5500/0

 

 عوامل تقویت یورو در مقابل سایر اسعار

 پولی انبساطی بانک مرکزی اروپا   تشدید کمتر از انتظار سیاست 

 عوامل تضعیف دلار در مقابل سایر اسعار

 ت نرخ یوانیتصمیم بانک مرکزی چین بر تثب 
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بینی نسبت  خوش. های مرتبط با نفت کاهش یافت مارس، ارزش دلار به دلیل افزایش تقاضا برای یورو و ارز 0روز دوشنبه 

 0660/0درصد افزایش در مقابل  0/6در نتیجه هر یورو با . اد چین موجب شد قیمت نفت و فلزات افزایش یابدبه آینده اقتص

درصد کاهش به  5/6گیرد با  می  شاخص دلار که ارزش دلار را در مقابل سبدی شامل شش ارز عمده اندازه. دلار معامله شد

 .واحد رسید 025/90

بنابراین در شرایطی . گیری داشته است تجارت خارجی نشان داد صادرات چین کاهش چشممارس، آمارهای  0شنبه  روز سه

همچنین . اطمینان همراه است، تقاضا برای ارزهای مطمئن ین ژاپن و فرانک سوئیس افزایش یافت داری سهام با عدم که نگه

درصد  0/6هر دلار با   در نتیجه،. یافت کاهش بار دیگر قیمت نفت و فلزات صنعتی که در روزهای اخیر افزایش یافته بود

درصد  62/6هر یورو با . فرانک سوئیس معامله شد 9920/6درصد کاهش در مقابل  0/6ین و با  20/005کاهش در مقابل 

 .دلار مبادله گردید 0662/6مقابل کاهش در 

. شنبه بود بانک مرکزی اروپا در روز پنج پولی گذاری سیاستشورای مارس، بازار ارز در انتظار تصمیمات  9روز چهارشنبه 

بهره سیاستی یا افزایش   تری به صورت کاهش نرخ های پولی انبساطی فعالان بازار انتظار داشتند بانک مرکزی اروپا سیاست

هر یورو در در روز چهارشنبه، برابری دلار و یورو تغییرات محدودی داشت و در پایان برابری . های مالی اتخاذ کند خرید دارایی

 .واحد رسید 005/90درصد کاهش به  0/6در پایان معاملات، شاخص دلار با . دلار حفظ شد 0660/0مقابل 

این تغییر پس از تصمیم بانک مرکزی اروپا برای اجرای . مارس، ارزش یورو در مقابل دلار تقویت شد 06شنبه  روز پنج

برای تر نرخ بهره  ک مرکزی اروپا بود که بیان کرد انتظار کاهش بیشکل بان تر و اظهارات رئیس های پولی انبساطی سیاست

در پایان معاملات، . هفته اخیر برسد  این موضوع باعث شد ارزش یورو به بالاترین سطح در سه. دتحریک اقتصاد اروپا را ندار

 .ین معامله شد 29/050درصد افزایش در مقابل  2/0دلار و با  0056/0درصد افزایش در مقابل  0/0هر یورو با 

بانک مرکزی . مارس، به دلیل تقویت نرخ یوان توسط بانک مرکزی چین، ارزش دلار در بازار کاهش یافت 05روز جمعه 

این تصمیم بانک مرکزی چین باعث افزایش قیمت کالاهای . یوان کاهش داد 5026/0به  5962/0چین برابری هر دلار را از 

بانک مرکزی اروپا در مورد ابزارهای این بانک در  پولی گذاری اظهارات عضو شورای سیاست. اولیه در بازارهای جهانی شد

درصد  0/6یورو با . درصد نیز موجب تقویت یورو شد 5تحریک اقتصاد و احتمال تشدید اقدامات برای دستیابی به هدف تورمی 

 .دلار معامله شد 0002/0افزایش در برابر 
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 تحولات بازار طلا
   

 

نوساانات هفتاه گذشاته    . یافات  شکااه  درصد 05/6بهای طلا در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، 

 . ی پایانی ثبت شدها نرخدلار برای هر اونس در  00/0525-06/0506 نیویورک در محدودهقیمت طلا در بازار 

 
. هفته گذشته قرار گرفت 02درصد افزایش یافت و اندکی کمتر از بالاترین سطح  0/6طلا  نقدی روز دوشنبه، بهای

در . جلسه آتی فدرال رزرو را کمرنگ کردتضعیف دلار، در پی افت درآمد متوسط آمریکاییان، انتظار افزایش نرخ بهره در 

هایی است که  گذاران به سمت دارایی المللی نازل است، تمایل سرمایه های بهره در سطح بین مجموع در فضایی که نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 (صددر)نرخ بهره /نام ارز

 12200/2 - 90060/0 63136/0 دلار

 -01060/0 - -21021/0 -24286/0 يورو

 00100/2 - 03923/0 69063/0 پوند

 -63600/0 - -03000/0 -02110/0  فرانک

 20126/0 - 02212/0 00200/0 ين

 60360/2 - 16626/2 03113/2 امارات  درهم

 36/1 - - - مرجع يوآن

 2221/21 0603/21 0221/21 9000/22 لير ترکيه
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المللی به نفع طلا عمل  ها در سطح بین به علاوه، در شرایط فعلی ریسک گریزی ناشی از نااطمینانی. همچون طلا بازده ندارند

 . کرده است

درصدی  5/6با افت های بالا و تضعیف شاخص دلار  ه سبب سودگیری از قیمتطلا ب نقدی شنبه، بهای روز سه

این اتفاق پس از آن افتاد که در روزهای اخیر تضعیف دلار و افت بازار سهام در پی ارقام ناامیدکننده از تجارت . مواجه گردید

 . ی را تشدید و به نفع طلا عمل کرده بودها در مورد تقاضای جهان چین، نگرانی

به علاوه، انتظارات . روز چهارشنبه، افزایش بهای نفت خام و نیز بهبود در بازار سهام، سبب کاهش قیمت طلا شد

گران بسیاری از افزایش بهای  تر پولی از سوی بانک مرکزی اروپا در روز پنجشنبه، سبب شد که معامله پیرامون انبساط گسترده

 . درصد دیگر کاهش یابد 0/6ای سودگیری کرده و سبب شوند که قیمت  هفته 02لا به بیشترین سطح ط

این اتفاق پس از آن افتاد که بانک مرکزی اروپا نرخ . در ابتدای روز پنجشنبه بهای طلا و یورو هر دو کاهش یافت

این . ا در ادامه تضعیف یورو در مقابل دلار جبران شدام. بهره سیاستی خود را کاهش و برنامه خرید اوراق قرضه را گسترش داد

این موضوع . رسد اتفاق در پی آن افتاد که آقای دراگی اعلام نمود کاهش بیشتر نرخ بهره در منطقه یورو ضروری به نظر نمی

 . سبب شد که در نهایت بهای طلا در این روز افزایش یابد

بهبود بازار سهام و همچنین تقویت   افزایش بهای نفت خام،. طلا یک درصد کاهش یافت نقدی روز جمعه، بهای

های فوق انبساطی مجدد بانک مرکزی اروپا در  این تحولات همگی مدیون سیاست. دلار امریکا، به افت قیمت طلا منجر شد

روشان هندی در به علاوه اعتصاب جواهرف. تقاضای فیزیکی طلا نیز در هفته گذشته در چین ناچیز بود. روز پنجشنبه بود

 . اعتراض به افزایش مالیات، به افت تقاضا در این کشور نیز منجر شد

 

 

 تنف
   

 

به  .ش یافتافزایدرصد  00/0بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، 

 دلار معامله گردید و 26/20-09/20ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه . دلار قرار گرفت 05/20 در سطح آن بشکهبهای هر  متوسط هفتگی 

-60/50  های پایان وقت بازار مذکور در دامنه برنت به نرخ خام هر بشکه نفت .ش یافتافزایدرصد  20/5هفته ماقبل آن، 

ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای ها نرخبه  .دلار رسید 56/56دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه آن به  02/29

در سطح  آن بهای هر بشکه متوسط هفتگی . دلار معامله گردید 52/25-52/22اوپک در محدوده خام هر بشکه نفت 

 .ش یافتافزایدرصد  00/0در مقایسه آخرین نرخ هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، که  دلار قرار گرفت 92/25
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دلار در هر  56در این روز بهای نفت برنت به بیش از . درصد افزایش یافت 2روز دوشنبه، بهای جهانی نفت خام حدود 

وزیر خارجه اکوادور از میزبانی کشورهای تولید . به ثبت رسید 5600بشکه افزایش یافته و بالاترین سطح بهای نفت در سال 

همچنین پیش افزایش کمتر از انتظار ذخایر نفت در . ر مورد قیمت نفت خبر دادگیری د کنده نفت امریکا جنوبی برای تصمیم

 .منطقه کوشینگ امریکا، سبب شد تا بهای نفت با سرعت بیشتر افزایش یابد

بانک گلدمن ساکس . شنبه بهای جهانی نفت خام پس از شش روز کاری متوالی افزایش، این بار کاهش یافت روز سه

بینی نموده در صورت افزایش بهای نفت، تولید نفت شیل  این بانک پیش. بینی نکرد ت را باثبات پیشروند افزایش بهای نف

 APIهمچنین موسسه . آغاز خواهد شد قیمتبار دیگر روند کاهش  امریکا افزایش خواهد یافت و با افزایش اضافه عرضه یک

میلیون بشکه نفت  2کویت که حدود . ه افزایش یافته استمیلیون بشک 5/5بینی نمود در هفته گذشته ذخایر نفت امریکا  پیش

باشد که تولیدکنندگان عمده از جمله ایران،  در روز تولید دارد، اعلام نمود تنها در صورتی حاضر به تثبیت سطح تولید نفت می

بینی کاهش  ریکا از پیشکاهش بهای نفت در این روز در حالی روی داد که آمار دولتی ام. با اعمال این طرح موافقت نمایند

بینی شده  ای پیش هزار بشکه 056قبل از این کاهش . خبر داشت 5600هزار بشکه در روز تولید نفت امریکا تا پایان سال  006

 . بود

علی رغم افزایش ذخایر نفت امریکا، ذخایر سوخت در این کشور به شدت کاهش . ز چهارشنبه، بهای نفت افزایش یافتور

سوخت در امریکا طی چهار  یتقاضا ،بر اساس آمارهای دولتی. باشد نفت درآینده نزدیک می یمنزله افزایش تقاضایافته که به 

 .درصد افزایش یافته است 0هفته گذشته در مقایسه با مدت مشابه سال قبل  

های این کشور،  اهدر امریکا با شروع فصل تعمیر و نگهداری در برخی از پالایشگ. روز پنجشنبه، بهای نفت افت نمود

همچنین احتمال عدم موفقیت اوپک در تثبیت سطوح تولید در حد تولید ماه ژانویه . انتظار در افزایش ذخایر نفت شکل گرفت

 .کمک کردبهای نفت  به کاهشگذشته با توجه به عدم همراهی ایران 

تولید نفت از سوی  5600پایان سال پیش بینی نموده که تا  APIموسسه . روز جمعه، بهای جهانی نفت افزایش یافت

بینی نموده بود میزان تولید نفت  پیش از این این موسسه قبل. هزار بشکه در روز کاهش یابد 026کنندگان غیر اوپکی  تولید

در  ینفت یها خبر کاهش تعداد سکو نیهمچن .هزار بشکه در روز کاهش داشته باشد 066کنندگان حداکثر  این گروه از تولید

 .داشته باشد شیافزا یشترینفت با سرعت ب یسبب شد تا بها برای دوازدهمین هفته متوالی کایامر
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

***هفتگي **نقطه به نقطه 11 مارس 10 مارس 9 مارس 8 مارس 7 مارس 4 مارس

065 -- 97122 97112 97132 شاخص دلار 97754 97019

088 077 13301 13214 13346 13249 13410 13286 13419 دلار  كانادا 13316

021 005 11329 11384 11320 11333 11263 11346 11353 ين  ژاپن 11378

143 132 11071 11151 11182 10999 11013 11012 * 10915 يورو 11006

043 102 09913 09826 09850 09973 09958 09956 09955 فرانك  سوييس 09927

143 105 14272 14382 14281 14216 14217 14265 * 14071 ليره  انگليس  14232

053 049 139011 139483 138843 138956 139087 138687 SDR 138283 به دلار   138802

122 014 126219 125901 127010 125268 126246 126670 124694 طلاي نيويورک (هراونس) 126080

119 100 126251 126475 126650 124640 126700 126790 124767 طلاي  لندن (هر اونس) 127750

889 431 4040 4039 4005 4107 3965 4084 3710 نفت برنت انگليس  3872

919 771 3784 3869 3784 3829 3650 3790 3466 نفت پايه آمريکا  3592

121 121 17049 17213 16995 17000 16964 17074 DOW-30 16846 (بورس وال استريت)  17007

156 045 16826 16939 16852 16642 16783 16911 NIKKEI-225 16567 (بورس توكيو )   17015

031 096 6126 6140 6037 6146 6125 6182 FTSE-100 6145 ( بورس لندن) 6199

008 007 9705 9831 9498 9723 9693 9779 DAX-30 9713 (بورس فرانكفورت) 9824

شماره 51 *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به 1394/12/21 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
2016/03/11
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