
در پي انتشار بيانيه فدرال رزرو، انتظارات پيرامون . ويت گرددعدم اشاره به مخاطرات پيرامون اقتصاد آمريکا در بيانيه فدرال رزرو، سبب شد دلار در ابتداي معاملات تق روز چهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
آمريکا  در اين روز، بانک مرکزي. ترين سطح يک هفته اخير رسيد در نتيجه آن، دلار تقويت اوليه خود را از دست داد و نرخ آن در مقابل يورو به پايين. مرتبه در سال جاري؛ تقويت شد 2هاي بهره آمريکا فقط براي  افزايش نرخ

پس از انتشار اين بيانيه، نرخ يورو در برابر دلار . هاي بهره از ماه دسامبر دلالت داشت بيانيه مذکور بر عدم شتاب اين بانک براي افزايش نرخ. هاي بهره را بدون تغيير باقي گذارد و فضا را براي افزايش آن در ماه ژوئن باز گذاشت نرخ
 474/44درصد کاهش به  22/0در پايان روز، شاخص دلار با . درصد تقويت شد 22/0روز اخير رسيد و در نهايت  6اما در ادامه معاملات با جبران افت مذکور به سرعت به بالاترين سطح . نمود ترين سطح روز کاري افت به پايين

درصد تضعيف  8/2و  3پولي انبساطي بيشتر؛ نرخ دلار و يورو در برابر ين به ترتيب   ه بانک مرکزي ژاپن مبني بر عدم اتخاذ سياستغافلگير کنند  در پي تصميم روز پنجشنبه،. درصد تقويت شد 22/0رسيد و نرخ دلار در برابر ين 
ر برابر انتظارات پيرامون افزايش تدابير انگيزشي براي مقابله با کاهش نرخ رغم مواجهه با تقاضاي ضعيف جهاني و افزايش سريع ارزش ين، د اين بانک، علي. سال اخير را تجربه نمودند 5شدند و  بيشترين تضعيف روزانه در بيش از 

 3/2آمريکا با بيش از هاي بهره اين کشور در روز پنجشنبه، سبب شد دلار نيوزلند در برابر دلار  علاوه براين، تصميم بانک مرکزي نيوزيلند برای عدم افزايش نرخ. تورم؛ مقاومت نموده و سياست پولي را بدون تغيير باقي گذاشت
اما در پايان وقت دوباره . کننده آمريکا در فصل اول سال جاري، دلار اندکي از تضعيف اوليه خود در برابر ين را جبران نمود تر از انتظار مخارج مصرف با انتشار گزارش قوي. روز اخير برسد 8درصد افزايش، به بالاترين سطح 

پيامد  روز جمعه،. درصد افزايش يافت 27/0، در نهايت (2368/2)نرخ يورو در برابر دلار نيز پس از رسيدن به بالاترين سطح يک هفته اخير . رسيد 752/43درصد کاهش به  67/0دلار با بدين ترتيب، شاخص . تضعيف گرديد
در نتيجه، نرخ . قرار گيرد(  درصد 5/4حدود )تاکنون  2008رابر ين در مسير بيشترين درصد افت هفتگي از بحران مالي سال تصميم روز گذشته بانک مرکزي ژاپن مبني بر عدم افزايش سياست پولي انبساطي، سبب شد نرخ دلار در ب

اقتصاد منطقه يورو در فصل اول سال جاري، سبب شد نرخ يورو در  تر از انتظار از سوي ديگر، انتشار آمار رشد  سريع. درصد تضعيف شد 27/2، در نهايت (67/206)ماه اخير  28ترين سطح  دلار در برابر ين پس از رسيدن به پايين
 72/0ان با را تجربه نمود؛ اما در پاي( 007/43)ماه اخير   8ترين سطح  در اين روز، شاخص دلار در مقطعی از معاملات پايين. درصد تقويت گردد 86/0؛ در نهايت (2454/2)هفته اخير  5/2برابر دلار پس از رسيدن به بالاترين سطح 

 .درصدي طي هفته جاري، بيشترين افت هفتگي در حدود سه ماه اخير را به خود اختصاص داد 2/2شايان ذکر است؛ اين شاخص با افت . رسيد 087/43درصد کاهش به 
 

انتشار بيانيه فدرال اما در ادامه معاملات با . بهاي طلا در معاملات اوليه براي سومين روز متوالي افزايش يافت اي بادوام آمريکا، کالاهاي کارخانه تر از انتظار سفارشات برای ضعيف به دليل رشد روز چهارشنبه، -فلزات قيمتي
بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريکا تحويل ماه آوريل نيز پيش از  .درصد افزايش پيداکرد 3/0در اين روز، بهاي نقدي طلا . را از دست دادخود تقويت اوليه بخشی از  ،در ماه ژوئنآمريکا هاي بهره  رزرو مبني بر احتمال افزايش نرخ

از افزايش  بانک مرکزي ژاپن تقويت ين در برابر دلار در پي اجتناب شنبه، روز پنج .درصد افزايش يافت 5/1و  3/1، 7/0ترتيب در اين روز، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به  .درصد تقويت گرديد 6/0انتشار بيانيه فدرال رزرو 
بهاي طلاي قراردادهاي . رسيد اخير افزايش به بالاترين سطح يک هفتهدرصد  6/1در اين روز، بهاي نقدي طلا با  .موجب تقويت بهاي طلا گرديد های بهره آمريکا، نرخ افزايشهاي انبساطي و عدم تعجيل فدرال رزرو در  سياست

پس از دست يز نبهاي پالاديوم  .درصد افزايش پيدا کرد 5/2در نهايت  ،بهاي پلاتين پس از رسيدن به بالاترين سطح از ماه ژوئيه. درصد تقويت گرديد 2در اين روز، بهاي نقره . درصد افزايش پيدا کرد 3/1آتي تحويل ماه مه نيز 
درصد افزايش  2موجب گرديد بهاي طلا با در پی تصميم روز گذشته بانک مرکزی ژاپن، و سقوط بازارهاي سهام آمريکا و اروپا افت شاخص دلار  روز جمعه، .درصدي را تجربه نمود 4/2، رشد يافتن به بيشترين سطح از ماه نوامبر

بهاي طلاي قراردادهاي آتي تحويل  در اين روز،. فوريه تاکنون را تجربه نمود 12ترين رشد هفتگي از هفته منتهي به  ، بزرگجاری هفتهدر  افزايشدرصد  8/4با طلا  شايان ذکر است؛ بهای. دست يابد 2015رين سطح از ژانويه به بالات
 2013ترين رشد ماهانه از اوت  بزرگ)در ماه جاری درصدي  3/15درصد افزايش يافت و در مسير رشد  5/1نهايت  ، در2015ز ژانويه ، بهاي نقره پس از دست يافتن به بالاترين سطح اجمعه روز .درصد افزايش يافت 9/1ماه ژوئن نيز 

   .ماه اخير نزديک شد 6حدود  در بيشترين سطحرشد به درصد  3/2با  نيز بهاي پالاديوم .درصد افزايش يافت 5/2نهايت  ر، درماه اخي 10به بالاترين سطح  رسيدنبهاي پلاتين پس از . قرار گرفت (تاکنون

 
 

و اما پس از انتشار گزارش اداره اطلاعات انرژي به دليل گزارش روز گذشته موسسه نفت آمريکا درخصوص افت ذخاير نفت خام اين کشور در هفته گذشته، بهای نفت در معاملات اوليه تقويت شد روز چهارشنبه،  -نفت خام
با اين وجود، در معاملات بعد . هاي نفت از روند تقويتي اوليه عقب نشيني کردند ، قيمت(ميليون بشکه 6/504)اي ذخاير نفت خام اين کشور در مدت مذکور و رسيدن آن  به بالاترين سطح تاريخی  ميليون بشکه 2 آمريکا مبنی افزايش

در اين روز،  آمار اداره اطلاعات . درصد افزايش به بالاترين سطوح در سال جاری رسيدند 3هاي نفت با حدود  ه آمريکا و به تبع آن تضعيف شاخص دلار، قيمتهاي بهر از ظهر در پي انتشار بيانيه فدرال رزرو مبني بر عدم تغيير نرخ
همچنين بهاي بنزين قراردادهاي آتي اين کشور به بالاترين سطح از اوت سال . درصد تقويت گرديد 3ترتيب، بهاي نفت حرارتي قراردادهاي آتي آمريکا  بدين . های نفتی اين کشور بود انرژي آمريکا حاکی از افت ذخاير فرآورده

بيشترين رشد تاريخي ذخاير نفت خام آمريکا  گذاران به تضعيف دلار و بي اعتنايي سرمايه شنبه، روز پنج. دلار افزايش يافتند 24/2و  44/2در معاملات پاياني اين روز، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب . گذشته تاکنون رشد نمود
شايان ذکر است؛ روند تقويت بهاي نفت تا حدودی به . درصد رشد نشان دهند و برای سومين روز متوالی به بالاترين سطوح در سال جاری دست يابند 2هاي نفت  وقفه توسط توليدکنندگان عمده، موجب شد قيمت و نيز عرضه بی

هاي حفاري را براي توليدکنندگان نفت شل آمريکا دوباره جذاب نمايد و بر اشباع  تواند فعاليت دلار برای هر بشکه نفت خام، مي  50لازم به ذکر است؛ قيمت نزديک يا بالاتر از . ر در سال جاري بوده استدرصدي دلا 5سبب افت 
با اين وجود؛ بهای نفت . هاي نفت پس از تقويت اخير، اندکي تضعيف شدند قيمت روز جمعه، .سنت تقويت شدند 70و  46نفت برنت وآمريکا به ترتيب در پايان معاملات اين روز، بهاي . ها بيافزايد عرضه و فشار نزولي بر قيمت
موجب شده بهاي قراردادهاي آتي نفت از کمترين سطح دوازده سال گذشته در  بيني پيرامون کاهش اشباع جهاني عرضه نفت، شايان ذکراست؛ افت شاخص دلار و خوش. درصد رشد به پايان رساند 20خام، ماه جاری را با حدود
وپک، در اين روز، بانک آو آمريکا مريل لينچ طي يادداشتي ضمن اعلان کاهش عرضه نفت از سوي کشورهاي غيرا. دلار افزايش در هر بشکه را تجربه نمايد 20رهايي و بيش از ( دلار در هر بشکه 30)فصل نخست سال جاري 

صرف نظر از گزارش اوپک، منابع آگاه به خبرگزاري رويترزگفتند با وجود اين که تانکرهاي شناور پر از نفت فروخته . تقليل يابد 2023بيني کرد توليد سالانه جهاني نفت در آوريل يا مه سال جاري، براي اولين بار از سال  پيش
در معاملات پاياني اين روز، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب . ميليون بشکه در روز بالغ گردد 5/20هزار بشکه در روز به حدود  350رود توليد نفت عربستان با افزايش انتظار مينشده، در دريا همچنان در جستجوي خريدار هستند؛ 

 . سنت کاهش داشتند 22و  2
 

(دلار)قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

ريخ تا

رويقلعنيکلسربمس مفتولآلومينيوم

  وريلا  جمعه
  آوريل پنجشنبه 

 آوريل چهارشنبه 
  

ت خام و بهره بين بانكي، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نف  SDRنرخ 

انواع ارز و فلزات قيمتي

  آوريل  جمعه  آوريل پنجشنبه  آوريل چهارشنبه 
نرخ سپرده سه 

 ماهه
 نيويورك لندنلندننيويوركلندننيويورک

 ---- --****05/0*حق برداشت مخصوص
 ----*يورو

------*ليره انگليس
------فرانك سوئيس

--ين ژاپن 
------------بهره دلار

  --طلا
  --نقره

 --پلاتين
**18/47 ***33/45 **14/48 ***03/46 **13/48 ***92/45 --نفت خام

02/42 --سبد نفت اوپك
نرخ بهره هفتگي ****    نفت خام پايه آمريكا ***       رنتنفت خام ب **    هر واحد به دلار آمريكا*           
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعلالام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپا (1391تيرماه  21) 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

ملاانع مقابلال خلاود     اين بانکها تنها توانسته انلاد اوللاين  . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خود را  27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و با پوشلاش  ( ميليارد دلار 7/115معادل )ميليارد دلار يورو 

نهلااد  . خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سلاازند  ميليارد يورويي، 76کمبود سرمايه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را به  (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

دن اعتمادها به ايلان بخلاش   درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگردان

بوده است، « مرحله مهم و ضروري»تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مالي و تطلاابق بلاا مقلاررات جهلااني جديلاد درپلايش       

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم است کلاه صلاورت گيلارد   : هارشنبه خود به رويترز گفتوي در مصاحبه روز چ. داشتند

بحرانلاي کلاه   . من کاملًا مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيست: افزود

طلارح  . شلابيني  نملااييم  ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيلااد احسلااس خو  

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبود دسترسلاي   EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طرح جلاامع اقلاداماتي اسلات کلاه     » : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايلان اقلادامات شلاامل تلاشلاهايي ازسلاوي اتحاديلاه اروپلاا بلاراي         . ردنياز اسلات براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا مو

ما خوب مي دانيم کلاه داشلاتن   : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبلاران حلاوزه يلاورو    « .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحللاه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يورو و بخلاش مهملاي از اسلاترات ي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

 .اروپاستسراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي 
 

 

 

 گران اوراق قرضه چشم انداز افزايش نرخ تورم اروپا از نظر معامله
انداز  گران اوراق قرضه در حال حصول اطمينان بيشتر پيرامون چشم معامله -(08/02/1395) 27/4/2016خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

بينی خود بايد مدتی را به  ها برای تحقق خوش با اين وجود، آمار اقتصادی حاکی از آن است که آن. اروپا هستندنرخ تورم    بلندمدت

 . انتظار بنشينند

زنی پيرامون کاهش اشباع جهانی عرضه نفت خام، به  روز چهارشنبه، نرخ قراردادهای سوآپ آتی تورم پنج ساله در خلال گمانه

رشد و  -شايان ذکر است؛ نرخ قراردادهای مذکور شاخصی برای انتظارات قيمت. رسيد( درصد 42/1) بالاترين سطح دو هفته اخير

اقتصاددانان انتظار دارند گزارش رسمی روز جمعه نشانگر افت . گردد عاملی کليدی برای تغييرات در قيمت اوراق قرضه محسوب می

 .تورم سالانه منطقه يورو در ماه آوريل به صفر باشد

ها در نيمه  بينی نمود که پيش از بهبود قيمت اس دو عامل فوق الذکر؛ ماريو دراگی، رئيس بانک مرکزی اروپا، هفته گذشته پيشبر اس

 .دوم سال جاری به کمک اعمال سياست پولی انبساطی، احتمال دارد نرخ تورم منطقه يورو در کوتاه مدت منفی شود

کمتر ( درصد 2حدود )واحد درصد از هدف تورمی بانک مرکزی اروپا  5/0از شاخص تورم بلندمدت منطقه يورو همچنان بيش 

 . دارد( ترين سطح تاريخی پايين)فوريه  29درصد در  361/1همچنين اين ميزان، فاصله اندکی با تورم . باشد می

نرخ سر به سر سود و . تشاخص انتظارات تورمی آلمان که از اوراق بدهی اين کشور مشتق شده؛ با سرعت بيشتری رشد داشته اس

درصد  06/1شود؛ به  محاسبه می زيان اوراق ده ساله اين کشور که از تفاوت بازدهی اوراق قرضه و اوراق بدهی وابسته به شاخص

روز چهارشنبه، بازدهی اوراق قرضه آلمان به عنوان . گردد دسامبر گذشته تاکنون محسوب می 16افزايش يافته که بالاترين سطح از 

ساله اين  30اوراق قرضه . ؛ اندکی تغيير نمود2046ميليارد يورو از اين اوراق با سررسيد  1اق پايه دولتی اروپا، به دليل فروش اور

 29/0درصد افت به  01/0ساله با  10در اين روز، بازدهی اوراق قرضه . درصد به مزايده گذاشته شد 03/1کشور نيز با متوسط بازدهی 

 .رسيد( مارس تاکنون 16از  بالاترين سطح)درصد 

 ضعف سياست پولی انبساطی ژاپن 

ضريب فزآينده پولی حاکی از آن است که سياست پولی انبساطی بانک مرکزی ژاپن تاکنون بدين ميزان کم اثر نبوده و برخی از 

ی جهت حل مشکلات اقتصادی های بهره منفی توسط بانک مذکور تنها شرايط را برای تزريق نقدينگ بانکداران معتقدند اعمال نرخ

 . تر کرده است سخت

های مالی به  شاخص مذکور ميزان تاثير پذيری فعاليت. رسيد 2003ترين سطح از سال  ضريب فزآينده پولی ژاپن ماه گذشته به پايين

اق قرضه توسط بانک اين در حالی است که برنامه خريد اور. نمايد گيری می مرکزی را اندازه وسيله تزريق نقدينگی از سوی بانک

ای از منابع پولی  بخش عمده. درصد افزايش داده است 170تاکنون حدود  2013مرکزی ژاپن، پايه پولی اين کشور را از مارس 

طبق . های پرداختی به بالاترين سطح تاريخی نزديک است های بانکی به وام تاثير بوده، زيرا نسبت سپرده تزريق شده به اقتصاد ژاپن بی

سال اخير تجربه  3درصد افزايش، کمترين رشد را در  2دهی اين کشور در ماه مارس با  منتشره بانک مرکزی ژاپن، ميزان وام آمار

رسيده و ( هزار ميليارد دلار 9/1)هزار ميليارد ين  6/207های پرداخت شده به  های بانکی نسبت به وام تفاوت ميزان سپرده. نموده است

 .نزديک شده است( 2015بالاترين سطح تاريخی در مه )يارد ين هزار ميل 9/209به رقم 

اين بانک روز . موانع موجود نشانگر آن است که بانک مرکزی ژاپن بايد به راهکارهای خارج از چارچوب فعلی بيشتر بيانديشد

هره منفی بر اقتصاد ژاپن، از افزايش های ب گذاران برای ارزيابی اثر نرخ شنبه به منظور در اختيار داشتن زمان بيشتر توسط سياست سه

هاروهيکو کورودا، رئيس بانک مرکزی ژاپن، در . در پی اين تصميم، نرخ ين تقويت گرديد. سياست پولی انبساطی خودداری نمود

اطی وی سياست پولی انبس. در صورت لزوم اتخاذ سياست پولی انبساطی، از اين امر خودداری نخواهد کرد: ماه جاری اظهار داشت

 . ترين سياست در تاريخ مدرن اين کشور دانست جاری ژاپن را قوي
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