
 

 

 

 

، شاخص كل بورس اوراق بهادار تهـران از  1392در سال 

 پـانزدهم  واحـد در  6/89500واحد در ابتداي سال به  8/38040

 3/135بـه ميـزان    1391نسبت به پايان سـال   رسيد كه ماه دي

كثــر ســهام مــذكور، قيمــت ادر تــاريخ . داشــت افــزايشدرصــد 

خـود رسـيد و نسـبت قيمـت بـه       هاي بورسي به حـداكثر  شركت

برابـر   1391كل بورس كه در پايان سـال   )P/E(درآمد انتظاري 

پـس  . يافت افزايش مرتبه 6/7به  ، تا پايان دي ماهبود مرتبه 4/5

در . همـراه بودنـد   نزولـي هاي بورس با روند  از اين تاريخ، شاخص

 7/107شاخص كل بورس با رشـد   ,1392در پايان سال مجموع 

 .درصدي نسبت به ابتداي سال همراه بود

هـاي قيمتـي    اخص، همه ش ـ1392به طور كلي در سال 

، در ايـن ميـان  . افـزايش همـراه بودنـد    نسبت به سال گذشته بـا 

بيشـترين رشـد بـه ميـزان     » بـازار دوم «و » مـالي «هـاي   شاخص

  .هاي قيمت دارا بودند درصد را در ميان شاخص 6/142و  2/159

ر آزاد كه با هدف محاسبه وزن مـوثر  شاخص سهام شناو

ها براساس درصد سـهام شـناور آزاد مـورد محاسـبه قـرار       شركت

واحد در پايـان   3/44620درصدي از  9/103گيرد، با افزايش  مي

 .رســيد 1392واحــد در پايــان ســال  0/90978بــه  1391ســال 

 .درصد رشد داشت 4/35سال قبل  شاخص مذكور در

شـاخص كـل قيمـت نشـان     بررسي رونـد رشـد ماهانـه    

رشـد   بـا مـاه    مهـر  هد كه بيشترين بازده ماهانـه بـورس در  د مي

 بهمن ،دي هاي در ماه زبج .رخ داددرصد  3/18 به ميزان شاخص

گذاري  زده ماهانه سرمايهبا 1392ي سال ها در ساير ماه، اسفندو 

بررسي رونـد رشـد ماهانـه شـاخص      .داشت مثبترشد  در بورس

 تيـر دهد كه بيشترين بازدهي در  نشان مي 1392مالي طي سال 

 ديمـالي در    و بيشترين افت شـاخص  درصد 1/22ماه به ميزان 

 .حاصل شد درصد -0/8ماه به ميزان 

بـه   و مـاه  مهـر بيشترين بازدهي ماهانه شاخص صنعت در 

و  ،بهمن، ديبجز  نيز هاي سال در ساير ماه. درصد بود 2/21ميزان 

بيشـترين افـت   . داشـت  مثبـت شاخص صنعت رشد ماهانه ، اسفند

 .بوددرصد  -5/3ماه به ميزان  اسفندشاخص صنعت در 

عالي بورس و اوراق بهادار و سازمان بورس و اوراق  ي شورا

به  1392ها را در سال  از ضوابط و دستورالعمل اي مجموعهبهادار 

 :)1(ندشرح ذيل تدوين و تصويب كرد

استاندارد در بورس دستورالعمل اجرايي معاملات سلف  -

 كالاي ايران

 كارگزار دستورالعمل انضباطي نهادهاي مالي غير -

 كارمزدهاي بازار فرعي بورس كالاي ايران -
__________________________________ 

    ١- http://rdis.ir/Guidelines.asp 
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هاي  گذاري صندوق كارمزد معاملات واحدهاي سرمايه -

 فرابورس / گذاري قابل معامله در بورس سرمايه

انجام معاملات اوراق بهادار در  هنحو دستورالعمل اجرايي -

 بازار پايه فرابورس

الحاقيه دستورالعمل پذيرش اوراق بهادار در بورس اوراق  -

گذاري قابل  هاي سرمايه خصوص پذيرش صندوق بهادار تهران در

 معامله در بورس

دستورالعمل اجرايي معاملات برخط كالا و اوراق بهادار  -

 لاي ايرانمبتني بر كالا در بورس كا

 دستورالعمل انتشار اوراق سفارش ساخت -

 گذاري هاي سرمايه حداقل سرمايه صندوق -

عالي بورس و  شوراي ها در ضوابط انتخاب نماينده كانون -

 اوراق بهادار

گذاري و معامله اوراق بهادار مبتني بر  دستورالعمل سپرده -

 دارايي فكري در فرابورس ايران

 سهام در بورس اوراق بهادار تهران هاولي هدستورالعمل عرض -

دستورالعمل وظايف و اختيارات شركت بورس كالاي ايران  -

 هاي عضو در خصوص كارگزاري

دستورالعمل  5و  4هاي موضوع مواد  مصوبه تعيين نصاب -

خريد اعتباري اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران و 

 فرابورس ايران

 .در فرابورس حراجدستورالعمل فعاليت بازارگرداني مبتني بر  -

 )1369=100(                            گذاري در بورس اوراق بهادار تهران هاي بازدهي سرمايه شاخص -2-18جدول                                      

 درصد تغيير  سالپايان  
1390 1391 1392  1391 1392 

 7/107 8/46 0/321478 0/154771 0/105398 شاخص قيمت و سود نقدي
 7/107 8/46 4/79015 8/38040 6/25905 قيمت  كل شاخص   

 9/103 4/35 0/90978 3/44620 3/32946 شاخص شناور آزاد      
 2/159 0/1 9/157627 6/60811 5/60191 شاخص قيمت مالي      
 2/100 9/58 9/65836 7/32891 7/20697 شاخص قيمت صنعت      
 2/95 8/38 8/58606 7/30030 3/21643 بازار اولشاخص قيمت       
 6/142 9/82 6/152441 9/62839 2/34348 بازار دومشاخص قيمت       
 2/106 7/29 8/3335 7/1617 1/1247 تر شركت فعال 50شاخص       

 شركت بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ 
 

 سهام -18-1
 معاملات سهام و حق تقدم سهام -18-1-1

سهم و حق تقدم  ميليارد 7/189 تعداد ،1392در سال 

ميليارد ريال در بورس اوراق بهادار هزار  2/964سهام به ارزش 

 

اين ارقام در مقايسه با معاملات مشابه سال . تهران داد و ستد شد

 . دهد افزايش نشان مي درصد 1/275و  6/136قبل به ترتيب 

 نماگرهاي فعاليت بورس اوراق بهادار تهران -1-18جدول 
تعداد روزهاي  )ميليارد ريال(ارزش معاملات  )ميليون سهم(تعداد معاملات 

 فعاليت بورس
 طي سال

 متوسط تعداد
 معاملات روزانه 
 )ميليون سهم(

 متوسط ارزش
 كل معاملات 

 روزانه
 )ميليارد ريال(

 حق تقدم سهام 
 حق تقدم سهام  كل سهام

 كل سهام 

1391 7/76822 5/3333 2/80156 7/2545898/2482 5/257072 239 4/335 6/1075 
1392 1/185869 7/3819 8/189688 9/9553833/8814 2/964198 243 6/780 9/3967 
 شركت بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ
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از مجموع تعداد سهام و حق تقدم سهام مبادله شده در 

  درصد در بازار دوم داد 2/37درصد در بازار اول و  8/62اين سال، 

 8/54همچنين، از مجموع ارزش مبادلات انجام گرفته، . ستد شد و 

 .درصد در بازار دوم انجام پذيرفت 2/45درصد در بازار اول و 

روز  243بورس اوراق بهادار تهران  مورد بررسي،در سال 

معاملات روزانه سهام و حق د در اين سال متوسط تعدا. بودفعال 

ميليارد ريال  9/3967ميليون سهم به ارزش  6/780ام تقدم سه

و  8/132ترتيب   بود كه در مقايسه با ارقام مشابه سال قبل به

 .افزايش داشتدرصد  9/268

مقايسه معاملات انجام گرفته سهام و حق تقدم سهام 

 1/43دهد حدود  نشان مي 1392به تفكيك دو نيمه سال 

درصد از ارزش كل معاملات در نيمه  7/48درصد از تعداد و 

درصد از تعداد و ارزش كل  3/51و  9/56اول و به ترتيب 

 .معاملات در نيمه دوم سال صورت گرفت

 

 

 

 

 

آمار معاملات سهام و حق تقـدم سـهام در بـورس اوراق    

دهـد   نشـان مـي   1392در سـال   به تفكيك صـنايع  بهادار تهران

 4/34 تعـداد و درصد از كـل   2/20با  محصولات شيمياييصنعت 

سهم از كل تعداد  بالاتريندرصد از كل ارزش سهام مبادله شده، 

 .دتقدم سهام را به خود اختصاص دا و ارزش مبادلات سهام و حق

بـه   »ها، موسسات اعتباري و سـاير نهادهـاي پـولي    بانك«صنعت 

ل تعداد سـهام  درصد از ك 2/19لحاظ تعداد سهام مبادله شده با 

هــاي نفتــي، كــك و ســوخت  وردهفــرآ«مبادلــه شــده و صــنعت 

درصد از كل ارزش سهام مبادله شده در رتبـه   7/12با  »اي هسته

  .دوم قرار گرفتند

در سال مورد بررسي، رشد تعداد معاملات سـهام و حـق   

گيـري،   وسايل اندازه«، »استخراج ساير معادن«تقدم سهام صنايع 

آلات و  ماشين«و  »دارويي مواد و محصولات«، »پزشكي و اپتيكي

و رشد ارزش معاملات سهام داد و ستد شـده صـنايع   » تجهيزات

ــادن « ــاير مع ــدازه«، »اســتخراج س ــري، پزشــكي و  وســايل ان گي

» انتشار، چـاپ و تكثيـر  «و » مواد و محصولات دارويي«، »اپتيكي

بيشترين درصد افزايش در مقايسه با سـال گذشـته برخـوردار    از 

 31، تعداد سـهام مبادلـه شـده    1392در سال در مجموع . بودند

نعت نسبت بـه سـال   ص 34صنعت و ارزش سهام داد و ستد شده 

صـنعت   31كه در سال مورد بررسي،  به طوري ،قبل افزايش يافت

واحد درصد بر رشد تعداد سـهام داد   2/140مورد اشاره به ميزان 

. و ستد شده نسبت به سال قبل تاثير مثبـت بـر جـاي گذاشـتند    

واحـد درصـد از رشـد ارزش معـاملات      1/274 ،ين تعداد صنايعا

سهام و حق تقدم سهام در بورس اوراق بهادار تهـران را بـه خـود    

 . اختصاص دادند

دبـاغي، پرداخـت چـرم و    « صنايع ،در سال مورد بررسي

گـاز و خـدمات جنبـي جـز      استخراج نفت«، »ساخت انواع پاپوش

ــاف ــكر «، »اكتش ــد و ش  ــ« ،»قن ــتخراج كان ــزي  هاس ــاي فل و  »ه

عـداد سـهام داد و   به لحـاظ ت  »اي صنعتي هاي چندرشته شركت«

  و حق تقدم سهاممعاملات سهام  -3-18جدول 
 بورس اوراق بهادار تهراندر                  )سهم درصد(

 ارزش  تعداد 
 نيمه دوم نيمه اول  نيمه دوم نيمه اول

1391 9/34 1/65 6/27 4/72 
1392 1/43 9/56 7/48 3/51 
 شركت بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ
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» دباغي، پرداخت چرم و ساخت انواع پاپوش« ستد شده و صنايع

 رزش معاملات سهام و حق تقدم سـهام به لحاظ ا »قند و شكر« و

 5 ،در مجمـوع  .بـا كـاهش مواجـه بودنـد    در مقايسه با سال قبل 

 ـ درصدواحد  5/3به ميزان  مزبور صنعت ر كـاهش رشـد تعـداد    ب

در سال . گذاشتند تاثيرسهام داد و ستد شده نسبت به سال قبل 

ها، موسسـات   بانك«، »محصولات شيميايي«مورد بررسي، صنايع 

و » خـودرو و سـاخت قطعـات   «، »اعتباري و ساير نهادهاي پـولي 

كه بالاترين تعداد سـهام و حـق تقـدم سـهام     » ها گذاري سرمايه«

واحـد   6/100 اختصـاص دادنـد،  ده در بازار را بـه خـود   معامله ش

رشد ارزش  رصد ازدواحد  2/162رشد تعداد معاملات و  از صددر

را نسبت به سـال قبـل   معاملات سهام و حق تقدم سهام در بازار 

رشـد   افـزايش از  محصـولات شـيميايي  سهم صنعت  .شكل دادند

 نسبت به سال قبـل  تعداد و ارزش سهام داد و ستد شده در بازار

بيشترين  صنعت مزبور .واحد درصد بود 9/112و  6/39به ترتيب 

پـس از  . داشـت بـازار   حجـم و ارزش معـاملات  بـر  را  مثبتتاثير 

هــا، موسســات اعتبــاري و ســاير  بانــك«صــنعت  ،مزبــور صــنعت

بيشـترين  واحد درصد،  3/21و  5/27به ترتيب با  »نهادهاي پولي

رشد تعداد و ارزش سهام و حـق تقـدم سـهام     افزايشتاثير را در 

ــت    داد ــل داش ــال قب ــه س ــبت ب ــده نس ــتد ش ــس از دو  .و س پ

ــنعت  ــذكورصـ ــنايع مـ ــات «، صـ ــاخت قطعـ ــودرو و سـ ، »خـ

و  4/14، 1/19به ترتيب با » فلزات اساسي«و » ها گذاري سرمايه«

سـهام و حـق    تعـداد در افـزايش   واحد درصد بيشترين اثر را 1/7

واحد درصد  7/18و  3/12 ،7/15 با و ستد شدهسهام داد و تقدم 

بيشترين اثر را در افزايش ارزش سهام و حـق تقـدم سـهام داد و    

 . در مقايسه با سال گذشته داشتندشده  ستد

 

 

 

 

 

 

 

 
 

، تعداد دفعات داد و ستد اوراق بهادار 1392در سال 
 ميليون نوبت بود كه در مقايسه با سال قبل  1/17 حدود

مزبور در سال قبل معادل  رشد. درصد افزايش يافت 1/227
 . بوددرصد  4/15

    

 0/3866ارزش جاري بازار سـهام بـه   ، 1392در پايان سال 

 4/126ميليارد ريال رسيد كه در مقايسه با رقم پايان سال قبل هزار 

ــت  ــزايش داش ــد اف ــه     . درص ــهام ب ــازار س ــاري ب ــبت ارزش ج نس

بـازار سـهام   توليد ناخالص داخلي، كه به عنوان معيار سنجش عمـق  

درصد بود كه  4/41گيرد، در سال مورد بررسي  مورد استفاده قرار مي

 .دهد نشان مي افزايشواحد درصد  3/17در مقايسه با سال قبل 

 اوراق بهادار تعداد دفعات معامله و تعداد خريداران -4-18جدول 
 درصد تغيير  سال 
 1390 1391 1392 1391 1392 

 1/227 4/15 3/17125 3/5235 1/4537 )هزار معامله(معامله تعداد دفعات
 1/220 5/13 2/5799 9/1811 9/1596 )خريدارهزار (تعداد خريداران

 -1/26 -5/3 7/32 2/44 8/45 )برگه/سهمهزار (متوسط تعداد خريد هر نفر
 2/17 1/0 3/166 9/141 8/141 )ميليون ريال(متوسط ارزش خريد هر نفر

 شركت بورس اوراق بهادار تهران   :ماخذ
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 ،»محصولات شيميايي«، صنايع 1392سال  پايان در

فلزات « ،»ها، موسسات اعتباري و ساير نهادهاي پولي بانك«

به » اي نفتي، كك و سوخت هستههاي  وردهفرآ«و  »اساسي

 8/57درصد و در مجموع  3/10و  9/10، 4/12، 2/24ترتيب با 

درصد، بيشترين سهم از ارزش جاري بازار سهام را در اختيار 

درصد  6/34به  1392نسبت فعاليت بورس در سال . داشتند

واحد درصد  4/17رسيد كه در مقايسه با رقم مشابه سال قبل 

 2/17قبل نسبت فعاليت بورس در سال  .دهد نشان مي افزايش

 .درصد بود

 هاي قيمت و بازدهي بازار سهام شاخص -18-1-2

 4/79015به  1392كل قيمت در پايان سال   شاخص

درصد  7/107سال قبل  پايان در مقايسه با واحد رسيد كه

هاي  ماهاستثناي  بهدر اين سال شاخص كل قيمت . داشتافزايش 

 . داشت صعوديروند  هاي سال ماهدر ساير و اسفند  دي، بهمن

( قيمت به بازده انتظاري ، نسبت1392در سال 
E

P( 

بود كه در مقايسه با سال مرتبه  1/7بورس اوراق بهادار معادل 

 .يافت افزايشدرصد  7/32قبل 

سال  پايان در ميان اجزاي شاخص كل قيمت سهام در

واحد رسيد كه در  9/157627، شاخص قيمت مالي به 1392

درصد افزايش  2/159سال قبل پايان مقايسه با رقم شاخص در 

واحد در  7/32891شاخص قيمت صنعت نيز از . دهد مينشان 

واحد در  9/65836درصد افزايش به  2/100با  1391پايان سال 

 .رسيد 1392پايان سال 

 

 

 

 

 

 

 
 

، شاخص قيمت سهام در بازار اول 1392سال  پايان در

واحد رسيد كه در مقايسه با رقم اين شاخص در  8/58606به 

شاخص . داشتدرصد افزايش  2/95به ميزان  1391پايان سال 

به  1391واحد در پايان سال  9/62839از نيز قيمت در بازار دوم 

درصد  6/142رسيد كه  1392واحد در پايان سال  6/152441

 .دهد افزايش نشان مي

 )2)(1(هشد ارزش جاري بازار سهام، نسبت فعاليت و نسبت سهام داد و ستد شده به كل سهام منتشر -5-18جدول   )ميليارد ريالهزار ( 

 ارزش جاري بازار در 
 پايان سال

 ميانگين ارزش  ارزش معاملات
 بازار جاري

فعاليت نسبت 
 )3)(درصد(بورس

 نسبت تعداد سهام
شده به كل سهام  و ستد داد

 )3)(درصد(هشد منتشر
1391 5/1707 

)1/33( 

1/257 
)5/13( 

0/1495 
)7/24( 

2/17 8/15 

1392 0/3866 
)4/126( 

2/964 
)1/275( 

7/2786 
)4/86( 

6/34 ooo 

 شركت بورس اوراق بهادار تهران                                                   : ماخذ
 .باشد شامل اوراق مشاركت نمي -1
             .باشد ارقام داخل پرانتز درصد تغييرات هر سال نسبت به سال قبل مي -2
 .سهام منتشر شده محاسبه شده است براساس ميانگين اول و آخر دوره ارزش جاري بازار سهام و تعداد -3
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)هزار واحد(هاي ماهانه سهام شاخص -3-18نمودار 



 بازار سرمايه       18فصل 
 

 
١۴۴

 

 

 

 

 

 

 
 

 گانه بورس اوراق بهادار تهران  37در ميان صنايع 

 ت در مقايسه با صنع 35، شاخص قيمت 1392در سال 

حمل و «صنعت شاخص قيمت  تنها افزايش وپايان سال قبل 

و يافت كاهش درصد  6/18ميزان به » نقل، انبارداري و ارتباطات

. بدون تغيير باقي ماند پيمانكاري صنعتيشاخص قيمت صنعت 

ساير «، »كاشي و سراميك«، »محصولات كاغذي«صنايع 

» مهندسي خدمات فني و« و» فلزي محصولات كاني غير

به  صنايع مختلفبيشترين افزايش شاخص قيمت را در ميان 

به خود  درصد 7/302و  3/304، 6/323، 3/433ترتيب به ميزان 

 . اختصاص دادند

سهم به ارزش  ميليارد 3/8، در مجموع 1392در سال 

هاي دولتي و  ها، شركت ميليارد ريال توسط سازمانهزار  1/104

تعداد  سيستم بانكي عرضه شد كه در مقايسه با سال قبل از نظر

 .داشت افزايش درصد 2/1159و  0/268به ترتيب  ارزش و
 

 )1(ها عرضه سهام توسط بخش عمومي و بانك -6-18جدول 

 

 )درصد(سهم  درصد تغيير  )ميليارد ريال(ارزش  )سهمميليون (تعداد
 ارزش تعداد  ارزش تعداد  1392 1391  1392 1391

  3/93 7/98 1/248 0/102713 9/6047 4/7708 7/2214 هاي دولتي ها و  شركت سازمان
   7/6 3/1  0/1374 7/68 8/557 7/31 بانكي سيستم
   7/6 3/1  0/1374 7/68 8/557 7/31 اي تجاريه بانك

  0/100 0/100 0/268 0/104087 4/22462/82666/6116 معج
 سازمان بورس و اوراق بهادار و شركت بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ

           .شامل واگذاري در قالب سهام عدالت، سهام ترجيحي و سهام بابت رد ديون دولت و جوايز صادراتي است -1
 هاي دولتي از ها و شركت ، سهم سازمان1392در سال 

 7/98و  3/93رتيب معادل حجم و ارزش سهام عرضه شده به ت

 .بوددرصد  3/1و  7/6 به ترتيب سيستم بانكي درصد و سهم

 بورس اوراق بهادار تهرانهاي  شركت تعداد -18-2

ــال  ــركت  ،1392در س ــداد ش ــاي  تع ــده  درجه روي ش

هـاي   شـركت در اين سـال  . شركت رسيد 316بورس به  تابلوهاي

از ايـن ميـان،   شركت بودنـد كـه    36دهنده شاخص مالي  تشكيل

ــك« ــا، موسســات ا بان ــولي ه ــاي پ ــاير نهاده ــاري و س ، 10 »عتب

جز تـامين  ب بيمه و صندوق بازنشستگي«، 16 »ها گذاري سرمايه«

 . بودنـد  عـدد  5 »هـاي مـالي   گـري  واسـطه  ساير« و 5 »اجتماعي

 شــده در تــابلوي بــورس در پايــان هــاي درج  شــركتاز مجمــوع 

 61، بـازار اول  شـركت در تـابلوي اصـلي    60، تعـداد  1392سال 

شـركت در بـازار دوم    195شركت در تـابلوي فرعـي بـازار اول و    

 . فعال بودند
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ارزش كل معاملات سهام و سهام عرضه شده -4-18نمودار 
)ميليارد ريالهزار(ها توسط بخش عمومي و بانك 
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 شده در بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شركتتعداد  -7-18جدول 

 تغيير  سالپايان  
 1390 1391 1392 1391 1392 

 -14 -9 328 342 351 هاي پذيرفته شده شركت
 2 2 36 34 32 )1(دهنده شاخص مالي تشكيلهاي  شركت    
 -16 -11 292 308 319 ها ساير شركت    

 -8 12 12 20 8 هاي حذف شده شركت
 -6 -21 316 322 343 شده روي تابلوهاهاي درج  شركت

 شركت بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ
 بيمه و صندوق «و » هاي مالي گري ساير واسطه«، »ها گذاري سرمايه«، »ها، موسسات اعتباري و ساير نهادهاي پولي بانك« هاي صنايع ها شامل شركت اين شركتهاي مذكور،  در سال -1

            .باشند مي» بازنشستگي بجز تامين اجتماعي   
 پذيرفته هاي سرمايه شركت افزايش مبالغ ثبت شده -18-3

 بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران در شده              

هاي  ، مجموع افزايش سرمايه شركت1392در سال 

ميليارد ريال بود كه در مقايسه هزار  8/105 و فرابورسي بورسي

 در سال مورد. دهد نشان مي كاهشدرصد  5/0قبل  با سال

 

 محل ها از سرمايه شركتمالي افزايش  تامين اصلي منبع بررسي،

درصد از  2/62اي كه  بود، به گونه هاي ثابت تجديد ارزيابي دارايي

رقم . تامين شد  ها از محل مذكور مجموع افزايش سرمايه شركت

 . درصد بود 7/18مشابه سال قبل 
   

 ايرانن و فرابورس هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرا افزايش سرمايه شركت ثبت شده مبالغ -8-18جدول   )ميليارد ريال( 

 
 از محل

 سود انباشته
 از محل
 ها اندوخته

 از محل مطالبات
 و آورده نقدي

 ديد ارزيابيتج
 هاي ثابت دارايي

 جمع كل
 افزايش سرمايه

 درصد تغيير
 افزايش 
 سرمايه

1391 
 9/76 6/106333 2/19901 5/65499 1/762 8/20170 تعداد

 - 0/100 7/18 6/61 7/0 0/19 )درصد(سهم از كل

1392 
 -5/0 8/105791 6/65823 0/21448 7/873 4/17646 تعداد

 - 0/100 2/62 3/20 8/0 7/16 )درصد(سهم از كل

              سازمان بورس و اوراق بهادار: ماخذ
 فعاليت كارگزاران بورس اوراق بهادار -18-4

شـركت كـارگزاري در بـورس     94، تعداد 1392در سال 

كـارگزاري مربـوط بـه     17  در ايـن ميـان،  . اوراق بهادار فعال بـود 

دولتي بود كه سهم آنهـا از مجمـوع ارزش    هاي دولتي و غير بانك

 1/43و  1/33 بـه ترتيـب   سهام و حق تقدم سهام و فروش خريد

 7/33 و 7/26ترتيـب   بـه   1391ارقام مشابه در سـال  . درصد بود

 

در  1392در سـال   بـانكي  كـارگزاري غيـر   77تعـداد   .ددرصد بو

هـا از كـل ارزش خريـد    اوراق بهادار فعال بود كـه سـهم آن  بورس 

درصـد و از مجمـوع ارزش فـروش     9/66سهام و حق تقدم سهام 

  كارگزارهــايارقــام مشــابه ســال قبــل بــراي . درصــد بــود 9/56

 .درصد بود 3/66و  3/73بانكي به ترتيب  غير
   



 بازار سرمايه       18فصل 
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 فعاليت كارگزاران بورس اوراق بهادار -9-18جدول    )ميليارد ريال( 

 
 تعداد

در سال 
1392 

سهم از  )1(خريد سهام
خريد سال 

1392 

سهم از  )1(فروش سهام
فروش سال 

درصد  1392 1391 درصد تغيير 1392 1391 1392
 تغيير

 9/56 4/222 549046 170318 9/66 7/242 645530 188365 77 بانكي غير
 1/43 5/378 415153 86755 1/33 8/363 318668 68707 17 يبانك

 0/100 0/275 964198 257072 0/100 0/275 964198 257072 94 جمع كل
 اوراق بهادار تهرانو شركت بورس اوراق بهادار  و بورس سازمان: ماخذ 
           .اوراق مشاركت است تابلو غير رسمي و ارقام بدون احتساب معاملات -1

  بورس اوراق بهادار تالارهاي -18-5

در راستاي گسترش جغرافيايي بورس و فراهم كردن 

امكان دسترسي عموم به بازار سرمايه و ايجاد فرصت 

تعداد تالارهاي  1392گذاري براي آنها، تا پايان سال  سرمايه

در اين سال مجموع مبادلات انجام . تالار رسيد 41بورس فعال به 

ي با احتساب معاملات الكترونيك) حجم خريد و فروش(شده 

 4/1951سهم و برگه اوراق بهادار به ارزش  ميليارد 6/379 تعداد

و  7/136ميليارد ريال بود كه نسبت به سال قبل به ترتيب هزار 

از مجموع تعداد و ارزش مبادلات . درصد افزايش يافت 1/269

درصد متعلق به تالار  7/64و  1/59اوراق بهادار كشور به ترتيب 

و  9/2، اصفهانصد مربوط به تالار در 5/2و  1/3 بورس تهران،

درصد مربوط به  8/1و  4/2 ،كيشدرصد مربوط به تالار  1/6

 0/1و  3/1و  كرجدرصد مربوط به تالار  2/1و  6/1 ،مشهدتالار 

 3/20، ميزان 1392در سال . بود تبريزدرصد مربوط به تالار 

درصد از ارزش خريد و فروش سهام و  6/15درصد از تعداد و 

، 1391در سال . حق تقدم مربوط به معاملات الكترونيكي بود

درصد تعداد و  0/10و  4/11سهم معاملات الكترونيكي به ترتيب 

 .ارزش مبادلات بود

 كالا بورس -18-6

و  1386هاي فلزات و كشاورزي در سال  با ادغام بورس

هاي نفتي و  اندازي تالار فرآورده تشكيل بورس كالاي ايران و راه

پتروشيمي در سال مذكور، معاملات كالايي در سه تالار 

و  »محصولات كشاورزي«، »محصولات صنعتي و معدني«

 . دوش انجام مي »هاي نفتي و پتروشيمي فرآورده«

روز معاملاتي را  243بورس كالاي ايران  ،1392در سال 

ميليون تن انواع كالاها  4/24طي سال مورد بررسي، . سپري نمود

كه نسبت به سال  شدداد و ستد  مذكوردر سه گروه اصلي 

در هر روز  ،به طور ميانگين. درصد رشد داشت 4/12گذشته 

در  هزار تن انواع كالاها 4/100معاملاتي بورس كالاي ايران، 

 .قالب انواع قراردادهاي نقدي، نسيه و سلف معامله شد

ارزش معاملات بورس كالاي  طي سال مورد بررسي،

 9/35هزار ميليارد ريال بود كه نسبت به سال قبل  1/428 ايران

به  1392در سال  ،به طور ميانگين. دهد درصد رشد نشان مي

ميليارد ريال انواع كالاها در قالب  6/1761صورت روزانه 

 .قراردادهاي نقدي، نسيه و سلف داد و ستد شد

تن محصولات  ميليون 6/13، در مجموع 1392در سال 

ميليارد ريال مبادله شد هزار  2/226صنعتي و معدني به ارزش 

و  9/2كه نسبت به سال قبل از لحاظ حجم و ارزش به ترتيب 

 ميليون 2/10از رقم مذكور، . دهد درصد افزايش نشان مي 6/14

ميليارد ريال به معاملات فولاد هزار  3/170تن به ارزش 

ترتيب  حجم معاملات مس و آلومينيوم نيز به . اختصاص داشت
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ميليارد هزار  0/14و  7/33هزار تن به ارزش  5/215و  8/419

 . ريال بود

ه كل محصولات نسبت حجم معاملات انواع محصولات ب

درصد  6/75دهد كه  نشان مي 1392صنعتي و معدني در سال 

، مسدرصد به  1/3 آهن، درصد به سنگ 3/19ملات به فولاد، معا

تعلق ژي ركك متالودرصد به  4/0 و آلومينيومدرصد به  6/1

بالاترين سهم از ارزش معاملات محصولات صنعتي و  .داشته است

، يدرصد 3/75مربوط به فولاد با سهم  1392معدني در سال 

 .درصدي بود 2/6نيوم با سهم و آلومي يدرصد 9/14مس با سهم 

درصد از ارزش محصولات صنعتي و معدني در  9/72همچنين، 

و بقيه به  يدرصد به صورت نقد 2/25صورت سلف،   بورس به

 . انجام شدصورت نسيه 

هزار تن محصولات  2/266در سال مورد بررسي، حدود 

نخود، عدس،  ،شكر  جو، ذرت،برنج، كشاورزي شامل گندم، 

 هزار 7/2به ارزش هاي روغني  و دانه »كنسانتره و تفاله«، زعفران

از رقم . ميليارد ريال در تالار كشاورزي بورس كالا مبادله شد

ميليارد ريال  0/1856به ارزش  گندمهزار تن  1/208مذكور، 

 0/12و  9/23به ترتيب  برنجو  ذرتحجم معاملات . معامله شد

به لحاظ . ميليارد ريال بود 9/280و  9/234هزار تن به ارزش 

 ذرتدرصد و  2/10با  برنجدرصد،  5/67با  گندم ،ارزش معاملات

درصد به ترتيب بالاترين سهم از ارزش معاملات بخش  5/8با 

 .اختصاص دادندرا به خود كشاورزي 

نفتي و  هاي فرآوردهگروه  12، تعداد 1392در سال 

وزن و ارزش محصولات . پتروشيمي در بورس كالا داد و ستد شد

هزار  1/199تن و  ميليون 6/10داد و ستد شده به ترتيب 

و  بيشترين حجم معاملات مربوط به قير. ميليارد ريال بود

به  بود كه هاپليمرگروه بيشترين ارزش معاملات مربوط به 

معاملات را به خود  و ارزش از وزن درصد 4/42و  3/39ترتيب 

 . نداختصاص داد

 فرابورس ايران -18-7

، ارزش كل معاملات فرابورس ايران به 1392در سال 

 9/97 ميليارد ريال رسيد كه نسبت به سال قبلهزار  2/291

حجم معاملات فرابورس ايران طي  .دهد درصد افزايش نشان مي

ورقه بود كه نسبت به سال  ميليارد 6/39مورد بررسي  سال

 .درصد افزايش يافته است 6/22گذشته 

از مجموع ارزش كل معاملات فرابورس در اين سال، 

ابزارهاي نوين درصد در بازار  9/31، دومدرصد در بازار  4/40

انجام  اولدرصد در بازار  6/8سوم و درصد در بازار  5/10 ،مالي

 99ماده ) ب(در اجراي بند بازار پايه فرابورس ايران  .پذيرفت

اين  آغاز به كار نمود؛ 1390عه در سال رنامه پنجم توسقانون ب

درصد از كل ارزش و  6/8سهمي معادل  1392بازار در سال 

درصد از كل حجم معاملات بازارهاي فرابورس كشور را به  9/32

م مبادله شده در بازار اول احجم و ارزش سه .اص دادخود اختص

معادل  رشديبه ترتيب  1391نسبت به سال  1392در سال 

بازار دوم فرابورس ايران در . دهد نشان ميدرصد  4/82و  0/57

تعداد  در اين بازار ،1392در سال . اندازي شد راه 1390سال 

ريال داد و ستد ميليارد هزار  8/117سهم به ارزش  ميليارد 1/15

سهام به ارزش ورقه  ميليارد 2/5طي سال مورد بررسي،  .شد

كه به  شددر بازار سوم فرابورس معامله  ميليارد ريالهزار  4/30

درصد  1/25لحاظ حجم و ارزش نسبت به سال گذشته به ترتيب 

 .دهد نشان مي افزايشدرصد  4/2و كاهش 
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تاريخ بازار اوراق مشاركت فرابورس ايران كه در 

با تنوع بخشيدن به  1389اندازي شد، در سال  راه 11/7/1388

با  1390پيدا كرد و از سال  ابزارهاي بدهي در اين بازار، تغيير نام

در سال . به فعاليت خود ادامه داد نام بازار ابزارهاي نوين مالي

ميليارد  هزار 0/93ميليون ورقه به ارزش  198تعداد  ،1392

درصد از  4/43. شدزارهاي نوين مالي معامله ريال در بازار اب

 درصد از ارزش معاملات بازار ابزارهاي نوين  5/92حجم و 

درصد از حجم و  1/50، مربوط به ابزارهاي با درآمد ثابت مالي

هاي  هاي صندوق درصد از ارزش معاملات مربوط به واحد 8/0

به حق تقدم استفاده از تسهيلات  مربوط بقيهو  قابل معامله

 .بودمسكن 

ــاملاتي  ،1392در ســال  ــداد نمادهــاي مع ــورس تع   فراب

 درصــد  4/25بــود كــه در مقايســه بــا ســال گذشــته  نمــاد 252

ــن از ،1392در ســال . رشــد داشــت ــاملاتي اي ــداد نمــاد مع   ،تع

ــداد  ــداد   137تع ــه صــورت پيوســته و تع ــاد ب ــاد در  115نم  نم

ــور   ــه صـ ــه بـ ــازار پايـ ــال   بـ ــل و انتقـ ــورد نقـ ــوافقي مـ  ت تـ

 . قرار گرفتند

 گذاري مشترك   هاي سرمايه صندوق -18-8 

صندوق  16گذاري مشترك از  سرمايههاي  تعداد صندوق

صـندوق در   53 ،1388صـندوق در سـال    33به  1387در سال 

صـندوق در سـال    92 ،1390صندوق در سـال   79 ،1389سال 

 .افزايش يافت 1392صندوق در سال  119و  1391

 ميليــارد هــزار  4/24از  هــا ارزش روز كــل ايــن صــندوق

  8/39بــه  افــزايشدرصــد  4/63بــا  1391ســال پايــان ريــال در 

تعــداد كــل . رســيد 1392ســال پايــان ميليــارد ريــال در هــزار 

در  71088هـا از   اين صـندوق ) حقيقي و حقوقي(گذاران  سرمايه

ارزش معـاملات  . رسـيد  1392در سال  109931به  1391سال 

 مجموع ارزش خريـد و فـروش   (گذاري  هاي سرمايه سهام صندوق

 54661بـه   نسبت به سـال قبـل   افزايشدرصد  4/301با ) سهام

  0/99 ،1392طــي ســال  .رســيد 1392ميليــارد ريــال در ســال 

ــد از  ــرمايهدرص ــذاران در  س ــندوقگ ــاي  ص ــرمايهه ــذاري  س  گ

) نـرخ سـود اوراق مشـاركت   (درصـد   20بازده بـالاتر از   ،مشترك

 .كسب نمودند

 مقايسه ارزش و حجم معاملات در بازارهاي فرابورس  -10-18جدول 
 1392ايران طي سال             

 

 ارزش معاملات

 )ميليارد ريال(

 سهم

 )درصد(

 حجم معاملات

 )ميليون ورقه(

 سهم 

 )درصد(

 5/15 6126 6/8 25096 بازار اول
 1/38 15092 4/40 117751 بازار دوم
 0/13 5171 5/10 30484 بازار سوم

 بازار ابزارهاي 
 5/0 198 9/31 92984 نوين مالي   

 9/32 13044 6/8 24933 بازار پايه

 0/100 39631 0/100 291248 جمع
 شركت فرابورس ايران: ماخذ

 

 گذاري مشترك هاي سرمايه عملكرد صندوق -11-18جدول 

 درصد سال 
 1392 1391 تغيير 

 3/29 119 92 )1(ها كل صندوقتعداد 
 ارزش روز كل 

 24354397884/63 )1()ميليارد ريال(ها صندوق   
    گذاران تعداد سرمايه

 1088178/54 70289 حقيقي
 4/39 1114 799 حقوقي

 1099316/54 71088 كل
 ارزش معاملات سهام 

 مجموع ارزش (ها  صندوق   
  -خريد و فروش سهام   
 546614/301 13617 )ريال ميليارد   

 سازمان بورس و اوراق بهادار: ماخذ
 .باشد عملكرد در پايان سال مي -1
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 اوراق مشاركت -18-9

ميليــارد ريــال اوراق هــزار  9/88، مبلــغ 1392ســال  در

 8/48(ميليـارد ريـال آن   هـزار   4/43مشاركت منتشـر شـد كـه    

 .)1(فروش رفتبه ) درصد

، بـه  1392ماده واحده قانون بودجه سـال   40طبق بند 

تـا  اجـازه داده شـد    هـاي وابسـته   هاي كشور و سـازمان  شهرداري

 در . منتشـر كننـد  ريـال اوراق مشـاركت   ميليـارد  هزار  86سقف 
اوراق مشــاركت  ميليــارد ريــال 9/8869 معــادلتنهــا  ايــن ســال

ــهرداري ــا ش ــار ه ــت انتش ــال  9/1699و  ياف ــارد ري ــه  آن ميلي  ب
شـهرها از كـل    ها و كلان هاي استان سهم شهرداري. رسيدفروش 

درصـد و از كـل اوراق فـروش     0/10اوراق مشاركت منتشر شـده  

 .درصد بود 9/3رفته 
 

براي تامين مالي  ،در سال مورد بررسي همچنين

و  و توسعه ميادين گازي آهن ، خطبرق ،هاي بخش آب طرح

ميليارد ريال اوراق مشاركت توسط هزار  0/40 ها نيروگاه

 8/19درصد آن معادل  4/49 هاي دولتي منتشر شد كه شركت

 . به فروش رسيد ميليارد ريالهزار 

ميليارد ريال اوراق هزار  30معادل در اين سال 

ركزي جمهوري اسلامي ايران منتشر توسط بانك م مشاركت

ميليارد ريال به هزار  9/21درصد آن معادل  1/73گرديد كه 

 .فروش رسيد

 )2(جهان واي بورس ايران  مقايسهبررسي  -18-10

، )3(ها براساس گزارش فدراسيون جهاني بورس

 هاي عضو اين فدراسيون  نماگرهاي عمده فعاليت بورس

__________________________________ 
 هزار ميليارد ريال از اوراق مشاركت منتشر شده و  2/20و  4/40به ترتيب  -1

 .بوده است 1391فروش رفته از محل قانون بودجه سال       
 اطلاعات بورس تهران در گزارش فدراسيون جهاني  ،2013در سال  -2

 .باشد ها موجود نمي بورس       
  ٣- World Federation of Exchanges, Annual Report and  

        Statistics,  2013  

، هاي نيويورك ميلادي، بورس 2013دهد كه در سال  نشان مي

 شانگهاي،  كنگ، هنگ يورونكست اروپا،، نزدك، توكيو

 بزرگ   بورس 10 به ترتيب ، سوئيس و شنژنآلمان، كانادا

  8/44بودند و در مجموع با ) 4(جهان از نظر ارزش بازار سهام

درصد از ارزش بازار سهام  6/74ميليارد دلار حدود هزار 

ارزش بازار سهام . هاي عضو را در اختيار داشتند بورس

 نسبت به  2013هاي عضو اين فدراسيون طي سال  بورس

، 2013در سال  .داشت افزايش درصد 0/17 قبل سال

، كلمبيا و ليما بيشترين كاهش ارزش بازار استانبولهاي  بورس

  .تجربه نمودند را

ل به ترتيب در اين سا )5(بيشترين ارزش معاملات سهام

 ،شنژنتوكيو، نزدك،  ،بتس آمريكا ،هاي نيويورك به بورس

 يورونكست اروپا، كانادا و آلمان تعلق  بتس اروپا،، شانگهاي

__________________________________ 
  ۴- market capitalization 
  ۵- value of share trading 

 وضعيت اوراق مشاركت -12-18جدول                                              )ميليارد ريالهزار (

 
 هاي تعداد طرح

 اوراق مشاركت
منتشره در هر سال

 تعداد دفعات
انتشار اوراق 
 مشاركت

 مبلغ
 منتشر شده

 مبلغ
  فروش رفته

 نرخ سود
 الحساب علي
)درصد(  

 اوراق وضعيت 
 1392تا پايان سال 

 سررسيد نشده سررسيد شده

 6/237 1/354 5/15-24 7/591 1/811 232 237 1391از ابتداي انتشار تا پايان سال 
 4/43 0/0 )1(0/20 4/43 9/88 15 15 1392سال 

 0/281 1/354 - 1/635 0/900 247 252 )1373سال (از ابتداي انتشار
 .درصد بوده است 23بانك مركزي  توسطنرخ سود اوراق مشاركت منتشره  -1
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 5/83ميليارد دلار حدود هزار  6/55داشت كه در مجموع با 

 هاي عضو را در  درصد از ارزش معاملات سهام بورس

هاي عضو اين فدراسيون  ارزش معاملات بورس. اختيار داشتند

 افزايشدرصد  9/10نسبت به سال گذشته  2013طي سال 

درصد افزايش  6/263با  ابوظبيبورس  ،در اين ميان .داشت

را به خود نسبت به سال قبل بيشترين رشد ارزش معاملات 

 . اختصاص داد

ها  از بورس هاي اصلي قيمت در هريك رچه شاخصاگ

د، اما درصد تغييرات آنها شو متفاوتي محاسبه مي  به روش

، 2013در سال . دهنده ميانگين بازده بازار باشد  تواند نشان مي

 ابوظبي و ، بورس)كل(به لحاظ شاخص قيمت و بازده 

اول رتبه  به ترتيب فدراسيوندر ميان اعضاي اين  سآير بوينس

و  1/63 نسبت به سال قبل و نددوم را به خود اختصاص دادو 

  .درصد افزايش يافتند 8/61
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