
هاي بهره اين  ل آمريکا، نرختر در فصل دوم و افزايش تورم و اشتغا انتشار صورتجلسه ماه گذشته فدرال رزرو نشان داد در صورت رشد  اقتصادي قويروز چهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
درصد کاهش و رسيدن به کمترين سطح از  ٨/٠در اين روز، نرخ يورو در برابر دلار با . اين امر، موجب گرديد نرخ دلار در برابر يورو به بالاترين سطح سه هفته اخير دست يابد. کشور در ماه ژوئن افزايش خواهد يافت

ترين رشد روزانه در بيش  درصد افزايش به بيشترين سطح سه هفته اخير نزديک شد و بزرگ ١نرخ دلار در برابر ين نيز  با . هفته اخير قرار گرفت ٥رگ ترين درصد افت روزانه در ، در مسير بز)دلار ١٢٢٠/١(آوريل  ٢٥
پس از انتشار صورتجلسه فدرال رزرو، بهای . درصد تقويت شد ٦٦/٠، در نهايت )٩٨٧٤/٠(هفته اخير  ٩ن سطح در اين روز، نرخ دلار در برابر فرانک سوييس پس از رسيدن به بالاتري.  از يک هفته اخير را تجربه نمود

حدود بالاترين ( ١٩٨/٩٥، به هفته اخير ٥ترين رشد روزانه در  در پايان معاملات روز چهارشنبه، شاخص دلار با بزرگ. درصد کاهش پيدا کرد ٠٢/٠قراردادهاي وجوه آتي فدرال رزرو با سررسيد ژوئن سال جاری، 

هاي بهره آمريکا در ماه ژوئن يا ژوئيه، نرخ دلار در برابر يورو و فرانک سوئيس  پس از اظهارات ويليام دادلي، رييس بانک مرکزي نيويورک، مبني بر احتمال افزايش نرخ روز پنجشنبه،. رسيد) هفته اخير ٥سطح 
بدين ترتيب، . های بهره اين کشور، منجر به نا اميدی سرمايه گذاران گرديد تر اقتصادي آمريکا برای افزايش نرخ تنلي فيشر، معاون  فدرال رزرو، درخصوص لزوم رشد سريعبا اين وجود، اظهارات اس. اندکي تقويت شد

دست يافت؛ اما در ادامه معاملات به ) ٣٧/١١٠(ای از معاملات به بالاترين سطح سه هفته اخير  بر ين نيز در پارهنرخ دلار در برا. تر از بالاترين سطوحی که طی چند هفته اخير بدان دست يافته بود؛ باقي ماند نرخ دلار پايين

 ١٢/٠، در نهايت )١١٨١/١(هفته اخير  ٧طح در اين روز، نرخ يورو در برابر دلار پس از رسيدن به کمترين س. درصد تضعيف گرديد ٢٦/٠گذاران و روي آورن آنان به ين به عنوان ارز مأمن،  گريزي سرمايه دليل ريسک

در پايان . درصد تقويت گرديد ١٦/٠، در ادامه معاملات با عقب نشينی از تقويت مذکور، در نهايت )٩٩٢١/٠(هفته اخير  ١٠نرخ دلار در برابر فرانک سوييس نيز پس از رسيدن به بالاترين سطح . درصد تضعيف گرديد

هاي بهره آمريکا در فصل  به موجب انتظارات پيرامون افزايش نرخ روز جمعه،. رسيد ٢٦٦/٩٥درصد افزايش به  ٢/٠در پايان با ) ٥٠٢/٩٥(هفته اخير  ٧دلار پس از رسيدن بالاترين سطح شنبه، شاخص  معاملات روز پنج

با اين وجود، به دليل فروش هاي . درصد تقويت گرديد و در مسير سومين رشد متوالي هفتگي قرار گرفت ٢٥/٠ايت ، در نه)٥٨/١١٠(آوريل تاکنون  ٢٨تابستان، نرخ دلار در برابر ين پس از رسيدن به بالاترين سطح از 
نرخ دلار در برابر فرانک سوييس پس از . درصد تقويت گرديد، اما همچنان در مسير سومين افت هفتگي متوالي باقي ماند ١٤/٠در اين روز، نرخ يورو در برابر دلار . سوداگرانه، نرخ دلار در برابر يورو کاهش يافت

 .رسيد ٣٣٢/٩٥درصد افزايش به  ٠٤/٠در پايان معاملات روز جمعه، شاخص دلار با .ثابت باقی ماند ٩٩٠٥/٠، در پايان در سطح )٩٩٢٥/٠(هفته اخير  ١٠رسيدن به بالاترين ميزان 
  

 افزايش نرخ بهره توسط بانک مرکزي در کوتاه مدت را تقويت نمود، دلار به انتظارات براي که رزرو آمريکا فدرال گذاريسياست تانتشار صورتجلسه آخرين نشس ، به دنبالروز چهارشنبه -فلزات قيمتي
ترين  بزرگ(آر گلدتراست  دي پي اير طلاي صندوق اسذخ. درصد افت نمود ۲/۰آمريکا نيز  بهاي طلاي قراردادهاي آتي. درصد کاهش يافت ۲۸/۱بدين ترتيب، بهاي نقدي طلا  .هفته اخير رسيد سه بالاترين سطح در

درصد تضعيف  ۰۳/۱و  ۵۶/۱،  ۵۲/۱ روز چهارشنبه ، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب. رسيد) ۲۰۱۳بالاترين سطح از نوامبر (تن  ۸۹/۸۵۵درصد رشد به  ۵۶/۰شنبه با روز سه) گذاري طلا در دنيا صندوق سرمايه

در اين روز، انتشار آمار کاهش تقاضای . اخير رسيد هفته ترين سطح سهپايين در مقطعی از معاملات به رزرو در روز گذشته، بهاي طلا فدرال ماه آوريل نشست با تداوم اثر انتشار صورتجلسهشنبه،  روز پنج. گرديدند
در نهايت، بهاي نقدي . اندک بر بهاي طلا منجر شد اول سال جاری محسوب گرديد؛ به تقويت دلار و فشار ماهه سه افت از بعد شوراقتصادي اين ک از احيای رشد نشانه ترين بيمه بيکاری آمريکا در هفته گذشته که تازه

تن افزايش به بالاترين سطح از نوامبر  ۵/۴دتراست با آر گل دي پي در اين روز، ذخاير طلاي صندوق اس. درصد افت نمودند ۵/۱و  ۳/۰طلا و بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريکا براي تحويل در ماه ژوئن به ترتيب 

 روز سومين براي آينده، بهاي طلا ماه در آمريکا بهره نرخ افزايش براي انتظارات در پي رشدروز جمعه، . درصد تضعيف گرديد ۱/۲و  ۳/۱، ۲/۲  شنبه، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيبروز پنج. رسيد ۲۰۱۳
دلار کاهش  ۹/۱بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمريکا تحويل ماه ژوئن نيز . درصد افت داشت ۲/۰بهاي نقدي طلا   در اين روز، .اخير را تجربه نمود ماه دو به نزديک در هفتگي بيشترين کاهش و فتکاهش يا متوالي

 تجاري مراکز در فصلي تقاضاي پايين و آسيا به دليل تقويت دلار در طلا براي هفته جاری، تقاضا در. به پايان برد) یسومين کاهش متوالی هفتگ(درصد افت  ۶/۱شايان ذکر است؛ بهاي طلا هفته جاري را با . يافت
را در هفته جاری به خود اختصاص  کاهش افت، بيشترين درصد ۳/۵لازم به ذکر است؛ بهای پالاديوم با . درصد رشد نشان دادند ۶/۰و  ۰۵/۱،  ۲/۰در اين روز، بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب  .عمده، ضعيف بود

  .داد
 

ميليون بشکه، بهاي نفت  ٢/٣و ٥/٢های نفتی اين کشور در هفته گذشته به ترتيب به ميزان   ، پس از انتشار گزارش اداره اطلاعات انرژي آمريکا مبني بر کاهش شديد ذخاير بنزين  و فرآوردهروز چهارشنبه -نفت خام
هاي بهره آمريکا  اما در پايان معاملات، انتشار صورت جلسه نشست سياستي ماه آوريل فدرال رزرو و در پی آن تقويت احتمال افزايش نرخ. دلار در هر بشکه نزديک شد ٥٠ريکا در ابتدای معاملات به سطح برنت و آم

سنت  ١٢و ٣٥در معاملات پاياني روز چهارشنبه، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب . ترين سطوح سال جاری عقب نشينی نمودندهاي نفت از بالا در نتيجه، قيمت. در ماه آتي، منجر به تقويت  شاخص دلار گرديد

اما در ادامه . هاي نفت برنت و آمريکا ترغيب گردندهاي سوداگرانه قرارداد هاي بهره آمريکا در ماه ژوئن سبب شد تا سرمايه گذاران در ساعات اوليه به فروش دورنماي افزايش نرخ شنبه، روز پنج. تضعيف گرديدند
فعاليت اين : در اين روز، شرکت اگزان موبايل اعلام کرد. هاي نفت به ميزان اندک تضعيف شدند در نتيجه، قيمت. ها پيرامون اختلال در عرضه نفت نيجريه وکانادا اثر تقويت دلار را خنثی نمود معاملات، نگراني

به سبب  حملات تروريستي  مختل گرديده؛ هرچند کارخانه مورد نظر هنوز به توليد خود ادامه ) هزار بشکه  در روز ٣٠٠ترين پايانه نفتي اين کشور با صادرات بيش از بزرگ(ت کوا آيبو نيجريه شرکت در پايانه نف

هاي سوداگرانه و نيز تداوم تمرکز بازار بر اين که آيا  گذاران به فروش ، به دنبال تقويت دلار و ترغيب سرمايهوز جمعهر. سنت کاهش داشتند ٣و  ١٢در پايان اين روز، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب . دهد مي

عرضه نفت ونزوئلا، ليبي و نيجريه، منجر به هاي مهيب در کانادا و کاهش  لازم به ذکر است؛ بروز آتش سوزي. هاي نفت افت پيدا کردند کاهش ناخواسته عرضه نفت از وضعيت اشباع  بازار کاسته يا خير؛ قيمت
درصد افزايش در هفته جاری؛ برای دومين هفته متوالي تقويت  ٣٣و  ٧/١در نتيجه، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب با . افزايش اختلالات ناخواسته در عرضه نفت به بالاترين سطح حداقل طي پنج سال اخير شده است

شايان ذکر است؛ احتمال اقدام مشترک توليدکنندگان اوپک و غير اوپک برای توازون بازار اشباع شده نفت، . هاي نفت از بالاترين سطوح اخير بيشتر تضعيف شوند گران انتظار دارند قيمت برخی از تحليل. گرديدند

سنت کاهش  ٤١و  ٩در معاملات پايان وقت روز جمعه، بهاي نفت برنت و آمريکا به ترتيب . باشد ش از تقاضا میميليون بشکه بي ٥/١وزير انرژي روسيه اعلام کرد در حال حاضر عرضه نفت حدود . همچنان اندک است
 . داشتند
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . انکهاي اروپا قرار داردکرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي ب

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

ا برآورده سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي ر) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

دار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسک

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

ابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش      اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تط ـ 

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم 

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

امع اقـداماتي اسـت کـه    ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح ج ـ « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کندسرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و 

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     اتحاديه بانکي در حوزه يـورو : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

   پيامدهای تقويت نرخ ين در برابر يوآن

رشد افزايش براي ،ژاپنرئيس بانک مرکزي هاي کورودا،  تلاشدر پی تقويت ين؛  -)٢٩/٠٢/١٣٩٥( ٢٠١٦ /١٨/٠٥گزاري بلومبرگ مورخ خبر

و منجربرخوردار بوده ساير ارزهاي مشابه آسيايي  بيندر  بيشترين رشد ازنرخ ين  در سال جاري، .تضعيف شده استاقتصادي اين کشور 

فرصت، ٢٠١٤سطح از سال  ترين پايينبه در برابر ين ن آيو نرخ افت. ارائه نمايند کمتر از انتظار بينی سودآوری پيش خودروسازان ژاپني گرديده

دومين ماه متوالي ایدر ماه آوريل بر )ترين صادرکننده جهان بزرگ( چينبدين ترتيب، صادرات . رود به شمار ميچين اقتصاد مناسبي براي

   .افزايش يافت

مه ٩ در تاريخ نرخ ينمبنی بر توانايي دولت اين کشور برای مداخله و تثبيت بازار ارز در صورت لزوم، وزير دارايي ژاپن  اظهاراتپس از البته

به تبع آنآمريکا و  شيخرده فرومصرف کننده و اعتماد  هبود شاخصب ،همچنين. تضعيف شد و از روند تقويتی اخير خود عقب نشينی نمود

  . اين کشور،  افت نرخ ين را در پی داشتنرخ هاي بهره  دفعات بالا بردنافزايش  پيرامونها  زني تقويت گمانه

موضعنسبت به بانک مرکزي ژاپن در  با توجه به اين که بانک مرکزي چين هلدينگز، سي بي مريکا و اچ اسآهاي بانک آو  طبق ارزيابي

.استمرار خواهد داشتهمچنان  نآين در برابر يونرخ  افزايشيروند رسد  به نظر مي ؛قرار دارد پول ملیجلوگيري از تقويت ي براي تر قوي

در حال حاضر هاي بهره ژاپن نرخدر حالي که  ؛ به خود اختصاص دادهدر ميان هفت اقتصاد بزرگ دنيا را چين بالاترين سطح  بهره هاي نرخ

  . است منفی

روقرضه برنامه خريد اوراق از  ٢٠١٣آوريل سال کورودا  ژاپن نتوانست رشد اقتصادی اين کشور را احيا کند؛پايين  هاي بهره نرخ آن کهاز  پس

   .را در پيش گرفتهاي بهره منفي  سياست نرخ وی، ژانويه سال جاری نيز. آن را تشديد نموداکتبر سال بعد  و نمايي کرد

رشدتضعيف  پيرامون ها نگراني به دليل پس،آن از اما  .ين تا ژوئن سال گذشته مثمرثمر بودارزش در تضعيف رکزي ژاپن اقدامات اوليه بانک م

برنامه انگيزشي در افزايشکورودا از خودداری  .گرديدتقويت  نرخ ين ،افزايش نرخ بهره آمريکا براي ها زني کاهش گمانه اقتصادي جهان و

شش سال اخيربه بالاترين سطح ين بانک مرکزی اين کشور، منجر به وارد شدن شوک به بازارهای مالی دنيا و تقويت نرخ  نشست ماه گذشته

   .شد

دربر پايه سالانه بود؛  در فصل اول سال جاری توليد ناخالص داخلي ژاپندرصدي  ٧/١از رشد فراتر از انتظار حاکی در حالي که آمار رسمي 

   .رشد نشان داددرصد  ١٦/٠ن در برابر ين آنرخ يوشانگهاي،  روز چهارشنبه رمعاملات بعد از ظه

مالیدر سال  آنسود  :هفته گذشته اعلام کردموتور شرکت هوندا  به طوری که  .است ژاپنی ين در حال آسيب زدن به صادرکنندگانتقويت

.کاهش خواهد داشت )کننده در بررسي بلومبرگ گران شرکت ليلبيني تح پيش متوسط(ميليارد دلار  ٢/٥به کمتر از  ٢٠١٧منتهي به مارس 

  .نمودسود سالانه اين شرکت اندکي تغيير خواهد ، تقويت ين به موجب صادراتیدرآمدهاي  افتپس از  کردبيني  پيشموتور نيز شرکت نيسان

نمودهدرصد رشد  ١/٤آوريل ماه رات چين به يوآن در در حالي که صاد ؛داشته کاهشبه طور ماهانه  منتهی به مارس،در شش ماه صادرات ژاپن

  .گردند رقيب يکديگر محسوب میهاي دوکشور در بازارهاي خارجي  شرکت  است شايان ذکر. است

اين کشور اقتصاديتقويت رشد  با هدف یتدابير اجرايها براي  ميزان توانايي آن پيرامونها  محدوديتاز  نشانه هاييرهبران چين  در سخنان

صفحه نخست خود مبني بر هشدار درخصوص سطوح بالاي بدهي با انتشار عنواني در چينپيپل ديلي متعلق به حزب کمونيست  روزنامه. است

لازم به ذکر است؛ ميزان پرداخت اعتبارات جديد چين در ماه. را از بين برد بيشتر انبساطي سياست پولیها براي اعمال  ، اميدوارياين کشور

باسياست پولي  :تصريح نموداي  با انتشار بيانيه روز شنبه مرکزی چين بانک وجود،با اين . ترين سطح شش ماه اخير افت نمود پايينآوريل به

درصد ٣٥/٤مرکزي چين بانک ساله  دهي يک پايه وامبهره در حالي که نرخ . تداوم خواهد يافتاين کشور حمايت از رشد اقتصادي  هدف

   .گذارند کنار مي ذخاير به عنوانهاي خود را  درصد از سپرده ١٧همچنان  کشوراين هاي  بانک ؛است
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