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 اكتبر ماه در كننده مصرف اعتماد اما. نمود جبران را قبل ماه افت و داشت يخوب رشد سپتامبر ماه در يفروش خرده كايامر در

 ياقتصاد يها استيس ياجرا به ازين احتمال به يو. داشت شيقبل يها گفته با متفاوت ياظهارات گذشته هفته لني خانم. افتي كاهش

 . نتوانست انتظارات شكل گرفته در بازارهاي مالي در رابطه با افزايش نرخ بهره را تحت تاثير قرار دهد كه نمود اشاره پرفشار

هاي اقتصادي منتشره از اقتصاد اروپا، شاخص. به يونان موافقت كردميليارد يورويي  1/1در اروپا، گروه يورو با پرداخت كمك 

در ايتاليا رشد توليدات صنعتي در ماه اوت بسيار . نشان از بهبود توليدات صنعتي و چشم انداز مطلوب اقتصادي در اين منطقه دارد

 .بيني ها بودبالاتر از پيش

آمارهاي منتشره در . بريكسيت به دادگاه ويژه ارجاع داده شده است در انگلستان، اختلافات دولت و مجلس در مورد راهبرد

تواند فضاي اقتصادي انگليس بعد از بريكسيت را به وضوح نشان هفته آتي در خصوص نرخ تورم، نرخ بيكاري و خرده فروشي مي

 .دهد

 شاخص. مورد انتظار كاهش يافتشاخص سفارش ماشين آلات در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن كمتر از ميزان در ژاپن، 

 ثابت كند، دايپ كاهش سپتامبر ماه در بود شده ينيب شيپ آنكه رغميعل دكنندهيتول متيق شاخصو  خدماتو   صنعت يها تيفعال

 .ماند

علاوه بر عملكرد مثبت اقتصاد داخلي كه احتمال . هفته گذشته دلار امريكا در برابر اكثر ارزهاي مورد بررسي تقويت شد

افزايش نرخ بهره در ماه دسامبر توسط فدرال رزرو را بيش از پيش ساخت، نگراني از خروج سخت و همراه با مشقت انگليس از 

البته در پايان . ساله امريكا در برابر رقباي اروپايي خود به تقويت دلار كمك نمود  10قرضه اتحاديه اروپا و افزايش بازدهي اوراق 

روي دلار در برابر  هفته بازار ارز به بهانه كاهش صادرات چين در ماه دسامبر با سودگيري برخي معامله گران و اصلاح بخشي از پيش

 . ساير ارزها رو به رو شد

هاي اما بالا رفتن احتمال افزايش نرخ. نگران كننده از اقتصاد چين حركت صعودي در پيش گرفت طلا در پي انتشار آمارهاي

 .بهره در پي اظهارات مقامات فدرال رزرو، مانع اين افزايش شد

به دنبال اظهارات مثبت برخي از اعضاي اوپك و همچنين روسيه در خصوص كاهش توليد و اعمال محدوديت،  قيمت نفت 

اما با اعلام ميزان توليد نفت اوپك در ماه سپتامبر و افزايش آن به بالاترين حد طي هشت سال گذشته، بدبيني نسبت . فتافزايش يا

 .به دستيابي به يك توافق اجرايي ميان كشورهاي توليد كننده نفت، سبب كاهش قيمت نفت شد

                               خلاصه
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 امريكا

 فروشي خرده

در . درصد در مقايسه با ماه اوت افزايش يافت كه مطابق با انتظار بازار ارزيابي شد 6/0فروشي در ماه سپتامبر  خرده

در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه . درصدي را تجربه نموده بود 2/0فروشي كاهش  ماه اوت در مقايسه با ماه قبل از آن، خرده

درصد،  1، لوازم و مبلمان منزل درصد 6/0درصد، مواد غذايي  1/1ها در مجموع ت آناوت فروش وسايل نقليه موتوري و قطعا

البته در مورد برخي از موارد ياد شده در ماه . درصد افزايش يافت 4/2درصد و فروش سوخت  4/1مصالح ساختماني و باغباني 

درصدي فروش در گروه  1/0نمود، رشد  ننده مياما آنچه در گزارش ماه سپتامبر كمي نگران ك. اوت بازبيني نزولي انجام شد

0Fگروه كنترل"كالاهايي موسوم به 

كه به طور مستقيم وارد محاسبات توليد  نوسانات رشد اين گروه از كالاها به علت اين. بود "1

 .گذاران و فعالان اقتصادي برخودار است شود، از اهميت فراواني براي سياست ناخالص داخلي مي

 يلنسخنراني خانم 

هاي اين بانك سخناني به  خانم يلن رييس بانك فدرال رزرو در هفته گذشته در دانشگاه بوستون در خصوص سياست

ممكن است نياز باشد براي معكوس "وي عنوان داشت . هاي قبلي او متفاوت و تا حدي متناقض بود ميان آورد كه با گفته

يه رانده شدن نيروي كار شده و براي جلوگيري از تداوم اثرات كه سبب به حاش 2007 -2008نمودن اثرات بحران مالي سال 

تغييرات نرخ بهره كليدي در آينده، به وي بدون اشاره مستقيم  ".هاي اقتصادي پرفشار را در پيش گيرد آن بحران، سياست

تهاجمي و انبساطي هاي  عنوان داشت كه ممكن است فدرال رزرو براي معكوس نمودن اثرات آن بحران نياز به اجراي سياست

 . داشته باشد

برخي فعالان بازار مالي اظهارات . سخنان خانم يلن در دانشگاه بوستون سبب بروز نوسان در بازار سهام امريكا شد

جديد خانم يلن را به اين معني تعبير نمودند كه ممكن است فدرال رزرو براي كاهش بيشتر نرخ بيكاري و كمك به افزايش 

 . درصد مورد هدف اين بانك افزايش يابد 2ي، حتي اجازه دهد تورم به بالاتر از نرخ نرخ رشد اقتصاد

 كننده اعتماد مصرف

هاي اعتماد مصرف كننده در امريكا توسط دانشگاه ميشيگان با همكاري موسسه رويترز محاسبه  يكي از شاخص

كنندگان  اكتبر كاهش يافته و نشان داد اعتماد مصرفواحد در ماه  9/87واحد در ماه سپتامبر به  2/91اين شاخص از . شود مي

                                                           

1Control Group 
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نزديك شدن به زمان برگزاري انتخاب رياست جمهوري در امريكا و همچنين سختي شرايط بازار . رو به كاهش گذاشته است

 .منفي داشته باشد تأثيرها تواند بر مصرف آن كنندگان بوده كه مي كار از دلايل كاهش اعتماد در بين مصرف

 

 منطقه يورو

در اين جلسه وزير اقتصاد يونان از . در بروكسل تشكيل جلسه داد 2016اكتبر  10گروه يورو در تاريخ وزراي اقتصاد 

سازي، بازسازي بخش اقتصادي شامل ايجاد صندوق خصوصي اصلاحات مورد 15آوردهاي دولت يونان در مورد اجراي دست

در اين . انس درآمد كه يونان متعهد به اجراي آن شده بود، گزارشي ارائه كردانرژي، اقدامات حاكميت بانكي و تاسيس آژ

 . ديارد يورويي به يونان موافقت كردميل 1/1نشست، گروه يورو با توجه به اجراي موارد فوق با اعطاي كمك 

  پيرامون همچنين . هاي موضوعي در خصوص رشد اقتصادي و اشتغال بوددستور كار دوم اين نشست بحث

گروه يورو در خصوص اعضاي . هاي عمومي و تضمين ثبات مالي بحث شدهاي بهداشتي بلندمدت با تكيه بر هزينهمراقبت

 . تواند به ثبات تامين مالي عمومي وارد كند؛ بحث كردندهاي بهداشتي ميهايي كه هزينهريسك

غييرات آب و هوايي به عنوان يكي از شوراي وزراي اقتصاد كشورهاي عضو اتحاديه اروپا تاكتبر  11نشست در 

هاي اصلي براي اتحاديه اروپا مطرح شده و به تعهد اين اتحاديه در پرداخت سهم سالانه براي اقدام در زمينه تغييرات اولويت

تي افيت مالياهمچنين شف. هاي تامين مالي تغييرات آب و هوايي تمركز داشتاين نشست بر روي جنبه. آب و هوايي تاكيد شد

ها براي كاهش فرار مالياتي و هاي مالي كه مانع تلاشكاري گسترده صندوقو بر مقابله با پنهان مورد بحث قرار گرفت

 .  شود، تاكيد شدپولشويي مي

 آمارهاي اقتصادي

به عنوان يك شاخص پيشرو سلامت اقتصادي، چشم انداز اقتصادي شش   ZEW1F۱شاخص حساسيت اقتصادي 

 3/12طبق اين گزارش، شاخص مذكور  به . منتشر شد 2016اكتبر  11اين شاخص در . دهدماهه منطقه يورو را نشان مي

 .  ده بودواحد گزارش ش 4/5اين شاخص در ماه پيش . ها بيشتر بوده استبينيواحد از پيش 6حدود  وواحد رسيده 

توليدات صنعتي منطقه . درصد افزايش يافت 6/1نسبت به ماه قبل  2016توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه اوت 

نسبت  2016علاوه براين توليدات صنعتي در ماه اوت . درصد كاهش يافته بود 7/0يورو در ماه ژوئيه نسبت به ماه قبل معادل 

 . ش يافته استدرصد افزاي 8/1به ماه مشابه سال قبل 

                                                           

1 Zentrum fur Europaische Wirtschaftsforschung 
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 3/15بيني ها حاكي از مازاد تجاري معادل پيش. ميليارد يورو رسيد 4/18مازاد تجاري منطقه يورو در ماه اوت به 

 . ميليارد يورو براي ماه اوت بود

 منطقه يوروران اقتصاد آلمان، موتور پيش

نسبت به ماه  2016در ماه سپتامبر  شاخص بهاي مصرف كننده در آلمان، به عنوان بزرگترين اقتصاد منطقه يورو،

 . درصد رسيد 7/0همچنين تورم در ماه سپتامبر به . درصد افزايش يافته است 1/0ها معادل بينيقبل، مطابق پيش

 واحد بيشتر از  9/1واحد گزارش شده كه  2/6براي كشور آلمان در ماه اكتبر معادل  ZEWشاخص 

 . بيني ها بوده استپيش

  

 ايتاليا

شده بود توليدات  بينيپيش. درصد افزايش يافت 7/1نسبت به ماه قبل،  2016توليدات صنعتي ايتاليا در ماه اوت 

علاوه برآن، توليدات صنعتي ايتاليا در ماه اوت نسبت به ماه مشابه . درصد كاهش يابد 1/0صنعتي ايتاليا در اين دوره معادل 

 . درصدي براي اين دوره بوده است 4/0بيني ها حاكي از كاهش پيش. درصد افزايش يافت 1/4سال قبل معادل

همچنين نرخ تورم . درصد كاهش يافت 2/0كننده در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل، معادل شاخص بهاي مصرف

 . درصد گزارش شده است 1/0ايتاليا در ماه سپتامبر 

 

 انگلستان

فشار سياسي براي وارد . دادگاه ويژه ارجاع شده است كشور بهدر انگلستان اختلاف حقوقي بين دولت و مجلس اين 

مخالفان خروج انگلستان از اتحاديه . كردن مجلس به اين موضوع و اظهارنظر در مورد راهبرد بريكسيت افزايش يافته است

بل از اين گفته در عين حال نخست وزير انگليس، خانم مي، ق. اروپا، خواهان كسب نظر مجلس براي اجراي بريكسيت هستند

اما هر گونه اقدامي در خصوص . تواند حق مردم را بگيرد و يا به آنها پس دهدبود كه مجلس مستقل است و تنها مجلس مي

آغاز  2017دولت، به طور رسمي روند خروج از اتحاديه اروپا را تا قبل از پايان مارس . بر خلاف حقوق مردم خواهد بود 50ماده 

 . ارشنبه گذشته دولت در پي افزايش فشارها، پذيرفت تا مجلس راهبرد خروج از اتحاديه اروپا را بررسي كنندروز چه. خواهد كرد

هاي ، معاون بانك مركزي انگلستان در نشست خبري عنوان كرد فرانكفورت، پاريس و دوبلين تلاشآقاي كانليف

توانند خدمات مالي اند، اما هيچ يك از  اين مراكز نميهزيادي براي جايگزيني به عنوان مركز صنعت خدمات مالي اروپا داشت

تري نسبت به مراكز مالي اروپا براي جذب كسب و كار از وي نيويورك را محل مناسب. ارائه شده توسط لندن را ارائه نمايند
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تدارك سرمايه انساني وي عنوان كرد تاسيس مركز مالي مانند لندن، مستلزم . بين رفته لندن در نتيجه بريكسيت عنوان كرد

 . باشدزياد و صرف زمان طولاني مي

 تحليل اقتصادي

فروشي براي اقتصاد انگلستان آمارهاي مهم اقتصادي در خصوص تورم، نرخ بيكاري، فضاي كسب و كار و خرده

يكسيت با اهميت براي تحليل فضاي اقتصادي انگلستان بعد از بر از جهات مختلف اين آمارها. هفته آينده منتشر خواهد شد

درصد، كمترين ميزان  9/4شده، در عين حال نرخ بيكاري به  ترسختبازار كار انگلستان طي چند سال اخير شرايط . باشندمي

ممكن . دهند كه بريكسيت، اقتصاد را در فصل جاري تضعيف كرده استشواهد نشان مي. سال گذشته، رسيده است 11طي 

گران اقتصادي و افزايش اندكي در نرخ بيكاري ايجاد شود كه اين موضوع مورد توجه تحليل با خروج از اتحاديه اروپااست 

شاخص خرده فروشي بعد از . استهاي مصرف كننده ها در خصوص سطح هزينهاما بيشتر نگراني. باشدگذاران ميسرمايه

در . اوت نسبت به ژوئيه را تجربه كرددرصدي در ماه  2/0درصدي در ماه ژوئيه نسبت به ماه ژوئن، كاهش  9/1افزايش 

كننده در ماه سپتامبر نيز روند كاهشي داشته باشد و با توجه به آمارهاي منتشره قبلي در هاي مصرفصورتي كه هزينه

خصوص روند كاهشي تورم، كاهش آهنگ رشد توليد ناخالص داخلي و افزايش كسري تراز تجاري، به احتمال زياد اقتصاد 

 . وارد ركود اقتصادي خواهد شد 2017و يا اوايل سال  2016اواخر سال  انگلستان در

 

 ژاپن

 2/2در ماه اوت نسبت بـه مـاه قبـل از آن    ) تسهيلات رفاهيبه غير از كشتي و (سفارش ماشين آلات پايه شاخص 

درصد رشد داشت كه  6/11به علاوه اين شاخص در مقياس سالانه . درصد كاهش يافت كه كمتر از افت پيش بيني شده بود

ايـن شـاخص مـي توانـد از ثمـرات سياسـت هـاي        سالانه هرچند رشد . بيشترين ميزان آن در چهارده ماه گذشته بوده است

چراكـه بـر اسـاس    . باشد، اما اطمينان چنداني به پايداري ايـن رشـد نيسـت    -رئيس جمهور فعلي ژاپن –آبه  اقتصادي دولت

،  2016تمايل شركت هاي ژاپني به گسترش سرمايه گـذاري در سـال مـالي     رشد گزارش بانك مركزي ژاپن در ماه سپتامبر،

 ،بنـابراين . ، افت قابل تـوجهي محسـوب مـي شـود    2015درصدي سال مالي  5درصد اعلام شده بود كه نسبت به رشد  7/1

هرچند رشد اين شاخص اميدبخش است اما احتمال آنكه ين قوي و كاهش حاشيه سود، تمايـل شـركت هـاي ژاپنـي را بـه      

شاخص قيمت توليد كننده نيز در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل از  .افزايش سرمايه گذاري كم بكند همچنان بسيار قوي است

تريليون ين رسيد كه بيشـترين   98/1حساب جاري ژاپن در ماه اكتبر به مازاد . لاف كاهش پيش بيني شده، ثابت ماندآن برخ

   .ماه گذشته و فراتر از انتظار بود 17ميزان در 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

6 

 

تريليون دلاري پيشنهادي دولت براي پيشبرد اهـداف مـالي و    11/4مجلس ژاپن روز سه شنبه گذشته، متمم بودجه 

از . قرار است اين منابع صرف بهبود زيرساخت ها و  افزايش رفـاه عمـومي گـردد   . تصاد اين كشور را تصويب نمودتحريك اق

سوي ديگر برخي از مقامات بانك مركزي ژاپن اعلام نموده اند كه در حال حاضر نياز چنداني به اقدام بيشتري نظير كـاهش  

كند بانك مركزي ژاپن سياست هاي انبساطي بيشتري را اعمال خواهد  بيشتر نرخ بهره وجود ندارد؛ ولي چنانچه ضرورت پيدا

سياست هاي بانك مركـزي و نيـاز بـه اعمـال      تأثيراين امر گمانه زني هاي برخي كارشناسان پيرامون كم رنگ شدن . نمود

 .سياست هاي مالي بيشتر از سوي دولت براي خروج از ركود را دامن مي زند

 

 چين 

از بانك مركزي  SDRكنگ به عنوان نخستين بانك تجاري مجوز انتشار اوراق قرضه  استاندارد چارترد بانك هنگ

 SDR )925ميليون  100ميزان انتشار اين اوراق معادل . چين در بازار بين بانكي اوراق قرضه چين را دريافت نموده است

د به ساير نالمللي بتوان اين ابزار اجازه خواهد داد كه سرمايه گذاران بين  .و تسويه نهايي به يوآن انجام خواهد شد) ميليون يوآن

اوراق . گذاري نموده و سبب تنوع در بازار اوراق قرضه چين خواهد شد روا در بازار اوراق قرضه داخلي چين سرمايه ارزهاي جهان

در ماه اوت بانك جهاني، اولين اوراق قرضه البته . قرضه منتشره توسط اين بانك در پكن و شانگهاي نگهداري خواهند شد

SDR را در بازار اوراق قرضه چين انتشار داده بود . 

2Fآقاي سان زيگانگ

معاون مدير كل مالي و پولي كميسيون توسعه و اصلاحات ملي اعلام نموده از همكاري  1

دولت چين در . نمايد هاي چيني استقبال مي گذاري خارجي در طرح تبديل دين به سهام شركت هاي سرمايه و صندوق ها شركت

هاي چيني معرفي نموده كه در آن بدهي بدهكاران تبديل به اوراق  هفته گذشته طرحي را براي كاهش سطح بدهي شركت

م نخست اين طرح در خصوص صنايع بازيافت كه با مشكلات آقاي زيگانگ اظهار نموده در قد. سهام و دارايي خواهد شد

هاي دولتي   وي عنوان نموده اين طرح صنايعي كه تنها با كمك دولت و بانك. عملياتي رو به رو هستند به انجام خواهد رسيد

جاد ثبات در بازار نظران معتقد هستند كه اين طرح نه تنها سبب اي برخي از صاحب. قادر به حيات هستند را شامل نخواهد شد

 . ثباتي بيشتر را در پي خواهد داشت بدهي چين نخواهد شد بلكه بي

كنندگان و توليدكنندگان به ميزاني بيش از انتظار  ها در هر دو بخش مصرف در چين و در ماه سپتامبر شاخص قيمت

اه سپتامبر در مقايسه با ماه مشابه سال قبل در م. هاي از بهبود اقتصادي در اين كشور را نمايان ساخت افزايش يافته كه نشانه

                                                           

1 Sun Xuegong 
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در ماه اوت در مقايسه با . درصد افزايش يافت 1/0درصد و تورم در بخش توليد در اين مدت به  9/1كنندگان به  تورم مصرف

اند تو تداوم  اين شرايط مي. درصد رسيده بود -8/0و  3/1كننده و توليد كننده به سطح  مدت مشابه سال قبل تورم مصرف

 .گذاري و توليد در اين كشور را افزايش دهد انگيزه سرمايه

درصد نسبت به سپتامبر سال قبل كاهش يافته كه بالاترين افت سالانه به ثبـت رسـيده    10در ماه سپتامبر صادرات چين 

 52اين كشور از  تراز تجاريمازاد درصد كاهش يافت و سبب شد  9/1در همين مدت واردات چين . ماه گذشته بوده است 7در 

كاهش شديد در صادرات چين سبب بروز نوسان در بـازار ارز  . ميليارد دلار در ماه سپتامبر برسد 42ميليارد دلار در ماه اوت به 

 . چين نيز شد

 

 جنوبي كره

هاي شركت سامسونگ و بروز بحران  بانك مركزي كره جنوبي اعلام نمود در پي بروز مشكل فني در يكي از گوشي

بر همين . اين شركت، اقتصاد كره جنوبي متاثر شده اما اين مسئله سبب توقف بهبود رشد اقتصادي اين كشور نخواهد شددر 

پس از عدم تغيير نرخ . بيني نموده است درصد پيش 7/2را  2016اساس بانك مركزي كره جنوبي نرخ رشد اقتصادي در سال 

كزي كره اعلام كرده اين بانك سياست پولي خود را بر اساس ايجاد نـرخ  بهره در جلسه روز پنجشنبه گذشته، رييس بانك مر

 .در تغيير نرخ بهره موكول خواهد كررشد كم سرعت تنظيم خواهد نمود و تغيير نرخ بهره را به بعد از تصميم فدرال رزرو د

 

 روسيه

استفاده از ذخاير ارزي اين كشور كه وزير دارايي روسيه اعلام نموده دولت اين كشور قصد دارد به منظور كاهش در 

دولت روسيه . هاي دولتي نمايد ، اقدام به فروش سهام برخي از شركته بودگرديد ميليارد دلار بالغ  3/32ماه اكتبر به  يدر ابتدا

وش را كاهش و بخشي از كسري بودجه دولت را از محل فر ارزي قصد دارد در طول سه سال آينده ميزان استفاده از ذخاير

دولت روسيه توانسته تا به حال با فروش بخشي از سهام شركت استخراج الماس  ،به طور مثال. هاي دولتي جبران نمايد شركت

3Fآلروسا

ي در هفته گذشته نيز از نهايي شدن داروزير خزانه. را جبران نمايدميليون دلار از كسري بودجه دولت  835حدود  1

دولت روسيه . ميليارد دلار خبر داد 3/5ي دولتي به بخش خصوصي اين كشور به ارزش هاي نفت قرارداد فروش يكي از شركت

. را جبران نمايد 2017ميليارد دلار از كسري بودجه سال  2حدود  2017در سال  VTBقصد دارد تنها با فروش سهام بانك 

                                                           

1 Alrosa 
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رمي به منظور حفظ ثبات و رشد همچنين در هفته گذشته پوتين رييس جمهور روسيه بر لزوم متعهد بودن بر اهداف تو

مناسب ارزيابي  2016درصد را براي سال  3وي نسبت كسري بودجه به توليد ناخالص داخلي، معادل . اقتصادي تاكيد نمود

 . هاي اين كشور در جريان پاكسازي ترازنامه آنها نيز هشدار داده است وي به بانك مركزي در خصوص بسته شدن بانك. نمود

 

درصـد   33/1 و 18/1  بـه ترتيـب   فرانـك  و يـن  در برابرارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن 

و  06/2دلار امريكا بـه ترتيـب    برابردر  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن پوند انگليسارزش يورو و  .گرديد تقويت

 1008/1-4052/1 محـدوده  هفته گذشته هـر يـورو در   ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . درصد تضعيف گرديد 99/1

ين متغير  50/103-20/104همچنين هر دلار نيز در دامنه . دلار در نوسان بود 2124/1-2362/1دلار و هر پوند در محدوده 

  .بود

 

 
 

 

   بازار ارزهاي عمدهتحولات  
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 دلار در برابر ساير ارزها قويتعوامل ت

اميدواركننده اقتصادي امريكا در چند هفته گذشته باعث شد تا همچنان شانس مجموعه اخبار  •

افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در بين فعالين بازارهاي مالي افزايش و زمينه تقويت بيشتر 

 .دلار را فراهم نمايد

انتخاباتي امريكا عامل ديگري براي  اخيرپيروزي هيلاري كيلينتون بر دونالد ترامپ در مناظره  •

 .شد ميتقويت دلار محسوب 

ترس خروج سخت انگليس از اتحاديه اروپا باز هم كاهش ارزش پوند در برابر دلار را به همراه  •

 .داشت

جلسه ماه سپتامبر كميته بازار باز فدرال رزرو حاكي از همراهي اكثر اعضاي كميته  انتشار صورت •

اين موضوع احتمال افزايش نرخ بهره كليدي را در بازار . ه در ماه سپتامبر بودبراي افزايش نرخ بهر

 .آتي به بالاترين سطح افزايش داد

قوي بودن ارقام خرده فروشي و افزايش شاخص قيمت عمده فروشي امريكا در ماه سپتامبر باز  •

 .ه ترغيب نمايدتوانست فدرال رزرو را به افزايش نرخ بهر هم در راستاي تحولاتي بود كه مي

 دلار در برابر ساير ارزها ضعيفتعوامل 

. درصدي صادرات چين در ماه سپتامبر جو ريسك گريزي را در بازار ارز به دنبال داشت 10كاهش  •

تواند رشد  نگراني از كند شدن رشد اقتصادي در چين كه وابستگي زيادي به صادرات دارد مي

تواند فدرال رزرو را از افزايش احتمالي نرخ بهره در  موضوع ميهمين . اقتصاد جهان را تهديد نمايد

اين موضوع به ويژه باعث تضعيف دلار در برابر ارزهاي به طور سنتي . ماه دسامبر منصرف نمايد

البته دلار استراليا و نيوزيلند در واكنش به اين خبر در برابر . مطمئن فرانك سوئيس و ين ژاپن شد

 .دلار تضعيف شدند

اي رقم  اما تحولات به گونه. توانست دلار را تضعيف نمايد هارات خانم يلن در روز جمعه مياظ •

خورد كه اين اظهارات نتوانست انتظارات بازار در مورد افزايش نرخ بهره در ماه دسامبر را تضعيف 

خانم يلن روز جمعه گفت امريكا ممكن است براي جبران تخريب ناشي از بحران مالي . نمايد

 .را اجرا نمايد "پر فشار" يسياست اقتصاد 2007
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بيانگر ارزش دلار در شاخص دلار . دلار در هفته گذشته به جز چند ارز نوظهور در برابر ساير ارزهاي مورد بررسي تقويت شد

ميزان تقويت شاخص دلار در هفته . اين شاخص براي دومين هفته متوالي تقويت شد. تركيبي از شش ارز عمده استبرابر 

 . درصد تقويت شده بود 32/1شاخص مذكور در هفته ماقبل نيز . درصد بود 4/1گذشته 

 
توسط فدرال رزرو در ماه اي رقم خورد كه انتظارات در مورد افزايش نرخ بهره كليدي  تحولات هفته گذشته به گونه

هاي اخير از يك سو و تقويت شاخص  هاي اقتصادي مثبت و اميدواركننده امريكا در هفته شاخص. دسامبر به حداكثر رسيد

كننده در اين ماه كه هفته گذشته منتشر شد از سوي ديگر عامل  خرده فروشي در ماه دسامبر و افزايش شاخص قيمت توليد

اين مسئله يكي از دلايل تقويت دلار در برابر ساير ارزها در . انتظارات براي افزايش نرخ بهره شده استايجاد سطح بالايي از 

به طور مثال نگراني نسبت به خروج سخت انگليس از اتحاديه اروپا دليل . تأثير نبود البته ساير عوامل نيز بي. هفته گذشته بود

پوند از زمان برگزاري همه پرسي خروج از اتحاديه اروپا در ماه . گذشته بود هاي  اصلي افت پوند در برابر دلار همچون هفته

در دو هفته گذشته با آشكار شدن عزم دولت . درصد از ارزش خود را از دست داده است 17ژوئن تا كنون نزديك به 

شدت بيشتري به خود گرفته  از معاهده ليسبون سقوط پوند 50ايي كردن ماده ركار به رهبري خانم ثرزا مي براي اج محافظه

با اينكه نخست وزير . در دو هفته گذشته پوند بيش از شش درصد از ارزش خود در برابر دلار را از دست داده است. است

كند او به تنهايي بايد زمان خروج از اتحاديه را تعيين كند اما اين موضوع با مخالفت پارلمان اين كشور رو به  انگليس ادعا مي

بدون ترديد اگر دادگاه ويژه و پس از آن دادگاه عالي . اين اختلاف به دادگاه ويژه براي صدور حكم رفته است. است رو شده

انگليس راي به عدم دخالت پارلمان در موضوع بدهد، با توجه به عزم جدي دولت حاكم براي خروج سريع از اتحاديه اروپا باز 

يس بانك مركزي اين كشور ضمن اينكه آقاي كارني ري. لار بودتر در برابر د پايين هم بايد منتظر سقوط پوند به دالان قيمتي

همانطور كه اشاره شد كاهش . ميل نيست در سخناني در هفته گذشته نشان داد كه چندان هم نسبت به كاهش ارزش پوند بي
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و افزايش مخارج مصرفي در اين ها باعث تحريك تقاضا  درصدي ارزش پوند از ماه ژوئن تا كنون ضمن افزايش قيمت 17

 .كشور شده است

 10يكي از اين تحولات كاهش . آفريني كردند مدت نقش در هفته گذشته برخي عوامل نيز در ايجاد نوسانات كوتاه

ترس از كاهش رشد اقتصادي چين و تاثير آن بر اقتصاد . درصدي صادرات ماه سپتامبر چين بود كه بازار ارز را متاثر ساخت

ده جهان و در نتيجه امكان تجديد نظر فدرال رزرو در افزايش نرخ بهره، ضمن ايجاد فضاي ريسك گريزي باعث تقويت شكنن

اين . باشند ارزهايي همچون ين و فرانك شد كه به طور سنتي در شرايط ريسك گريزي محل پناه گرفتن دلالان بازار ارز مي

 . دلالان براي سودگيري در پايان هفته بود   كه بهانه هدت قرار گرفتموضوع از آن جهت در رديف دلايل موقت و كوتاه م

 

 
 

 حولات بازار طلات

   

نوسانات هفته گذشته . يافت افزايشدرصد  12/0بهاي طلا در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، 

 .ي پاياني ثبت شدها نرخدلار براي هر اونس در  26/1254-48/1259قيمت طلا در بازار نيويورك در محدوده 

سپتامبر ماه در در چين  توليدكنندهقيمت  شنبه گذشته، شاخصهاي منتشره در روزهاي چهارشنبه و پنجطبق گزارش

گزارش منتشره از تجارت خارجي  علاوه بر اين،. افزايش يافتاي پنج سال گذشته، به شكل غيرمنتظره طيبراي نخستين بار 

 بهره نرخ/ارز نام

 )درصد(
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3

 58567/1 - 26228/1 88167/0 دلار

 -08129/0 - -21471/0 -32343/0 يورو

 79994/0 - 55963/0 40125/0 پوند

 -48280/0 - -64700/0 -72820/0  فرانك

 11014/0 - 01050/0 -01207/0 ين

 82671/1 - 52900/1 26471/1 امارات درهم

 35/4 - - - مرجع  يوآن

 4774/9 4500/9 2747/9 0103/9 لير تركيه
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ات استحكام و ثبها نسبت به نگرانيها منجر به افزايش مجموعه اين گزارش. چين در ماه سپتامبر بسيار مايوس كننده بود

ه و منجر به گذاران ساير بازارها را به سوي بازار طلا رهنمون كردلذا سرمايه .گرديددومين اقتصاد بزرگ جهان اقتصادي  رشد

  .افزايش قيمت طلا شد

، شاخص دلار سپتامبرماه در آمريكا  خرده فروشيپس از انتشار آمارهايي در خصوص رشد روز جمعه از طرفي 

نقطه به بزرگترين افزايش  به طوري كه .افزايش يافتسپتامبر ماه قيمت توليدكننده آمريكا در  خصهمچنين شا. افزايش يافت

در  درصدي 2/0ثبت كاهش ميزان خرده فروشي هم پس از  ،علاوه بر اين. تا كنون تجربه كرد 2014را از دسامبر سال  نقطه

درصد افزايش يافته و  4/0حدود آمار اين دلار آمريكا پس از انتشار شاخص . درصد در سپتامبر افزايش يافت6/0معادل اوت، 

 .گرديدطلا در نتيجه  منجر به فشار كاهشي بر قيمت 

هاي در اظهاراتي خواستار اقدام سريع فدرال رزرو براي افزايش  نرخبوستون  رزرو اريك روزنگرن، رييس فدرال آقاي

رزرو كه در فدرال  بازگزارش كميته بازار همچنين طبق . ي بر قيمت طلا گرديدبهره شد كه به نوبه خود منجر به فشار كاهش

از طرفي خانم  .دهاي بهره در آينده نزديك هستنموافق افزايش نرخ بهره، اعضاي كميته تعيين نرخ منتشر شد،روز چهارشنبه 

هاي بهره پايين با افزايش ريسك رخسياست نسخنراني روز جمعه خود عنوان كرد كه جانت يلن، رييس فدرال رزرو هم در 

اين اظهارات مقامات فدرال . داشته باشد براي اقتصاد به همراه هاييها، ممكن است هزينهلطمه به ثبات قيمت وثباتي مالي بي

 . هاي بهره از افزايش قيمت طلا جلوگيري كردرزرو در حمايت از افزايش نرخ

در روزهاي اول و دوم  آمريكا، د روز پيش از انتخابات رياست جمهورينشست بعدي فدرال رزرو چنشايان ذكر است 

 ي ماليبازارها. هاي بهره در اين جلسه گرفته شوداما بعيد است تصميمي در خصوص افزايش نرخ .خواهد شدنوامبر برگزار 

 .كننددرصد پيش بيني مي 65دسامبر را حدود ماه هاي بهره آمريكا در احتمال افزايش نرخ

هاي ها از وضعيت اقتصادي چين از يك سو و اظهارات مقامات فدرال رزرو در حمايت از افزايش نرخافزايش نگراني

 . بهره از ديگر سو، باعث شد تا نيروهاي دروني بازار به تعادل رسيده و قيمت طلا در بازه مشخصي نوسان يابد
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نفت تحولات بازار   

 
 ـ افـزايش درصـد   08/1جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به بـه   .تياف

 دلار معاملـه گرديـد و   18/50-35/51ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 26/50 بهاي هر بشكه آن در سطح متوسط هفتگي 

 دامنـه هـاي پايـان وقـت بـازار مـذكور در       هر بشـكه نفـت خـام برنـت بـه نـرخ       .يافت افزايشدرصد  04/0قبل آن، هفته ما

ي پايـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـيد  27/52تگي هر بشكه آن بـه  دلار معامله گرديد و متوسط هف 14/53-81/51  

بهاي هر بشـكه آن   متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 07/48-81/48هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده نيويورك، بهاي 

 07/1نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، ) روز پنجشنبه(كه در مقايسه آخرين نرخ هفته گذشته  دلار قرار گرفت 47/48در سطح 

 .يافت كاهشدرصد 

اظهارات وزراي انرژي عربستان و الجزاير در حاشيه كنفرانس انرژي در استانبول و همچنين اعلام همكاري روسيه با 

اما . درصد افزايش به بالاترين قيمت طي يك سال گذشته برسد 3اوپك در زمينه كاهش توليد نفت، سبب شد قيت نفت با 

ر به بالاترين حد در هشت سال گذشته و همچنين افزايش بيش از حد اعلام خبر افزايش توليد اعضاي اوپك در ماه سپتامب

هفته كاهش متوالي، سبب شد در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه قيمت نفت روند نزولي  6انتظار ذخاير نفت امريكا پس از 

فرآورده هاي نفتي به  كاهش ذخاير. در روزهاي پنج شنبه و جمعه تغييرات قيمت نفت نسبت به اوايل هفته ناچيز بود. بگيرد

ويژه بنزين و گازوئيل در امريكا سبب افزايش قيمت نفت در روز پنج شنبه و افزايش تعداد سكوهاي نفتي امريكا و تقويت دلار 

 . موجب كاهش قيمت در روز جمعه شد
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۴ اکتبر ۱۳ اکتبر ۱۲ اکتبر ۱۱ اکتبر ۱۰ اکتبر  ۰۷ اکتبر

145 149 97756 97935 97538 97900 97650 شاخص دلار 96360 96501
007 118 13211 13142 13193 13277 13265 13178 13202 دلار  كانادا 13299
082 118 10384 10417 10370 10420 10350 10361 10299 ين  ژاپن 10296
133 206 11047 10972 11059 11008 11055 11140 * 11196 يورو 11203
110 133 09877 09904 09862 09908 09888 09824 فرانک سوئيس 09770 09774
353 199 12227 12188 12254 12207 12124 12362 * 12674 ليره  انگليس  12435
086 0539 138015 137864 137956 138012 138229 SDR 139217 به دلار   138611
109 012 125668 125426 125855 125542 125570 125948 127057 طلاي نيويورک (هراونس) 125271
152 056 125645 125175 126105 125650 125345 125950 127585 طلاي  لندن (هر اونس) 125875
127 004 5227 5195 5203 5181 5241 5314 5161 نفت برنت انگليس  5193
223 108 5062 5035 5044 5018 5079 5135 4952 نفت پايه آمريکا  4981
041 056 18168 18138 18099 18144 18129 18329 DOW-30 18242 (بورس وال استريت)  18240
157 002 16874 16856 16774 16840 17025 NIKKEI-225 17143 (بورس توكيو )   16860
014 044 7037 7014 6978 7024 7071 7098 FTSE-100 7027 ( بورس لندن) 7044
021 085 10544 10580 10414 10523 10577 10624 DAX-30 10566 (بورس فرانكفورت) 10491
شماره ۳۱ *

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته 

گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۵/۰۷/۲۳ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۶/۱۰/۱۴

درصد تغييرات
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