
شـايان ذکـر اسـت؛ ارزش دلار پـس از     . رسـيد  ٩٠/١٠٠درصد کاهش بـه  ٣/٠روز تقويت متوالي، با١٠روز دوشنبه، شاخص دلار پس از -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
انتشـار  . درصـد تقويـت شـده بـود     ٥هاي بهره و تورم آمريکا، حدود  گذاران پيرامون افزايش مخارج مالي توسط وي و در پی آن احتمال افزايش نرخ زني سرمايه نتخاب ترامپ و گمانها

. درصد کاهش نشان داده و نرخ يورو و ساير ارزها تقويت گـردد  ١/٠ان معاملات ماه اخير، در پاي ٦نشيني از بالاترين سطح  لرزه ژاپن، سبب شد نرخ دلار در برابر ين با عقب اخبار زمين
گران،  بنا بر اذعان تحليل. درصد افزايش به کار خود خاتمه داد ٢/٠شايان ذکر است؛ پس از انتشار خبر مذکور، نرخ يورو در برابر دلار به بالاترين سطح روز کاری رسيد و در نهايت با 

. دهـد  يورو ارائه ميآنگلا مرکل، صدراعظم آلمان، مبني بر تمايل وي براي کانديد شدن انتخابات صدراعظمي اين کشور براي چهارمين دوره، دورنماي مثبتي براي   اعلام روز يکشنبه
 . باشد د، مدافع مردم سالاري در غرب شدن در اروپا هستن از احزاب مردمی و ضد جهاني  ها گذاران نگران موجي از حمايت رسد وي در زماني که سرمايه به نظر مي

 
در نتيجـه،  . هاي محرک مالي  ترامپ،  با کاهش مواجه شـد  زا بودن برنامه زني پيرامون تورم هفته تقويت قابل توجه در پي گمانهروز دوشنبه، شاخص دلار پس از يک  -فلزات قيمتي

تراسـت   گلـد  آر دي پـي  اس صـندوق کـاهش ذخـاير طـلاي    . درصـد افـزايش يافـت    ٠٩/٠و  ٣/٠سـامبر بـه ترتيـب    تحويل ماه دقراردادهاي آتي طلاي آمريکا بهاي نقدي طلا و بهاي 
روز جمعـه،   .گذاران بـراي خريـد طـلا بـود     کاهش تمايل سرمايه، حاکي از )ماه اخير ۴بيشترين کاهش هفتگي در (، در هفته گذشته )جهان در طلا گذاري سرمايه صندوق ترين بزرگ(

بـه طـوري کـه، ذخـاير ايـن      . باشـند  هاي مذکور مـي  هاي خود در حجم وسيع از صندوق گذاري طلا، در حال خروج سرمايه هاي سرمايه گذاران صندوق سرمايه«: علام کردکامرز بانک ا
در » .گردد محسوب مي ٢٠١٣يشترين ميزان از ژوئيه شايان ذکر است؛ اين کاهش ذخاير ب. تن کاهش يافته است ٧١و   ٨ها در روز جمعه و هفت روز معاملاتي گذشته به ترتيب  صندوق

يـزان خريـد   هاي درشت از بازار توسط دولت به منظور مبارزه با فساد مالي، جواهر فروشان به دليل ترس از اعمال محدوديت واردات طلا از سـوي دولـت، م   هند پس از خروج اسکناس
سـال اخيـر    ٢نسبت بـه قيمـت جهـاني، در هفتـه گذشـته  بـه بـالاترين سـطح در         ) کننده بزرگ طلا در دنيا دومين مصرف(ر هند بدين ترتيب، بهاي طلا د. اين فلز قيمتي را افزايش دادند

  . درصد تقويت شد ٣/٠و  ٦/١درصد کاهش و بهاي پلاتين و پالاديوم به ترتيب  ٢/٠روز دوشنبه، بهاي نقره . افزايش يافت
  

از زمان تلاش . درصد تقويت شدند ٤های نفت خام  يابی اوپک به توافق کاهش توليد در نشست هفته آتی، قيمت پيرامون احتمال دست شنبه، با تقويت انتظارات روز دو -نفت خام
هم خود از بازار نفت شايان ذکر است؛ ايران به دليل بازيابی س. درصد رشد داشته است ١١عربستان برای ترغيب اعضای غير مايل، به پيوستن به طرح کاهش توليد، بهای نفت برنت 

گران گلدمن ساکس طی  تحليل. ها در پی نا آرامی در اين کشورها، خواستار مستثنی شدن از طرح مذکور هستند ها و ليبی و نيجريه نيز به دليل کاهش صادرات آن پس از لغو تحريم
دهد و اين امر منجر به  د عرضه جهانی نفت در اواسط سال آتی به کمبود عرضه تغيير وضعيت میاحتمال موفقيت طرح کاهش توليد اوپک افزايش يافته و مازا«: يادداشتی اظهار داشتند

های خريد ترکيبی  های نفت در صورت عدم توافق اوپک، موقعيت های پوششی به منظور حفاظت از خود در برابر افت قيمت صندوق» .های نفت خواهد گرديد تقويت قيمت
در اين روز، رئيس جمهور روسيه . ميليون بشکه رساندند ٤٢٢ميليون بشکه کاهش به  ٣نوامبر با حدود  ١٥ت برنت و نفت آمريکا را در هفته منتهی به قراردادهای اختياری و آتی نف

روز دوشنبه، بهاي نفت .  وجود ندارد) وزميليون بشکه در ر ١١بيش از (اظهار داشت هيچ مانعی برای کاهش توليد اين کشور از بالاترين سطح پس از فروپاشی اتحاد جماهير شوروی 
  .دلار  افزايش يافت ٨٠/١و  ٠٤/٢برنت و آمريکا به ترتيب 

همچنين، شاخص بخش تکنولوژي در پي رشد ارزش . انرژي و کالاهاي اساسي افزايش پيدا کرد  هاي مرتبط با دو بخش شنبه، ارزش سهام شرکت روز دو - بورس وال استريت
برای نخستين بار از ) های کوچک شاخص شرکت( ٢٠٠٠بدين ترتيب، هر سه شاخص عمده بازار سهام آمريکا و شاخص راسل. درصد  تقويت گرديد ١/١ سهام شرکت فيس بوک،

د افزايش، بيشترين رشد را در درص ٢/٢درصدي بهاي نفت آمريکا؛ بخش انرژي با  ٩/٣در اين روز، به دليل رشد . ، در يک روز به بالاترين سطوح تاريخي رسيدند١٩٩٩دسامبر   ٣١
بوک پس از اعلام برنامه  روز دوشنبه، ارزش سهام شرکت فيس. درصد تقويت گرديد ٣/١شاخص بخش مواد اوليه نيز . اندپی به خود اختصاص داد های عمده شاخص اس بين بخش
ارزش سهام شرکت سيمنتک پس از اعلام خريد شرکت . را بر شاخص نزدک بر جای گذاشتدرصد تقويت شد و بيشترين اثر مثبت  ١/٤ميليارد دلار از سهام اين شرکت،  ٦بازخريد 

در اين روز، .درصد تقويت گرديد ٧/١٤لاک نيز  ارزش سهام شرکت لايف. درصد افزايش پيدا کرد ٢/٣ميليارد دلار،  ٣/٢به ارزش ) شرکت حفاظت از سرقت هويت(لاک  لايف
با اين وجود، ارزش سهام . درصد کاهش يافت ١/٤ميليون دلار،  ٧٧٠به ارزش ) اپلايد ميکرو سرکوييت(م خريد شرکت همتای خود تک پس از اعلا ارزش سهام شرکت ماکوم

بيني  يشپس از اعلام احتمال  استعفاي مدير عامل اين شرکت و پ) توليدکننده گوشت(فودز   ارزش سهام شرکت تايسون. درصد تقويت شد ٧/١١شرکت اپلايد ميکرو سرکوييت 
،   ٤٧/٠و شاخص نزدک به ترتيب با   ٥٠٠اندپي شنبه، متوسط شاخص صنعتي داووجونز، شاخص اس روز دو. درصد تضعيف گرديد ٥/١٤، ٢٠١٧سودآوري کمتر از انتظار در سال 

  .واحد رسيدند  ٨٦/٥٣٦٨و  ١٨/٢١٩٨،  ٦٩/١٨٩٥٦درصد افزايش به سطوح  ٨٩/٠و  ٧٥/٠
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . داردکرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار 

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود 

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

ي جديـد درپـيش   اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـان     

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم      ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ه ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت ک ـ    « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .شتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کندسرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره ندا

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

راتژي اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـت    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  گذاران پيرامون توانايي بانک مرکزي ترکيه براي ممانعت از افت ارزش لير ترديد سرمايه

هاي مستقل به دليل مرکزي ترکيه براي اتخاذ سياست  ترديد پيرامون توانايي بانک - )٢٨/٠٨/١٣٩٥( ٢٠١٦نوامبر  ١٥ي بلومبرگ خبرگزار

گذاران به طور گسترده اعتقاد يابند که هاي بهره در سطوح پايين، منجر شده سرمايه فشار سياستمداران اين کشور براي حفظ نرخ

دار پس از پيروزي ترامپ، هاي ريسک اين امر در کنار دشواري خروج نقدينگي از دارايي. پيدا نخواهد کردهاي بهره ترکيه افزايش  نرخ

نرخ لير را تحت فشار قرار داده و عميق تر شدن آشفتگي سراسري در بازارهاي نوظهور، آن را در معرض معاملات سوداگرانه قرار داده

ه به همراه مشاوران رئيس جمهور اين کشور اظهار داشتند بانک مرکزي براي جلوگيري ازپس از آن که مقامات دولتي ترکي.  است

ترين سطح تاريخي در خلال معاملات کاهش ارزش لير اقدامي انجام نخواهد داد؛ نرخ لير براي چهارمين بار در هفته جاري  به پايين

بازار نوظهور، بدترين عملکرد را به خود اختصاص داد و حتي نسبتدر ماه جاري ارزش لير در بين ساير ارزهاي . روزانه کاهش يافت

رسيد و ٣٧٣١/٣درصد افت به  ١/٠در معاملات روز جمعه بازار استانبول، نرخ لير در برابر دلار با . تر ظاهر شد به پزو مکزيک نيز ضعيف

.افزايش داد) براندازي دولت اردوغان در ماه ژوئيهبيشترين کاهش از زمان تلاش نافرجام براي (درصد  ٦/٣کاهش هفتگي خود را به 

واحد درصد ٢٦/٠ساله با  ١٠بدين ترتيب، بازده اوراق قرضه . قيمت اوراق قرضه دولتي در اين کشور نيز براي ششمين هفته کاهش يافت

نشستي توسط دولت با حضور ترکيه مبني بر احتمال برگزاري وزير شايان ذکر است؛ اظهارات نخست. درصد رسيد ١١/١١افزايش به

فشار سياسي وارده .وگوي پيرامون ارزش لير، تاحدودي از افت ارزش آن در روز جمعه کاست رئيس بانک مرکزي درخصوص گفت

هاي بهره هاي اخير استدلال نموده که کاهش نرخ به طوري که اردوغان طي سال. اي نيست بر سياست پولي در ترکيه موضوع تازه

١٤ترين سطح  هاي بهره در ماه اکتبر به پايين در حالي که نرخ. د ريسک افزايش تورم، براي تحريک اقتصاد ضروري استعليرغم وجو

  .واحد درصد بالاتر است ٢کاهش داشته؛ اما هنوز از نرخ هدف بانک مرکزي ) درصد ٢/٧( ماه اخير

با. اند درصد رسانده ٢٥/٨واحد درصد کاهش به  ٥/٢يک شبه را با  هاي گذاران ترکيه از ماه مارس تاکنون، نرخ بهره کليدي وام سياست

ها پيرامون نياز زني وجود عدم تغيير نرخ مذکور در ماه اکتبر، به دليل بدتر شدن آشفتگي سراسري در بازارهاي نوظهور و افزايش گمانه

بر اساس آمار بانک.ش ارزش لير شدت گرفته استها، سرعت کاه هاي ارزي براي ايجاد توازن با بدهي ها به افزايش دارايي شرکت

نوامبر سال ١١ميليارد دلار در  ١٠٦به ) ميليارد دلار ١١٥( ٢٠١٣مرکزي ترکيه، ذخاير ناخالص ارزي اين کشور از بالاترين ميزان در سال

رکيه پس از کسر ذخاير موردهمچنين، طبق برآوردهاي بانک  ترک اکونومي بنکاسي، خالص ذخاير ارزي ت. جاري کاهش يافته است

در بين بازارهاي نوظهور، اقتصاد ترکيه به دليل اتکا به ورود سرمايه براي.باشد ميليارد دلار مي ٦/٣٥ها نزد بانک مرکزي،  نياز بانک

ر است؛ افزايشلازم به ذک. باشد هاي بهره آمريکا مي پذيرترين کشورها نسبت به افزايش نرخ جبران کسري حساب جاري، يکي از آسيب

  .شود هاي پربازده در بازارهاي نوظهور مي هاي بهره آمريکا منجر به کاهش سودآوري نگهداري دارايي نرخ

  ها به نظم نوين جهاني ورود بانک

، دنياي بانکداري را پس از وقوع بحران مالي؛ وضع قوانين و کاهش بازدهي - )٢٨/٠٨/١٣٩٥( ١٨/١١/٢٠١٦خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

گران موسسه مکوري گروپ، با توجه به چشم انداز بسيار متفاوت دنيا پس بر اساس بررسي تحليل. ه طور کامل با رکود مواجه ساختب

گذاران، خريد سهام گران مذکور به سرمايه پيشنهاد تحليل.از انتخابات آمريکا، زمان آن فرا رسيده تا نگاه به بخش مالي تغيير يابد

گذاري در هاي اقتصادي و اجتناب از سرمايه دهي بيشتر به بازار سرمايه و داراي نقش به سزا در فعاليت  وام هايي با قدرت بانک

.باشند هايي است که کماکان تحت فشار مضاعف ناشي از کاهش تجارت و نوسانات نرخ ارز به خصوص در بازارهاي نوظهور مي بانک

من ساکس گروپ به دليل مديريت بهتر سرمايه  و پذيرش ريسک بالا در اعطايبدين ترتيب، در بررسي فوق رتبه اعتباري گلد

در مقابل، رتبه اعتباري سيتي گروپ. گذاري که نشان از سرمايه مناسب آن دارد، افزايش يافته است هاي سرمايه تسهيلات عمده به بانک

تحاديه اروپا و نيز پيروزي غيرمنتظره ترامپ، دچار کاهشهاي جهاني شدن پس از راي به خروج انگليس از ا به موجب مواجهه با ريسک

ها پيرامون تسهيل مقررات مالي و افزايش مخارج مالي به عنوان دو عامل مثبت زني در پي پيروزي ترامپ و تقويت گمانه .شده است

درصد ٥/٢تنها  ٥٠٠ اندپي اخص اسدرصد افزايش يافته؛ درحالي که  ش ١٣ها، شاخص  بانکي کي بي دبليو  تاثيرگذار بر وضعيت بانک

درصد؛ مورگان استنلي و بانک ١٢هاي سي تي گروپ و جي پي مورگان هر کدام  نوامبر، ارزش سهام بانک ١٨تا  ٨از . رشد داشته است

برگ،لازم به ذکر است؛ بر اساس آمار گردآوري شده بلوم.  درصد افزايش داشته است ١٦  درصد و گلدمن ١٨آو آمريکا هر کدام 

  .اندسهام برتر بوده ١٠، جزو ٥٠٠هاي مذکور به لحاظ ميزان تاثيرگذاري بر شاخص اس اندپيسهام بانک
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