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 2/2تورم ماه آوريل به . يافت درصد افزايش 4/0قبل از آن  هماه آوريل درمقايسه با مادر امريكا، خرده فروشي 

از مقامات ارشد وزارت خارجه  1خانم چو سون هوي. واحد درصد كمتر از تورم در ماه مارس بوده است 2/0درصد رسيد كه 

 .حاضر به انجام مذاكره با امريكا است مناسب طيشرا تحتكره شمالي اعلام كرده اين كشور 

درصد  1/0بيني بازار  ال جاري نسبت به ماه قبل، بر خلاف پيشماه مارس ستوليدات صنعتي در منطقه يورو، 

 .كاهش يافت

بيني مي نمود،  بازار پيش. بيني بازار ثابت بود در ايتاليا، خرده فروشي ماه مارس نسبت به ماه گذشته بر خلاف پيش

 . درصد افزايش يابد 2/0خرده فروشي در ماه مذكور 

بيني بازار و همانند قبل در سطح  هاي بهره را در ماه مي مطابق با پيش ا نرخدر انگليس، بانك مركزي با اكثريت آر

 .اعلام شد 1به  7درصد باقي گذاشته و تركيب آراء  25/0

 5/105واحد رشد در مقايسه با ماه فوريه به  8/0ماه مارس با  LEIدر ژاپن، شاخص پيشنگر اقتصادي موسوم به 

با توجه با فاصله تورم از نرخ هدف، بانك مركزي به . تماد اقتصادي پايين استواحد افزايش يافته اما هنوز سطح اع

 .هاي انبساطي ادامه خواهد داد سياست

نمودند  بيني مي گران پيش تحليل. درصد افزايش يافت 2/1بيني بازار به  در چين، نرخ تورم ماه آوريل بيش از پيش

 .درصد افزايش يابد 1/1نرخ مذكور به 

دلار توانست در برابر ارزهاي عمده مورد . درصد در هفته گذشته افزايش يافت 63/0شاخص دلار  رزدر بازار ا

افزايش ريسك پذيري در بازارهاي مالي و رشد بازدهي اوراق قرضه امريكا مهمترين . بررسي در اين گزارش تقويت شود

 .دلايل تقويت دلار در برابر ساير ارزها بود

ارقام ضعيف اقتصادي امريكا و احتمال . افتي اندكي افزايش قبل ما هفته با سهيمقا در گذشته هفته در طلا يبها

ترين عوامل رشد اندك بهاي طلا  هاي پولي انقباضي از سوي بانك مركزي اروپا و سودگيري از جمله مهم اتخاذ سياست

 .بود

وپك و غير اوپك براي كاهش توليد ا توليدكنندگان احتمال توافق. بهاي نفت خام در هفته گذشته افزايش يافت

ترين دلايل افزايش  كاهش ذخاير نفت خام امريكا براي دومين هفته متوالي مهمنفت در نيمه دوم سال جاري ميلادي و 

 .بهاي نفت بودند

 

 

           خلاصه



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

 

2 

 

 امريكا

 خرده فروشي

واحد درصد  2/0هر چند اين افزايش، . درصد افزايش يافت 4/0خرده فروشي ماه آوريل در مقايسه با ما قبل از آن 

فروشي ماه مارس   نرخ رشد خرده. بيني بود اما ارقام ضعيف ماه مارس نيز مورد تجديد نظر واقع شدند كمتر از ميزان مورد پيش

فروشي ماه   شايان ذكر است ارقام خرده. درصد تجديد نظر صعودي شد 1/0درصد به  -2/0قايسه با ماه قبل از آن از در م

هاي  بر اين اساس فروش. درصدي در مقايسه با ماه قبل از آن داشته است 3/0آوريل بدون در نظر گرفتن فروش خودور، رشد 

در خصوص فروش مصالح ساختماني و باغباني . آوريل رشد خوبي داشته استخارج فروشگاهي از جمله فروش اينترنتي در ماه 

 . رشد خوبي ثبت شده اما فروش پوشاك كاهش قابل ملاحظه داشت

 

 تورم

اين در حالي بود كه . واحد درصد افزايش يافت 2/0كننده ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس   شاخص بهاي مصرف

درصد رسيد  2/2اما تورم در ماه آوريل به . درصد كاهش يافته بود 3/0با ماه قبل از آن  اين شاخص در ماه مارس در مقايسه

همچنين تورم پايه بدون در نظر گرفتن نوسان قيمت مواد غذايي و . واحد درصد كمتر از تورم ماه مارس بوده است 2/0كه 

بر اين اساس در . تورم پايه در ماه مارس بوده استواحد درصد كمتر از  1/0درصد رسيده كه  9/1انرژي نيز در ماه آوريل به 

درصد افزايش  7/2درصد و خدمات  5/0درصد و بهاي مواد غذايي  5/9ماه آوريل در مقايسه با ماه آوريل گذشته بهاي انرژي 

 6/4ب افت در خصوص بهاي وسايل نقليه سنگين و ساير كالاها بدون در نظر گرفتن موادغذايي و انرژي به ترتي. داشته است

 . درصدي ثبت شده است 6/0و 

 

 تحليل اقتصادي

ترين بخش از اقتصاد امريكا تاثير بسيار قابل ملاحظه در روند رشد توليد ناخالص داخلي اين  مصرف به عنوان مهم

ماه مارس بهبود  ارقام خرده فروشي ماه آوريل هر چند رشدي به ميزان مورد انتظار نداشتند، اما در مقايسه با ارقام. كشور دارد

توان به بهبود مصرف در فصل دوم در مقايسه با ارقام ضعيف فصل  در صورت ادامه همين روند در ماه مه و ژوئن مي. اند يافته

رود مصرف به رشد  فروشي ماه مارس، انتظار مي  همچنين با توجه به تجديد نظر صعودي در ارقام خرده. وار بود نخست اميد
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GDP  هاي ملي امريكا در فصل نخست  شايان ذكر است ارقام اوليه مصرف در حساب. كمك نمايد 2017در فصل نخست

 .تواند آن را بهبود بخشد ضعيف اعلام شده بود كه تجديد نظر اخير مي

ما تورم نقطه به نقطه نشان از ادامه روند اهر چند آهنگ رشد تورم ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس دچار افت شده 

در  PCEهزينه مصرف شخصي  البته با توجه به افت رشد شاخص قيمت. هاي آينده دارد بهاي كالاهاي مصرفي در ماهرشد 

رسد اين كاهش آنچنان شديد نباشد كه فدرال  به نظر مي. ماه آوريل، كاهش آهنگ رشد تورم در ماه آوريل دور از انتظار نبود

هاي گذشته افت اخير  فدرال رزرو نيز در هفته. ژوئن متقاعد نمايدرزرو را در خصوص عدم افزايش نرخ بهره در ماه 

هنوز هيج علامتي از بروز ترديد در  .تورم را موقتي ارزيابي نموده استهاي اقتصادي امريكا از جمله افت آهنگ رشد  شاخص

همچنين برخي از . استمشاهده نشده  2017تصميم فدرال رزرو در خصوص افزايش نرخ بهره براي دو نوبت تا پايان سال 

در صورت بروز اين وضعيت  اند درصد سخن گفته و عنوان داشته 4اعضاي فدرال رزرو از احتمال كاهش نرخ بيكاري به 

 . توان به افزايش سرعت بالا رفتن نرخ بهره فكر كرد مي

 

 احتمال كاهش تنش بين امريكا و كره شمالي

اين . از احتمال انجام مذاكرات بين امريكا و كره شمالي خبر داد هاي كره جنوبي در روز جمعه يكي از خبرگزاري

0Fخبرگزاري اعلام كرده، مديركل روابط امريكا وزارت خارجه كره شمالي خانم چو سون هوي

 تحتكره شمالي كه گفته  1

 ياعزام اتيه رياست ،چو خانم كه اند گفته يجنوب كره كيپلماتيد منابع. حاضر به انجام مذاكره با امريكا است مناسب طيشرا

 از يهو سون چوخانم  .ه استكرد داريد ييكايمرا كارشناسان از يگروه با و هداشت عهده رب را نروژ به يشمال كره

هر  .است بوده كشور نيا يا هسته برنامه مورد در كننده مذاكره اتيه ارشد ياعضا از و است يشمال كره پرسابقه يها پلماتيد

اما اظهارات اخيرش نشان  ،امريكا در ماه گذشته از احتمال تقابل با كره شمالي سخن گفته بود چند ترامپ رييس جمهور

 . دهد دهد او نيز حل ديپلماتيك مسئله كره شمالي را ترجيح مي مي

 

 7اجلاس گروه 

 ياصل عموضو چهار اين كشور براي بررسي يادوره استير به ي ايتاليابار شهر در ،7 گروه دارايي رانيوز جلاسا

 .شدانجام  سميترور يمال نيتام با مبارزه و يبريسا تيامن ،يالملل نيب اتيمال ها، ينابرابر با مبارزه
                                                           

1 Choe Son Hui 
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 بري گذار هيسرما و رشدراي افزايش ب ترامپ برنامه رياز تاث يناش خطرات به جمعه روز نشست در كشورها از يبرخ

 ييكايمرا يهاشركت از محافظت يبرا مداخله از ترامپ .كردند ارهاش كا،يمرا يمركز بانك يپول استيس و ارزهاسطح برابري 

 هكرد اظهار كايمرا دولت يها استيس از انتقاد با فرانسه اقتصاد ريوز 1F1نيساپ شليم. است كرده صحبت يجهان يرقبا قبال در

2Fپادوان ئركارلويپ ."از ميان برد كرده، نيتضم اقتصادها همه نفع به را رشد و ثبات كه ييدستاوردها توان ينم"

 اقتصاد ريوز 2

 گروه و 7 گروه يكار دستور در 3F3ياجتماع شمول و رشد موضوع" افزود، پادوان. خواند نهاپرواز بلند را كايمرا برنامهنيز  ايتاليا

4Fنترنتيا بر اتيمالهمچنين . است 20

 ."ميكن يم كار خصوص نيا در ما .باشد يم گرفتن جان حال در كه است شنهاديپ كي 4

 برنامه از من: گفت و كرد نيتضم را ييايتاليا يها بانك سلامت ،كايمرا داري وزيرخزانه نشيمنو ونيستا با داريد در پادوان

 .ستمين نگران يبند اتيمال درباره كايمرا

اين گروه اكنون در  يعنوان داشته اعضا 7آقاي منوشين نيز بعد از ديدارهاي دو جانبه در حاشيه نشست گروه 

5Fتجاري امريكا تنها حمايتي  د سياستندان اكنون آنها مي. هاي دولت ترامپ احساس اطمينان بيشتري دارند سياست خصوص

5 

 .شود، از صنايع خود حمايت خواهد نمود دولت ترامپ در جايي كه احساس نمايد تجارت منصفانه رعايت نمي. نيست

 

 ورويمنطقه 

آمار اقتصادي اخير حاكي از " : ي اروپا در پارلمان آلمان اظهار داشتروز چهارشنبه، ماريو دراگي، رئيس بانك مركز

روي اقتصاد نيز كاهش  هاي نزولي پيش ريسك. اي ادامه يابد طور فزاينده به رود بهبود چرخه اقتصادي منطقه بوده و انتظار مي

دستمزدها . اي نشان نداده است كننده قاعداما نرخ تورم همچنان در سطوح پايين قرار داشته و هنوز روند صعودي مت. اند يافته

 ".اند رشد چنداني برخوردار نبوده روند از كه يكي از اجزاي اصلي نرخ تورم به شمار مي

نشيني از  عقب": هاي آتي بانك مركزي گفت گذاران پارلمان آلمان پيرامون سياست وي در پاسخ به سؤالات قانون

بدون تداوم اعمال تدابير  گردد كه نرخ تورم ه توسط اين بانك تنها زماني محقق ميبهر  هاي انبساطي و تغييرات نرخ سياست

                                                           

1 Michel Sapin 

2 Pier Carlo Padoan 
3 Social Inclusion 
4 Web Tax 
5 Protectionist 
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. ژوئن در تالين برگزار گردد 8نشست سياستي آتي بانك مركزي اروپا قرار است  ».از رشد منسجمي برخوردار گرددانگيزشي 

 . نشيني نمايند انبساطي فعلي عقبهاي  در اين نشست، شوراي حكام تصميم خواهند گرفت چه زمان و چگونه از سياست

گراي افراطي در  درصد آراء بر مارين لوپن نامزد راست 1/66در فرانسه، امانوئل ماكرون، نامزد مستقل و ميانه رو با 

انتخاب ماكرون از سوي مردم فرانسه را به عنوان   گران، بسياري از تحليل. دور دوم انتخابات رياست جمهوري غلبه كرد

. روي منطقه يورو كاهش خواهند يافت هاي سياسي احتمالي پيش اروپا و واحد پولي تلقي نموده و معتقدند ريسك حمايت از

اند ابراز خرسندي نموده و اظهار  ها يك آينده اروپايي را انتخاب نموده رئيس كميسيون اتحاديه اروپا پيرامون آنكه فرانسوي

 . و قدرتمند اقدام كنندداشت به طور مشترك براي يك اروپاي منصفانه 

 ياقتصاد يآمارها

گران  تحليل. درصد كاهش يافت 1/0بيني بازار  ماه مارس سال جاري نسبت به ماه قبل، بر خلاف پيشتوليدات صنعتي 

ترين عامل كاهش توليدات مذكور، افت  عمده. درصد افزايش يابد 3/0نمودند، رشد توليدات صنعتي در ماه مارس  بيني مي پيش

، كمتر 2016از سوي ديگر، توليدات صنعتي در ماه مارس سال جاري نسبت به مارس . درصدي توليد انرژي ذكر شده است 2/3

ترين عامل رشد  عمده. درصدي توليدات مذكور حكايت داشت 3/2ها از رشد  بيني پيش. درصد رشد نمود 9/1بيني بازار  از پيش

 7/4با اين حال توليد انرژي . اي ذكر شده است اي و واسطه كالاهاي سرمايه مذكور، افزايش توليد كالاهاي مصرفي بادوام،

 .درصد كاهش نشان داده است

 

 ورويشران اقتصاد منطقه يآلمان، موتور پ

درصد  6/0به  2016درصد در فصل چهارم سال  4/0مطابق آمارهاي مقدماتي منتشره، رشد توليد ناخالص داخلي از 

ترين عامل رشد فصلي ذكر شده و  تشكيل  افزايش تقاضاي داخلي و خارجي عمده. ايش يافتدر فصل اول سال جاري افز

نه تنها در بخش   با متعادل شدن وضعيت آب و هوا، تشكيل سرمايه. سرمايه به طور اساسي روندي صعودي داشته است

علاوه بر اين توسعه تجارت . افته استآلات و تجهيزات در مقايسه با فصل گذشته افزايش ي ساز بلكه در بخش ماشين و ساخت

 .خارجي از پويايي بيشتري برخوردار بوده و ميزان صادرات بيش از واردات بوده است

 7/1بيني بازار،  رشد توليد ناخالص داخلي در فصل اول سال جاري نسبت به مدت مشابه سال گذشته مطابق با پيش

درصد مورد  8/1به  2/1، از 2016خالص داخلي براي چهارمين فصل شايان ذكر است، رشد توليد نا. درصد اعلام گرديد

 . تجديدنظر صعودي قرار گرفت
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ها از  بيني پيش. درصد كاهش يافت 4/0  بيني بازار، رشد توليدات صنعتي ماه مارس نسبت به ماه فوريه بيش از پيش

درصد  8/1به  2/2ت صنعتي براي ماه فوريه از لازم به ذكر است، رشد توليدا. درصدي توليدات مذكور حكايت داشت 6/0افت 

اي، ثابت ماندن توليد كالاهاي مصرفي در  درصدي توليد كالاهاي سرمايه 2/1كاهش . موردتجديد نظر نزولي قرار گرفت

 . درصد توليد انرژي در ماه مارس از جمله عوامل مؤثر در كاهش رشد توليدات صنعتي بودند 5/2سطوح ماه گذشته و افت 

 

 حليل اقتصاديت

در اين گزارش . هاي رشد اقتصادي در دومين فصل سال جاري را منتشر نمود بيني روز پنجشنبه، كميسيون اروپا پيش

رود آهنگ رشد اقتصادي در سال جاري و  عنوان شده، اقتصاد منطقه يورو براي پنجمين سال متوالي بهبود يافته و انتظار مي

 7/1ميسون اروپا انتظار دارد، رشد توليد ناخالص داخلي منطقه در سال جاري و آتي به ترتيب ك. آينده تا حد زيادي ثابت باشد

 . درصد ثابت باشد 9/1درصد و در سراسر اتحاديه اروپا براي دو هر سال مذكور  8/1و 

نوظهور  به دليل تقويت اقتصادهاي پيشرفته و  و اوايل سال جاري، 2016آهنگ رشد اقتصادي جهان در اواخر سال 

 9/3و  7/3 به به ترتيب 2018جاري و  در سال) به استثناي اتحاديه اروپا(رود، رشد جهاني اقتصاد  انتظار مي. افزايش يافته است

   .درصد گزارش شده بود 2/3، 2016لازم به ذكر است رشد مذكور براي سال . درصد افزايش يابد
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با اين حال، تورم پايه . بهاي نفت خام، از روندي صعودي برخوردار بوده استهاي اخير به دليل رشد  نرخ تورم در ماه

. مدت است مياندر متوسط نرخ و در واقع كمتر از  باقي ماندهثابت  به نسبت) تورم به استثناي بهاي مواد غذايي و انرژي(

گردد، نرخ مذكور در  بيني مي پيش. يابد درصد در سال جاري افزايش 6/1به  2016درصد سال  2/0رود، نرخ تورم از  انتظار مي

 . درصد كاهش يابد 3/1متأثر از كاهش احتمالي بهاي نفت خام، به  2017سال 

سال  10ترين رشد طي  از سريع 2016هاي اخير، در سال  مصرف خصوصي ، محرك اصلي رشد اقتصادي در سال

يد بسياري از خانوارها را كاهش داده و منجر به كندي رشد اما افزايش نرخ تورم در سال جاري قدرت خر. اخير برخوردار بود

گونه كه ذكر شد به دليل احتمال كاهش نرخ تورم در سال آتي، مصرف بخش خصوصي به  همان. مصرف خصوصي گرديد

ملايم اي ثابت خواهد ماند اما احتمال دارد به واسطه دورنماي رشد  گذاري تا اندازه رشد سرمايه. تدريج رشد خواهد نمود

 .ها؛ مختل گردد هاي مالي در برخي بخش اقتصادي و الزام تداوم كاهش اهرم

  بيني پيش. نرخ بيكاري روندي نزولي خواهد داشت، اما در بسياري از كشورها در سطح بالايي باقي خواهد ماند

) 2009ين سطح از ابتداي سال كمتر(درصد  9/8و  4/9به ترتيب به  2018گردد، نرخ بيكاري منطقه يورو در سال جاري و  مي

اين امر به دليل رشد تقاضاي داخلي، اصلاحات ساختاري و ساير اصلاحات دولت در كشورهايي است كه به ايجاد . كاهش يابد

 . اند هاي شغلي ترغيب شده فرصت

 

 ايتاليا

. بيني بازار ثابت بود خرده فروشي در ماه مارس نسبت به ماه گذشته بر خلاف پيشمطابق آمارهاي نهايي منتشره، 

 . درصد افزايش يابد 2/0بيني مي نمود، خرده فروشي در ماه مذكور  بازار پيش

 3/0ها از رشد  بيني پيش. درصد در ماه مارس كاهش يافت 4/0درصد در ماه فوريه به  1رشد توليدات صنعتي از 

اي و سرمايه  زايش توليد كالاهاي مصرفي، واسطهرشد مذكور در ماه مارس متأثر از اف. درصدي توليدات مذكور حكايت داشت

 .بوده است) درصد 2/5(گذاري و در مقابل افت شديد توليد انرژي 

و تحقق   گيرانه پس از اعمال قوانين حسابداري سخت 6F1،)بانكا مونته ديپاچي دي سيينا( توان مالي وام دهنده ايتاليايي

اين  نسبت سرمايه درجه يك .باشد مي دولت حمايت با ينجاتجستجوي راه  اين بانك در. هاي متوالي، كاهش يافته است زيان

                                                           

 »کاهش سرمايه بانکا مونته ديپاچي«برگرفته از گزارش دايره اخبار اقتصادي با عنوان  - ١
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درصد در پايان  2/8، از )درصد 75/10( با كاهش بيشتر نسبت به حداقل سطوح تعيين شده توسط بانك مركزي اروپا بانك

 .مارس كاهش يافته است 31درصد در  5/6دسامبر به 

در  هاي ناموفق براي تامين منابع از بازار را محقق نموده، پس از تلاشاين بانك ايتاليايي كه سومين زيان متوالي 

تجديد ساختار مالي «برنامه موسوم به براي  كسب موافقتدر حال مذاكره با كميسيون اروپا براي  دسامبر سال گذشته،

 .ها گرديد، آسيب ديده است مبه واسطه معاملات اوراق مشتقه كه منجر به زيان و معوق شدن وا اين بانك. باشد مي »احتياطي

 

 انگلستان

هاي پولي را در راستاي رسيدن  بانك مركزي سياست. روز پنجشنبه برگزار شدنشست سياستي بانك مركزي انگليس 

در اين نشست، . نمايد اي كه به رشد پايدار اقتصاد و اشتغال كمك نمايد، تنظيم مي و تا اندازه) درصد 2(به نرخ تورم هدف 

درصد باقي  25/0بيني بازار و همانند قبل در سطح  هاي بهره را در ماه مي مطابق با پيش زي با اكثريت آرا نرخبانك مرك

نفر از اعضا خواستار عدم تغيير نرخ بهره و تنها خانم كريستين فوربس  7بدين ترتيب، . اعلام شد 1به  7گذاشته و تركيب آراء 

در سطح  0به  8اين بانك برنامه خريد اوراق قرضه دولتي را با تركيب آراء . بود درصد 5/0به هاي بهره  خواهان افزايش نرخ

 . ميليار پوند نيز ثابت باقي گذاشت 435

7Fمؤسسه ملي تحقيقات اقتصادي و اجتماعي

اين . بيني رشد توليد ناخالص داخلي براي سال جاري را منتشر نمود پيش 1

 8/1كه از رشد نمايد  بيني مي پيش 2017اي توليد ناخالص داخلي سال درصدي بر 7/1 بيني مي نمايد، رشد مؤسسه پيش

افزايش نرخ تورم ناشي از افت شديد پوند پس از رأي به خروج انگليس از اتحاديه اروپا در . درصدي سال گذشته كمتر است

 .اري شده استتحت فشار قرار داده و منجر به كاهش رشد اقتصادي در سال جرا بخش خصوصي   سال گذشته، مصرف

 آمارهاي اقتصادي

نمود،  بيني مي بازار پيش. درصد در ماه مارس كاهش يافت 5/0درصد در ماه فوريه به  8/0رشد توليدات صنعتي از 

كاهش رشد توليدات صنعتي در ماه مارس سومين افت متوالي . درصد كاهش يابد 3/0رشد توليدات مذكور در ماه مارس به 

 . ترين عامل آن ذكر شده است عمده  درصدي عرضه انرژي ناشي از افزايش دماي گرمتر از حد متوسط، 2/4ماهانه بوده و افت 
                                                           

1 -National institute of Economic & Social Research   



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

 

9 

 

. درصد كاهش يافت 6/0بيني بازار  اي در ماه مارس نسبت به ماه گذشته بيش از پيش رشد توليدات كارخانه

فلزات پايه و محصولات فلزي، توليدات لازم به ذكر است . درصد توليدات مذكور حكايت داشت 2/0ها از افت  بيني پيش

 . اي انگليس را در ماه مارس تحت فشار نزولي قرار داده اند كارخانه

 تحليل اقتصادي

بانك  0172در گزارش سه ماهه دوم سال . بانك مركزي انگليس گزارش نرخ تورم را روز پنجشنبه منتشر نمود

ناشي از كاهش امر  اين .افزايش يابددرصد  7/2درصد،  4/2به جاي  در سال جاري نرخ تورمبيني شده،  پيش مركزي انگليس

در صورتي  نموده،پيش بيني  اين بانك همچنين. باشد ميو تاثير منفي بر قيمت مصرف كننده  2015ارزش پوند از اواخر سال 

خواهد  صعودي يي روندهاي آت ي سالمطلوب باشد، سطح درآمدها طرابطه اين كشور با اتحاديه اروپا پس از بريسكيت  كه

 . نمايدافزايش نرخ تورم تاثير افزايش سطح درآمد را خنثي احتمال دارد  توان گفت، مي با اين حال. تداش

بيني كرده  ما سال گذشته پيش": اظهار داشتمارك كارني رئيس بانك مركزي روز پنجشنبه در يك نشست خبري 

پاسخگوي كنند  دريافت ميحقوقي كه مردم  ي،به عبارت. دد شنخواه قبضمنبوديم كه درآمدها به طور واقعي در سال جاري 

 ".انگليسي طي سال جاري دوران پرچالشي را خواهند داشت خانوارهاي در نتيجه،. افزايش هزينه هاي مصرفي نيست

ان انگليسي قرار ي دهندگأكه ر گردد ميگزارش بانك مركزي و هشدار نسبت به افزايش نرخ تورم در انگليس در حالي منتشر 

تواند هشداري براي  بانك مركزي مياخير گزارش  در مجموع،. ي بروندأاست كمتر از يك ماه ديگر به پاي صندوق هاي ر

رئيس بانك مركزي تاكيد دارد كه تمايلي به دخالت و تاثير گذاري در نتيجه . باشد بريكسيتراي دهندگان نسبت به خطرات 

همچنين زنگ خطري براي سرمايه گذاران خارجي در بازار انگليس به شمار مي رود كه احتمال  اين گزارش. انتخابات ندارد

 .افزايش يابدخذ وام دارد طي سه سال آينده هزينه ا

 ژاپن

واحد  5/105واحد رشد در مقايسه با ماه فوريه به  8/0ماه مارس با  LEIدر ژاپن شاخص پيشنگر اقتصادي موسوم به 

واحد درصد  6/0اس گزارش دفتر كابينه دولتي در ماه مارس ميزان اعتماد در سطح اقتصاد اين كشور با بر اس. افزايش يافت

8Fاما شاخص موسوم به پيشرو. واحد رسيده است 6/114افت در مقايسه با ماه قبل از آن به 

9Fتأخيريو  1

در ماه مارس رشد  2

شايد بتوان دليل افت اعتماد اقصادي در سطح . ي بوده استترين عامل در بهبود شاخص پيشنگر اقصاد اند و مهم خوبي داشته
                                                           

1 Leading 
2 Lagging 
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وي روز جمعه عنوان داشته اقتصاد . يافت 7اقتصاد ژاين را در سخنان آقاي تارو آسو وزير دارايي اين كشور در نشست گروه 

آقاي . ريكا استهاي تجاري ام اطميناني در خصوص سياست ، ناشود ميجهاني در حال بهبود است اما آنچه موجب نارضايتي 

وي همچنين در خصوص . گرد صورت پذيرد هاي تجارت آزاد در سطح جهان عقب آسو عنوان داشته نبايد در خصوص سياست

المللي پول درخواست نموده تا نظارت خود بر نحوه كنترل  افزايش شديد اعتبارات در چين اظهار نگراني نموده و از صندوق بين

 .دسرمايه در چين را افزايش ده

باشد در ماه  پيشنگر اقتصادي اين كشور ميشاخص اعتماد اقتصادي كه بالا به ان اشاره شد و زير مجموعه شاخص 

هاي ناظر  شاخص. هاي مشابه در ماه آوريل وضعيت بهتري را گزارش ننمودند همچنين ساير شاخص. مارس كاهش يافت

10Fاقتصادي

اعتمادي در  دهند بي مي واحد قرار دارند و نشان  50ير كه نظرسنجي در خصوص شرايط اقتصادي است هنوز ز  1

واحد در ماه مارس  4/47شاخص ناظر اقتصادي حال از سطح . سطح اقتصاد اين كشور نسبت به شرايط حال و آينده وجود دارد

د در ماه آوريل واح 8/48واحد در ماه مارس به  1/48شاخص ناظر اقتصادي آينده نيز از . واحد در ماه آوريل رسيد 1/48به 

 .تغيير كرد

اما گزارش بانك مركزي ژاپن از وضعيت اقتصادي اين كشور، بر بهبود اوضاع نسبت به گذشته اشاره دارد و در اين 

همچنين با توجه به بهبود رشد اقتصاد جهاني، . گزارش گفته شده اقتصاد در شرايط رشد با سرعت اندك قرار گرفته است

البته هنوز مصرف در اين كشور . هاي انبساطي دولت، احتمال افزايش نرخ رشد اقتصادي وجود دارد افزايش صادرات و سياست

با توجه به روند بهبود رشد اقتصادي، افزايش بهاي نفت . رشد چنداني نداشته اما شرايط در بازارهاي مالي تسهيل شده است

همچنين با . مت نرخ هدف بانك مركزي ژاپن وجود داردهاي انبساطي بانك مركزي احتمال افزايش تورم به س خام و سياست

 .هاي پولي انبساطي ادامه خواهد داشت توجه به فاصله كنوني تورم با سطح مورد هدف، سياست

 چين

. درصد افزايش يافت 2/1بيني بازار به  نرخ تورم در ماه آوريل بيش از پيشمطابق آمارهاي نهايي منتشره، 

درصد در  -3/0شاخص بهاي مصرف كننده  نيز از . درصد افزايش يابد 1/1مودند نرخ مذكور به بيني مي ن گران پيش تحليل

سازد تا  افزايش نرخ تورم اين امكان را براي بانك مركزي چين فراهم مي. درصد در ماه آوريل افزايش يافت 1/0ماه مارس به 

 . باضي را به تدريج ادامه دهدهاي پولي انق بدون آنكه آسيبي به رشد اقتصادي وارد گردد، سياست

                                                           

1 Eco Watchers Index  
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. درصد در ماه آوريل كاهش يافت 4/6درصد در ماه مارس به  6/7از سوي ديگر شاخص قيمت توليد كننده از 

اين دومين ماه متوالي است كه شاخص قيمت . درصد افت نمايد 9/6 به نمودند، شاخص مذكور بيني مي گران پيش تحليل

اين امر حاكي از آن است كه افت بهاي . رود در ماه مي نيز روندي نزولي داشته باشد ميتوليدكننده تضعيف شده و احتمال 

 . مواد اوليه تشديد شده است

. درصد افزايش يافت 9/11بيني بازار  واردات در ماه آوريل نسبت به مدت مشابه سال گذشته، كمتر از پيش

ات در ماه آوريل نسبت به مدت مشابه سال گذشته نيز كمتر از صادر. درصدي واردات حكايت داشت 18ها از افزايش  بيني پيش

 05/38بدين ترتيب مازاد تجاري در ماه آوريل نسبت به مدت مشابه سال گذشته، به . درصد رشد نمود 8  بيني بازار، پيش

 . ميليارد دلار كاهش يافت

 

 كره 

11Fاين -جي  آقاي مون

ابات رياست جمهوري به عنوان رييس جمهور از حزب دموكرات كره جنوبي با پيروزي در انتخ 1

رسد آقاي مون در  به نظر مي. كار پايان داد ساله رياست جمهوري حزب محافظه 9جديد كره جنوبي انتخاب شده و بر دوره 

هاي موجود و از طريق همكاري با دو كره، چين، روسيه،  تري داشته و معتقد است با كاهش تنش قبال كره شمالي موضع نرم

هاي اقتصادي و اجتماعي بين دو كره بوده و  وي معتقد به افزايش همكاري. توان مسئله را حل و فصل نمود پن و امريكا ميژا

 . ها خواستار ديدار با رهبر كره شمالي است در صورت كاهش تنش

12Fچيبول"اي موسوم به  در خصوص گروه صنايع بزرگ كره

شده و به كه به طور معمول تحت رياست يك فرد اداره  "2

سياسي كره هستند، وي قول داده كه با  –هاي اقتصادي  واسطه سهم بزرگ آنها در اقتصاد داراي قدرت تاثيرگذاري بر سياست

 . كاهش قدرت حاكميتي آنها و ايجاد اصلاحات ساختاري از تاثير آنها بر صنايع كوچكتر بكاهد

ي از جمله امريكا، يافزايش اين روابط با كشورها تجاري آقاي مون خواستار بهبود و –در خصوص روابط سياسي 

، به "كره بايد بياموزد به امريكا نه بگويد"البته با توجه به كتابي كه وي در ژانويه گذشته با عنوان . چين، روسيه و ژاپن است

در كره جنوبي وي در خصوص توسعه سپر ضد موشكي امريكا . رسد او در گسترش روابط منافع ملي را ارجح بداند نظر مي

 . هاي چين در اين رابطه وجود دارد گيري نمايد و نياز به رفع نگراني عنوان داشته دولت جديد بايد در اين خصوص تصميم

                                                           

1 Moon Jae-in 
2 Chaebols 
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آقاي . ميليارد دلاري كسري بودجه در جهت افزايش اشتغال در اين كشور كوشش نمايد 8/8وي قول داده با افزايش 

هزار  810هزار شغل جديد و  500هاي مختلف اقتصادي، در هر سال  گذاري در بخش مون عنوان داشته با افزايش سرمايه

 . ساله رياست جمهوري  ايجاد خواهد نمود 5شغل دولتي در مدت 

 

 هتركي

اين در حالي بود كه در ماه . درصد افزايش يافت 8/2توليدات صنعتي ماه مارس در مقايسه با ماه مشابه سال قبل 

بعد از . نمايد ي رشد مياين ششمين ماه متوالي است كه توليدات صنعت. در سال به ثبت رسيده بود درصد 0/1فوريه رشد 

در تركيه و تبديل نظام پارلماني به نظام رياست جمهوري و افزايش قدرت اردوغان، نظرسنجي از افزايش  پرسي برگزاري همه

هاي حمايتي در جهت افزايش  ولت نيز قصد دارد با اجراي سياستد. كنندگان در تركيه خبر دارند كنندگان و توليد اعتماد مصرف

هاي آن بروز نموده  بودجه منجر خواهد شد كه در حال حاضر نشانه اما اين مسئله به افزايش كسري. اشتغال كوشش نمايد

) يليارد دلارم 16/4(ميليارد لير  9/14ميزان كسري بودجه دولت تركيه در سه ماهه نخست سال جاري ميلادي به  .است

 .رسيده است

ارزش فرانك سوئيس در  و رصدد 56/0در برابر هر دلار امريكا  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش ين

هر برابر ارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در . گرديد تضعيف درصد 38/1برابر هر دلار امريكا 

 هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه  .شد تقويتدرصد  72/0و  61/0و هر پوند به ترتيب  يورو

 همچنين هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود2887/1-2941/1دلار و هر پوند در محدوده  0932/1-0863/1  محدوده

  .ين متغير بود 26/113-29/114

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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 عوامل تقويت دلار در برابر ساير ارزها

كاهش قابل توجه ريسك فروپاشي يورو پس از پيروزي ماكرون در انتخابات فرانسه، ريسك پذيري در  •

افزايش گرايش به ريسك باعث افزايش بازدهي اوراق قرضه امريكا در هفته . بازارهاي مالي را افزايش داد

 .گذشته بود

زش دلار، تحولات هفته گذشته فرصت مناسبي را در اختيار دلالان بازار ارز قرار پس از دو هفته كاهش ار •

 .اين موضوع هم در تقويت دلار موثر بود. داد تا اقدام به خريد دلار در برابر ساير ارزها نمايند

در واقع، احتمال . يد، فدرال رزرو اقدام به افزايش نرخ بهره كليدي نما)ماه ژوئن(رود در ماه آينده  همچنان انتظار مي

البته آمارهاي اقتصادي آمريكا در پايان هفته . درصد است 90اين رويداد بر اساس معيارهاي بازار آتي در آمريكا بيشتر از 
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كننده در  شاخص خرده فروشي و قيمت مصرف. گذشته چندان اميدواركننده نبود و تا حدودي افزايش نرخ بهره را زير سؤال برد

اند  تمام مقامات فدرال رزرو كه در هفته گذشته اظهارنظر كردهبه طور تقريبي با اين حال، . تر از انتظار بودندماه آوريل كم

روزنگرن يكي از رؤساي فدرال رزرو حتي گفت سه بار . اند نسبت به بهبود شرايط اقتصادي در آمريكا ابراز رضايت نموده

 25/0گفتني است فدرال رزرو نرخ بهره را در ماه مارس به ميزان . زم استهاي باقي مانده سال لا افزايش نرخ بهره طي ماه

هاي مركزي عمده جهان تنها فدرال رزرو است كه در مورد افزايش نرخ بهره  باتوجه به اينكه در بين بانك. درصد افزايش داد

يشروي بيشتر دلار نياز به آمارهاي البته پ. كند، بنابراين همچنان دورنماي روند دلار را بايد افزايشي دانست صحبت مي

 . اقتصادي بهتر از انتظار دارد

انتظار   هاي سياسي در منطقه يورو، پس از پيروي ماكرون در انتخابات رياست جمهوري فرانسه و كاهش ريسك

برابر دلار  با اين حال هفته گذشته يورو در. هاي اخير در برابر دلار وجود داشت افزايش ارزش يورو حداقل جبران كاهش

  هاي اخير، باوجود بهبود اقتصاد يورو در هفته. شايد مهمترين دليل اين موضوع انتظارات مربوط به نرخ بهره باشد. تضعيف شد

زيرا از سمت . گيري در مورد بهبود شرايط اقتصاد يورو زود است  هنوز براي نتيجه: دراگي رئيس بانك مركزي اروپا گفت

. بنابراين هنوز زمان فكر كردن به خروج از برنامه تسهيل مقداري فرا نرسيده است. نشده است دستمزدها پاسخي مشاهده

ها در زماني زودتر از سپتامبر را از بين برده و اين بر خلاف  سخنان دراگي هرگونه اميدي براي كاهش برنامه خريد دارايي

 . رسد تر به گوش مي ضيهاي انقبا است كه از سمت فدرال رزرو براي اجراي سياست علائمي

گذاري پولي توسط بانك  تا قبل از برگزاري جلسه سياست. دلار متوقف ماند 30/1پوند استرلينگ همچنان زير خط 

هايي مبني بر افزايش نرخ بهره در بيانيه پس از جلسه يا  نشانه  مركزي، اين انتظار وجود داشت كه باتوجه به افزايش تورم،

كاهش يافته و  2017بيني رشد اقتصادي سال  در عوض كارني اعلام كرد پيش. اين اتفاق نيفتاد. ودسخنان كارني مشاهده ش

 . نسبت داد) افزايش دستمزد و رشد تقاضا(علت افزايش اخير تورم را هم به تضعيف ارزش پوند و نه عوامل بنيادي 

واردات چين در ماه . ابر دلار آمريكا تضعيف شدنددلار استراليا و دلار نيوزيلند در بر ،در بين ارزهاي وابسته به كالا

فروشي باعث تضعيف دلار استراليا در  اين موضوع به همراه برخي اخبار اقتصاد داخلي مانند خرده. آوريل كمتر از انتظار بود

تجربه كرد اما در  دلار كانادا در هفته گذشته نوساني بود و برخي روزها افزايش را. برابر دلار آمريكا در هفته گذشته بود
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مهمترين موضوع در كانادا در هفته گذشته كاهش رتبه اعتباري شش . اي جز كاهش نداشت مجموع در برابر دلار آمريكا چاره

13Fبندي موديز بود بانك بزرگ كانادا توسط مؤسسه رتبه

1 . 

    حولات بازار طلات

 قيمت گذشته هفته نوسانات. يافتافزايش درصد  01/0ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 .شد ثبت نيپايا هاي نرخ در اونس هر براي دلار 81/1215-01/1228 محدوده در نيويورك بازار در طلا

  
                                                           

1-The banks affected are: Toronto-Dominion Bank, Bank of Montreal, Bank of Nova Scotia, Canadian Imperial Bank 
of Commerce, National Bank of Canada, and Royal Bank of Canada.   

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره             

 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3

 76567/1-  43656/1 17956/1 دلار

- 14400/0- - 27357/0 -36643/0 يورو

 65981/0 - 45319/0 31400/0 پوند

- 48240/0 -- 65900/0- 72700/0  فرانك

 13357/0-  02471/0 00593/0 ين

 21917/2 - 70450/1 50200/1 امارات درهم

 35/4-  - - مرجع يوآن 

 118/13 017/13 960/12 837/12 لير تركيه
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با پيروزي امانوئل ماكرون در انتخابات فرانسه و كاهش ريسك در بازارهاي . در هفته گذشته طلا  اندكي تقويت شد

با پيروزي  بودندبرخي از فعالان بازار معتقد . گذاران قرار نگرفت مالي، طلا به عنوان محل امن ديگر مورد توجه سرمايه

. سوي بانك مركزي اروپا افزايش يابد هاي پولي انقباضي از رهاي مالي، احتمال اتخاذ سياستماكرون و افزايش ثبات در بازا

اهش فروشي در پايان هفته و همچنين سودگيري از روند ك  كاهش آهنگ رشد تورم در امريكا و رشد كمتر از انتظار خرده

 . دكي تقويت شود، سبب شدند در روزهاي پاياني هفته طلا انهاي گذشته  بهاي طلا در هفته

  تحولات بازار نفت

  

به  .تياف افزايشدرصد  5/3جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به

 دلار معامله گرديد و 88/45-84/47ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 06/47 هاي هر بشكه آن در سطحب متوسط هفتگي 

 هاي پايان وقت بازار نيويورك در دامنه هر بشكه نفت خام برنت به نرخ .يافت افزايشدرصد  54/3قبل آن، هفته ما

ي پايان وقت بازار ها نرخبه  .دلار رسيد 98/49دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه آن به  84/50-73/48  

بهاي هر بشكه آن  متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 83/46-37/48نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده 

نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، ) پنجشنبهروز (آخرين نرخ هفته گذشته با كه در مقايسه  دلار قرار گرفت 35/47در سطح 

 .يافت افزايشدرصد  89/3

زمان با انتشار اخباري از سوي عربستان در خصوص تمايل كشورهاي عضو و غير عضو اوپك براي  هفته گذشته هم

مه اعضا اوپك و برخي  25روز . ادامه طرح كاهش توليد نفت اوپك در نيمه دوم سال جاري، روند افزايش بهاي نفت آغاز شد

. گرد هم خواهند آمد 2017گيري در خصوص كاهش توليد نفت در ادامه سال  براي تصميماز توليدكنندگان بزرگ غيراوپكي 

و برخي توليدكنندگان همچنين كاهش ذخاير نفت خام امريكا براي دومين هفته متوالي و حمايت عراق، كويت و الجراير 

. وند افزايش بهاي نفت ادامه يابدسبب شد تا ر 2017از برنامه كاهش توليد نفت در شش ماهه دوم سال كوچك نظير گينه 

افزايش . البته انتشار برخي اخبار در خصوص احتمال كاهش رشد اقتصادي چين، موجب كاهش بهاي نفت در اواسط هفته شد

 . هاي نفتي امريكا نيز سبب شد تا از شدت افزايش بهاي نفت در روز جمعه كاسته شود تعداد سكوي
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۲ مي ۱۱ مي ۱۰ مي ۹ مي ۸ مي ۵ مي 
048 063 99410 99274 99625 99674 99067 99067 شاخص دلار 98934 98655
006 044 13696 13712 13698 13658 13720 13692 13705 دلار  كانادا 13652
124 056 11375 11335 11387 11429 11398 11326 11235 ين  ژاپن 11272
044 061 10893 10932 10863 10870 10875 10925 * 10941 يورو 10999
136 138 10048 10009 10078 10089 10075 09989 فرانک سوئيس 09913 09873
001 072 12918 12887 12887 12939 12935 12941 * 12919 ليره  انگليس  12981
020 038 136683 136551 136545 136602 136675 137040 SDR 136954 به دلار   137069
163 001 122283 122801 122360 121895 121581 122777 124312 طلاي نيويورک (هراونس) 122789
121 026 122551 123125 122315 122295 122040 122980 (هر اونس) 124056 طلاي  لندن 122805
014 3544 4998 5084 5077 5022 4873 4934 5005 نفت برنت انگليس  4910
032 350 4706 4784 4783 4733 4588 4643 4721 نفت پايه آمريکا  4622
003 053 20949 20897 20919 20943 20976 21012 DOW-30 20956 (بورس وال استريت)  21007
256 2252 19897 19884 19962 19900 19843 19896 NIKKEI-225 19401 (بورس توكيو )   19446
155 189 7370 7435 7387 7385 7342 7301 FTSE-100 7258 ( بورس لندن) 7297
108 042 12737 12770 12711 12757 12749 12695 DAX-30 12600 (بورس فرانكفورت) 12717
شماره۸ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۲/۲۲ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۰۵/۱۲

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 

گذشته
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