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 طپرح  بیتصپو  در ترامپ   تیموفق عدم شائبه اوباماکر، یدرمان مهیب طرح لغو در کایامر کنگره تیموفق عدم کا،یامر در

 ماه سه از بعد ساخت به شروع یها واحد تعداد. شد یمال یبازارها در سکیر شیافزا سبب و کرده جادیا را ها اتیمال کاهش

 ماه در تولیدات صنعتی رشد کاهش از ایلادلفیف و ورکیوین منطقه در یصنعت ینظرسنج. افتی شیافزا ژوئن ماه در کاهش،

    .داشت خبر هیژوئ

هپای   گرفتند نپر    شورای حکام بانک مرکزی تصمیم. نشست سیاستی بانک مرکزی اروپا برگزار گردید ،در منطقه یورو

درصد بدون تغییر باقی گذاشته و برنامپه   52/0و  -4/0دهی را به ترتیب در سطوح صفر،  بهره پایه، تسهیلات سپرده و وام

 .پایان سال جاری ادامه دهندتا را نیز میلیارد یورو  00خرید ماهانه اوراق قرضه به ارزش 

فصل دوم سال نسبت به فصل گذشته اندکی بهبود یافته و احتمال دارد رشد تولید ناخالص  رشد اقتصادی در ایتالیا،

 .درصد برسد 3/1تا  5/1داخلی در پایان سال جاری به 

 .نی بازار کاهش یافتبی کمتر از پیش درصد در ماه ژوئن 0/5درصد ماه مه به  9/5نر  تورم از  در انگلیس،

درصد و نر  تورم را از  8/1درصد به  0/1را از  5012بانک مرکزی رشد اقتصادی مورد انتظار در سال مالی  در ژاپن،

 .درصد مورد تجدید نظر قرار داد 1/1درصد به  4/1

بینی بازار  با پیشدرصد در فصل دوم مطابق  2/1درصد فصل اول سال جاری به  3/1تولید ناخالص داخلی از  در چین،

 .افزایش یافت

به نظر می رسد . درصد افت کرد 40/1شاخص دلار . ارز هفته گذشته باز هم دلار مثل هفته ماقبل تضعیف شددر بازار 

یورو نیز تحت تأثیر سخنان آقای دراگی پس . دلار در حال از دست دادن محرک اصلی خود در یک سال و نیم گذشته است

 .ری بانک مرکزی اروپا به خصوص در برابر دلار تقویت شداز جلسه سیاست گذا

 تیموفق عدم کا،یامر یاقتصاد یها شاخص افت. یافت شیافزا قبل ما هفته با مقایسه در گذشته هفته در طلا بهای

 سخنان ها، اتیمال کاهش یآت طرح بیتصو در ترام  تیموفق عدم شائبه و اوباماکر یدرمان مهیب طرح لغو در کایامر کنگره

 .  بودند طلا یبها شیافزا لیدلا نیتر مهم دلار، ارزش کاهش و اروپا یمرکز بانک سییر یدراگ

انتشار گزارشی مبنی بر افزایش تولید نفت اوپک در ماه ژوئیه و رسیدن آن به  .کاهش یافتهفته گذشته بهای نفت 

 .بود ترین عامل کاهش قیمت نفت میلیون بشکه در روز مهم 33بالای 

 

           خلاصه
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 امريکا

 عدم موفقیت کنگره در لغو بیمه درمانی اوباماکر

گزارش . نشدند اوباماکر ی موسوم بهدرمان مهیبخواهان کنگره موفق به لغو قانون  شنبه هفته گذشته جمهوری روز سه

 5050میلیون امریکایی تا سال  35کمیسیون تخصصی کنگره امریکا نشان داد در صورت لغو بیمه درمانی اوباماکر، بیش از 

خواهان را از حمایت در لغو طرح بیمه درمانی مذکور منصرف  این مسئله جمهوری. بیمه درمانی خود را از دست خواهند داد

 . نمود

عنوان داشت دولت امریکا مجبور است اجازه دهد طرح بیمه درمانی اوباما، نظام  اظهار نارضایتیبا ترام  در واکنش 

 (اوباماکر) رد این طرح در کنگره ان بادر این صورت اوباماکر شکست خورده و در آن زمان مخالف. ای امریکا را از بین ببرد بیمه

ترام  برای آخرین بار تلاش . ی بیمه طرح جدیدی ارائه نمایدها  از دولت کمک خواهند خواست تا برای حل مشکلات شرکت

خواهان هم حزب خود در کنگره را با دعوت به کا  سفید، متقاعد به لغو  نمود در واپسین ساعات روز چهارشنبه، جمهوری

ای پایان  ون حصول نتیجههای بسیار دولت با نمایندگان کنگره، این نشست بد البته با وجود اختلاف نظر. قانون اوباماکر نماید

 . یافت

عدم موفقیت دولت ترام  در لغو بیمه درمانی اوباماکر سبب شد فعالان بازار مالی در خصوص موفقیت این دولت 

میزان ریسک در بازارهای مالی جهانی  در نتیجه. نمایدها تردید  اصلاحات اقتصادی و تصویب طرح کاهش مالیات انجامبرای 

 . شدتشدید گریزانه در بین فعالان بازارهای مالی  ریسک  رفتار وت رو به افزایش گذاش

 مسکن

درصد افزایش در ماه ژوئن در مقایسه با ماه مشابه سال قبل در مجموع به  3/8های شروع به ساخت با  تعداد واحد

لازم به ذکر است این . استمیلیون واحد رسید که بالاترین تعداد مسکن شروع به ساخت از ماه مارس تاکنون بوده  512/1

به طور مثال در ماه مه در مقایسه با ماه مه . های جدید در سه ماه گذشته روی داد افزایش در پی افت شروع به ساخت خانه

کارشناسان یکی از دلایل کاهش ساخت ساز در . درصد کاهش یافته بود 2/2های جدید  سال گذشته شروع به ساخت خانه

دارند که استخدام کارگران جدید را پرهزینه نموده  ها عنوان می اهش بیکاری و در نتیجه افزایش دستمزدهای گذشته را ک ماه

روندی  5010های شروع به ساخت از ماه اکتبر  آمار امریکا، تعداد خانه  براساس آمارهای ارائه شده از سوی اداره کل. است

های رشد  بخش مسکن در بیشتر مواقع به عنوان یکی از موتور. است نزولی داشته و تنها در ماه ژوئن این روند متوقف شده

که ریشه در افت قیمت مسکن داشت، این بخش  5008بحران مالی جهانی سال از حتی بعد  .اقتصاد امریکا مطرح بوده است
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رشد ساخت و ساز دچار اما شرایط کنونی بازار کار سبب شده تا . های رشد اقتصادی امریکا مطرح شد به عنوان یکی از موتور

های ساختمانی صادره در ماه ژوئن در مقایسه با ماه مه، رشد قابل توجهی داشته اما در  با وجود اینکه میزان پروانه. کاهش شود

 . توان به بخش مسکن به عنوان موتوری برای رشد اقتصادی این کشور، امید چندانی داشت این شرایط نمی

 افت بخش صنعتی

. منتشره در هفته گذشته از روند رو به افت تولیدات صنعتی در مناطق مهم اقتصاد امریکا خبر داشتندهای  شاخص

ترین  شاخص موسوم به امپایر استیت نیویورک که نشان دهنده وضعیت بخش صنعتی در منطقه نیویورک به عنوان بزرگ

مورد  واحدی شاخص 10افت . در ماه ژوئیه سقوط نمود واحد 8/9واحد در ماه ژوئن به  8/19منطقه صنعتی در امریکا است، از 

شده و استخدام   کاهش رشد سفارشات جدید، تحویل کالاهای ساخته. ها است نشان دهنده کندی رشد این فعالیتاشاره 

 . در این نظرسنجی است کننده  مدیران شرکتمطرح شده توسط ترین دلایل  نیروی کار جدید، مهم

واحد در  2/19واحد در ماه ژوئن به  0/52شود نیز از  توسط فدرال رزرو فیلادلفیا تهیه میشاخص مشابه دیگری که 

در این منطقه نیز به مانند نیویورک، افت . نتایج مشابهی را در منطقه مذکور به نمایش گذاشته است وماه ژوئیه کاهش یافته 

 . های مشابه، دلیل افت شاخص مذکور بوده است رشد در سطح فعالیت

است، هر چند تولید صنعتی  هدرصد رشد نمود 4/0آمارهای گذشته نشان داده بود در ماه ژوئن تولیدات صنعتی امریکا 

شود اما با توجه به افت شاخص  درصدی ماه ژوئن، بهبود محسوب می 4/0درصدی داشته و افزایش  1/0در ماه مه رشد 

های صنعتی در مقایسه با ماه ژوئن  رود در ماه  ژوئیه رشد فعالیت ار مینظرسنجی در دو منطقه مهم نیویورک و فیلادلفیا، انتظ

در فصل نخست . همچنین هفته آینده تخمین اولیه از نر  رشد اقتصادی فصل دوم امریکا منتشر خواهد شد. کاهش یابد

کم سرعت رشد مصرف،  با توجه به روند. درصد رشد نموده بود 4/1اقتصاد این کشور در مقایسه با فصل مشابه سال قبل 

هر چند برخی از . ساخت و ساز و همچنین تولیدات صنعتی، انتظار بهبود چندانی در ارقام رشد اقتصادی فصل دوم وجود ندارد

اند اما ارقام ضعیف اقتصادی مذکور، احتمال حصول به  بینی نموده درصدی را برای این فصل پیش 0/5نظران رشد  صاحب

 . دوم را کاهش داده استچنین نر  رشدی در فصل 

 

 ورويطقه من

های بهره  گرفتند نر   شورای حکام بانک مرکزی تصمیم. روز پنجشنبه نشست سیاستی بانک مرکزی اروپا برگزار گردید

درصد بدون تغییر باقی گذاشته و برنامه خرید ماهانه  52/0و  -4/0دهی را به ترتیب در سطوح صفر،  پایه، تسهیلات سپرده و وام
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این امر سبب شد، ارزش یورو در ابتدای معاملات . تا پایان سال جاری ادامه دهندرا نیز میلیارد یورو  00اوراق قرضه به ارزش 

 .  تضعیف گردد

بهبود  "بدون تردید"رشد اقتصادی منطقه یورو »: ماریو دراگی در کنفرانس خبری پس از نشست مذکور اظهار داشت

گذاران بانک مرکزی بحث و گفتگو پیرامون کاهش تدریجی برنامه خرید ماهانه اوراق قرضه را از  ستیافته و به احتمال زیاد سیا

های  خاصی برای اتخاذ سیاست نامه شیوهبانک مرکزی هنوز »: وی اعلام کرد« .ماه سپتامبر سال جاری آغاز خواهند کرد

این نر  هنوز . انقباضی در نظر ندارد و اطلاعات موردنیاز برای آغاز مذاکرات نظیر نر  تورم در ماه سپتامبر منتشر خواهد شد

 «.های آتی نیز در سطوح فعلی باقی بماند ماه درصدی بوده و ممکن است در 5تر از نر  هدف  پایین

 آمارهاي اقتصادي

 4/1نر  تورم از . بینی بازار، تغییری نشان نداد کننده در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل همانند پیش ی مصرفشاخص بها

، کمترین نر  از دسامبر سال گذشته  این رقم. بینی بازار کاهش یافت درصد در ماه ژوئن مطابق با پیش 3/1ماه مه به در درصد 

تورم )لازم به ذکر است تورم پایه در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل . رود شمار می ترین عامل آن به بوده و کاهش بهای انرژی عمده

درصد  1/1باشد، به  که معیار اصلی بانک مرکزی برای تصمیمات سیاستی می( به استثنای نوسانات بهای مواد غذایی و انرژی

 .افزایش یافت

انداز شش ماهه اقتصادی  دی که چشمنگر سلامت اقتصا ، به عنوان شاخص پیش ZEWشاخص حساسیت اقتصادی 

نمود این  بینی می بازار پیش. واحد در ماه ژوئیه کاهش یافت 0/32واحد ماه ژوئن به  2/32دهد، از  منطقه یورو را نشان می

 0های اقتصادی فعلی طی  نمایند تغییر محسوسی در فعالیت بینی می گران پیش اکثر تحلیل. واحد کاهش یابد 5/32شاخص به 

تر  های اقتصادی در دوره مورد نظر وخیم اند وضعیت فعالیت این در حالی است که اقلیت آنان اظهار داشته. ه آتی حاصل نشودما

 .گردد می 

 ورويشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

واحد در ماه ژوئیه برای دومین ماه متوالی  2/12ماه ژوئن به در واحد  0/18، از ZEWشاخص حساسیت اقتصادی 

درصد از کارشناسان  54. گردد ماه آتی همچنان مثبت ارزیابی می 0با این حال دورنمای رشد اقتصادی آلمان در . کاهش یافت

ها  آنان انتظار دارد رشد فعالیت سایرماه آینده افزایش خواهد یافت و  0های اقتصادی در  کنند فعالیت می  بینی بازار مالی پیش

اداره فدرال . درصد رشد نماید 0/0گران انتظار دارند تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاری، حداقل  تحلیل. ثابت باشد

 .آمار آلمان، ارقام مقدماتی تولید ناخالص داخلی فصل دوم سال جاری را اواسط ماه اوت منتشر خواهد نمود
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 ايتالیا

بر اساس اعلام اداره بودجه پارلمان ایتالیا، رشد اقتصادی  این کشور در فصل دوم سال نسبت به فصل گذشته اندکی 

در مقابل، نهاد مذکور در . درصد برسد 3/1تا  5/1بهبود یافته و احتمال دارد رشد تولید ناخالص داخلی در پایان سال جاری به 

این روند صعودی بوده و . اندوقت، جمعیت زیادی را به خود اختصاص داده  ارای شغل نیمهمورد بازار کار هشدار داده که افراد د

 .اند  درصد برآورد شده 2/54باشند،  همراه با افراد جویای کار که در حال حاضر فاقد شغل می

 

 انگلستان

نماینده ارشد  1بارنیهبا حضور وزیر برکسیت و میشل ( 5012ژوئیه  12)از روز دوشنبه  کسیتبر دور دوم مذاکرات

موضوع کلیدی از جمله حقوق شهروندان، تعهدات مالی انگلیس  3این مذاکرات حول محور . اتحادیه اروپا در بروکسل آغاز شد

لازم به ذکر است، مقامات . باشد شهروندان اروپایی مقیم انگلیس مهمترین آن میمتقابل و مرزبندی ایرلند بود که حقوق 

موضوع فوق و در اواسط اوت سال جاری  سه حل و فصل از ها پیرامون روابط تجاری باید پس  تقدند گفتگواتحادیه اروپا مع

فلی  هاموند وزیر دارایی انگلیس یک روز قبل از برگزاری مذاکرات برای کاهش تبعات منفی برکسیت اظهار . آغاز گردد

انگلیس برای خروج از اتحادیه اروپا به یک دوره گذار نیازمند است و روند خروج باید به صورت تدریجی صورت »: داشت

همچنین در مورد پرداخت تعهدات مالی انگلیس برای خروج از اتحادیه اعلام کرده انگلیس حاضر است هزینه  وی« .گیرد

ترزا می نیز اعلام نموده توافق نکردن . مطالبه نموده است( میلیارد یورو 100)خروج را بپردازد اما نه آن مبلغی که اتحادیه اروپا 

 .بهتر از یک توافق بد است

های مشترکی برای همکاری دست یابند، اما در نهایت  سعی کردند به زمینه طرفین برکسیتروزه  4در مذاکرات 

ت بار دیگر تاکید کرد که بریتانیا کسیوزیر بر. نمودندو اتحادیه اروپا به اختلافات عمیق خود اذعان یتانیا کنندگان بر مذاکره

درمورد ک اختلاف دیدگاه اساسی ی»: میشل بارنیه نیز گفت. ودحاضر است بدون دستیابی به توافق از اتحادیه اروپا خارج ش

کشور دیگر اتحادیه اروپا  52هایی که در  بریتانیایی وکنند،  ی که در بریتانیا زندگی میینحوه حمایت از حقوق شهروندان اروپا

این درحالی است که « .دت تضمین کننکسیهای اروپا باید حقوق شهروندان را پس از بر دادگاه. وجود دارد ساکن هستند

مذاکرات . اند مقامات بریتانیا معتقدند مردم این کشور با رای به خروج از اتحادیه اروپا، استقلال دستگاه قضایی را خواستار بوده

                                                           

1Michel Barnier 
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مذکور در حالی به پایان رسید که توافق چشمگیری میان طرفین حاصل نگردید و نمایندگان اتحادیه اروپا معتقدند انگلیس در 

مند درمورد خروج از اتحادیه  ما میخواهیم و انتظار داریم انگلیس با برنامه و قاعده»: میشل بارنیه گفت. کشی است ال وقتح

شایان ذکر است، پس از پایان « .اند باید این کار را با برنامه انجام دهند طور که آنها تصمیم به خروج گرفته همان. قدم بردارد

 . انگلیس تضعیف شد مذاکرات برکسیت ارزش پوند

 آمارهاي اقتصادي

. کاهش یافت درصد در ماه ژوئن 0/5ماه مه به در درصد  9/5بر اساس اعلام دفتر آمار ملی انگلیس، نر  تورم از 

کاهش . ثابت باقی بماند( سال اخیر 4بالاترین سطح )درصد  9/5در سطح  نمود این نر  همانند ماه قبل،  بینی می بازار پیش

. باشد می( درصد 5)ر  داده اما همچنان بیش از نر  هدف بانک مرکزی  5010نر  تورم در ماه ژوئن برای اولین بار از اکتبر 

حی، فرهنگی و کندی ترین عامل افت نر  تورم ذکر شده و کاهش بهای کالاهای تفری کاهش بهای بنزین و گازوئیل عمده

درصد در  4/5ماه مه به در درصد  0/5شایان ذکر است، تورم پایه نیز از . اند های بخش خدمات نیز در آن دخیل بوده فعالیت

نر  تورم پس از اجرایی شدن برکسیت در ژوئن سال گذشته به دلیل کاهش ارزش پوند و افزایش . ماه ژوئن کاهش یافت

با وجود انتشار آمار کمتر انتظار »: شنبه اظهار داشت مارک کارنی روز سه. ندی صعودی داشته استبهای کالاهای وارداتی رو

توان  بنابراین می. «باشد تورم در ماه ژوئن، روند کلی نر  تورم همانند گذشته بوده و عامل اصلی آن کاهش ارزش پوند می

کاهش درصدی دستمزدها طی هفته گذشته، همچنان بر  5د درصدی ماه ژوئن در برابر انتشار آمار رش 0/5گفت، نر  تورم 

 . و تهدید استانداردهای زندگی خانوارهای انگلیسی دلالت دارد مصرف خصوصی

افزایش دمای . درصد رشد نمود 0/0بینی بازار  فروشی در ماه ژوئن سال جاری نسبت به ماه قبل، بیش از پیش خرده

لیسی برای پوشش متناسب با آن به خرید پوشاک روی آورند و افت بهای انرژی و هوا در ماه ژوئن سبب شد خانوارهای انگ

کننده ناشی از تداوم رشد ضعیف درآمد خانوار انتظار  اما به دلیل تحت فشار بودن مخارج مصرف. مواد غذایی جبران گردد

 . فروشی موقتی باشد رود رشد خرده می

 

 ژاپن

بانپک مرکپزی رشپد     .انداز وضعیت اقتصادی این کشور منتشر شپد  چشم هفته گذشته گزارش بانک مرکزی ژاپن از

را از  5012همچنین نر  تورم سال مالی . درصد افزایش داد 8/1درصد به  0/1را از  5012اقتصادی مورد انتظار در سال مالی 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

2 

 

درصپدی پدیپدار    5تپورم   "5019حدود سال مالی "بینی نمود در  درصد مورد تجدید نظر قرار داده و پیش 1/1درصد به  4/1

 .های پولی خود ایجاد ننمود با این وجود بانک مذکور هیچ تغییری در سیاست. خواهد شد

های مالی گسترده دولت و رشد اقتصادهای خارجی به رشد خود  بر اساس این گزارش اقتصاد ژاپن به لطف سیاست 

رود رشد اقتصپادی ادامپه پیپدا کنپد امپا کپاهش        نیز انتظار می 5019در سال مالی . ادامه خواهد داد 5018تا آخر سال مالی 

اجرا شود، سبب  5019ت برنامه مالیات بر مصرف که قرار است در سال وکارها و تأثیرا گذاری ثابت کسب در سرمایه 1ای چرخه

 . کندی رشد اقتصادی در این سال خواهد شد

مورد تجدیدنظر نزولی قرار گرفت و زمپان دسپتیابی بپه     5018و  5012در این گزارش همچنین تورم در سال مالی  

بپا وجپود   . شپود  که زمان تحقق تورم به عقب انداختپه مپی  این ششمین باری است . تورم هدف باردیگر به تعویق انداخته شد

درصدی هدف خود دست  5های پولی گسترده طی چهار سال گذشته، بانک مرکزی ژاپن هنوز نتوانسته به نر   اعمال سیاست

انبساطی  های در حالی که فدرال رزرو اقدام به افزایش نر  بهره نموده و بانک مرکزی اروپا نیز سخن از کاهش سیاست. یابد

محقق نشپدن اهپداف بانپک    . است های خود را به قوت قبل حفظ نموده است، بانک مرکزی ژاپن همچنان سیاست خود نموده

هپا در خصپوص کپارایی ایپن      ها و پرسپش  خود، به تردید انبساطی های مرکزی ژاپن با وجود پافشاری سرسختانه بر سیاست

 . اقدامات و عواقب ادامه آنها دامن زده است

 (درصد تغییرات سالانه) بینی شده  های پیش تغییرات اعمال شده توسط بانک مرکزی ژاپن در نر 

 (بدون احتساب مواد خوراکی تازه) نر  تورم  نر  رشد اقتصادی 

 1/1 8/1 5012سال مالی 

 4/1 0/1 (5012آوریل ) پیش بینی قبلی  

 2/1 4/1 5018سال مالی 

 2/1 3/1 (5012آوریل )بینی قبلی  پیش 

 8/1 2/0 5019سال مالی 

 9/1 2/0 (5012آوریل )پیش بینی قبلی  

 

  چین

درصد در فصل دوم  2/1درصد فصل اول سال جاری به  3/1طبق اعلام اداره آمار ملی چین، تولید ناخالص داخلی از 

رشد تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاری نسبت به فصل مشابه سال گذشته، . بینی بازار افزایش یافت مطابق با پیش

درصدی تولید ناخالص داخلی حکایت داشت و رشد  8/0ها از رشد  ینیب پیش. درصد اعلام شد 9/0بینی بازار  بیش از پیش

                                                           

1
 Cyclical Slowdown 
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لازم به ذکر است، رشد تولیدات صنعتی و . مطلوب صادرات و تولید به ویژه فولاد عامل اصلی افزایش آن ذکر شده است

از آن است که چین به  آمار بهتر از انتظار تولید ناخالص داخلی حاکی. اند فروشی در ماه ژوئن نیز در آن دخیل بوده خرده

گذاران فراهم خواهد  دست یافته و این امکان را برای سیاست( درصد 2/0)سهولت تا پایان سال جاری به رشد اقتصادی هدف 

اما به . روی اقتصاد نظیر رشد سطوح بدهی را تا قبل از تغییرات اساسی در پایان سال مهار نمایند های پیش ساخت که چالش

های دولت در جهت کنترل قیمت مسکن و افزایش بدهی خانوار؛ از شتاب رشد اقتصادی  لیل اعمال سیاسترسد به د نظر می

 .در نیمه دوم سال کاسته گردد

به طور مشترک با صندوق  ،باشد گذار در چین می که یکی از سه بانک اصلی سیاست (CDB)بانک توسعه چین 

بین روسیه و چین  ،1RMBگذاری  های سرمایه دوق مشترک همکاریطرح تأسیس صن (RDIF)گذاری مستقیم روسیه  سرمایه

در جریان . نیز میان طرفین امضاء شد صندوقبدین ترتیب هفته جاری سند یادداشت تفاهم تأسیس این . اند را اعلام کرده

های  گذاری چارچوبی ساده برای سرمایه اند که تأسیس این صندوق بتواند دهاین سند دو طرف ابراز امیدواری کر یامضا

 . نماید ایجادهای ملی میان دو کشور را  پولبر مبنای مستقیم 

های  بوده و عمده فعالیت( میلیارد دلار 10معادل )میلیارد یوآن  08 صندوق  در حال حاضر، حجم کلی سرمایه

5راهیک  - کمربند یک" طرحدر قالب  آنگذاری  سرمایه
این صندوق، مشارکت اقتصادی و مالی درازمدت و . گیرد صورت می "

 . نماید چین را تسهیل می یوآن المللی شدن و در درازمدت نیز بین هداد امع میان دو کشور را هم ارتقاء ج

 های اجرای بسیاری از پروژه است که یهای ترین چالش ، یکی از مهمراهیک  - کمربند یک طرحموضوع تأمین مالی 

ه به عنوان یکی از محورهای مهم ک یجه مقامات چینی قرار گرفته تا جایاین موضوع مورد تو. باشند با آن می دیگر در ارتباط

پینگ،  جین شی. به آن پرداخته شدیک راه،  – کمربند یک طرحمعرفی  نشست کشورهای دعوت شده بهاولین نشست سران 

که افراد  هخواند "قرن طرح"را  یک راه – کمربند پروژه یکرئیس جمهور چین در نطق خود در مراسم افتتاحیه این نشست، 

. خبر داد طرحاین اجرای  درگذاری  و از بسته جدید مالی دولت چین برای کمک به سرمایه ساختهسراسر جهان را منتفع 

. باشد موارد می چین، از مهمترین اینهای یوآنی خارج از مرزهای  های صندوق ت فعالیتمیلیارد یوآن برای تقوی 300اختصاص 

را  یک راه – کمربند یک های فوق نیز در چارچوب بسته جدید و محرک مالی دولت چین برای اجرای پروژه  تأسیس صندوق

                                                           

1
 Renminbi (RMB) 

 احیای جاده ابریشم طرح 5
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میان دیگر گذاری  های مشترک سرمایه این روند در آینده ادامه خواهد داشت و پیدایش صندوق. توان مورد ارزیابی قرار داد می

 .بود دور از انتظار نخواهد یک راه – کمربند کننده در توسعه پروژه یکمشارکت های  چین و طرف

 

 کره جنوبی

 شیافزا وجود با یاقتصاد رشد بهبود انتظار دوم ماهه سه در دهد یم نشان یجنوب کره یاقتصاد رشد از ینیب شیپ

 از بالاتر درصد 3 که داشته رشد درصد 2/13 کره صادرات قبل، سال مشابه ماه با سهیمقا در ژوئن ماه در. دارد وجود صادرات

 بخش در صادرات رشد نیشتریب .درصد داشت 18واردات نیز رشدی بیش از  .است بوده مه ماه در صادرات سالانه رشد نر 

 در که بود افتهی شیافزا دلار اردیلیم 4/11  به یتجار مثبت تراز ژوئن ماه در. است بوده ییایمیموادش و یکشت ها، یهاد مهین

 5با بیش از  بانک مرکزی کره اعلام نموده ذخایر ارزی این کشور در ماه ژوئن .است دهیرس دلار اردیلیم 22/10 به هیژوئ ماه

 شیپ یها چالش جمله از ساز و ساخت کاهش و مصرف کمبود البته .میلیارد دلار رسیده است 380به  افزایش میلیارد دلار

 یسو از تقاضا کاهش با یجنوب کره صادرات رشد به رو روند ند،ینما یم ینیب شیپ یبرخ چند هر. است یجنوب کره اقتصاد یرو

 یبرا تقاضا کاهش لیدل نیتر مهم نیچ یاقتصاد رشد یکند. شود افت دچار است ممکن یجار یلادیم سال انیپا تا نیچ

 یاقتصاد رشد ینیب شیپ  ریاخ هفته چند در یجنوب کره یمرکز بانک است، ذکر انیشا. شود یم محسوب یا کره یکالاها

 .است داده شیافزا درصد 8/5 به 0/5 از را کشور نیا 5012 سال

سازمان صنایع کوچک و متوسط به سطح وزارتخانه به پارلمان این  ارتقاءدولت آقای مون قصد دارد با ارائه طرح 

 . کشور و افزایش حمایت دولت از این صنایع، اشتغال این بخش را افزایش دهد

 

 روسیه

کننده در این   مصرفدرصدی شاخص بهای تولیدکننده در ماه ژوئن در مقایسه با ماه مه، تورم  3/0در پی کاهش 

د با رو نزولی تورم مصرفی، انتظار می با توجه به سیر. درصد در ماه ژوئن کاهش یافت 9/5در ماه مه به درصد  9/2کشور نیز از 

رییس بانک  1در هیمن راستا، خانم نابیولینا. ها در بخش مصرفی نیز ادامه داشته باشد افت تورم تولید کننده، روند نزولی قیمت

ی، از ادامه سیاست انبساطی بانک مرکزی روسیه و کاهش نر  بهره در مرکزی روسیه نیز در مصاحبه با شبکه سی ان بی س

درصدی مورد هدف بانک مرکزی برسد،  4رییس بانک مرکزی روسیه عنوان داشته زمانی که تورم به سطح . آینده خبر داد

                                                           

1
 Elvira Nabiullina 
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1بی طرف"این بانک خواهد توانست به سمت کاهش نر  بهره به سطح 
در . ت نمایددرصدی است، حرک 3تا  2/5که نر   "

کارانه در  گذار در بازار، این بانک دیدگاهی محافظه خصوص بهای نفت وی بیان داشت با توجه به وجود عوامل نامشخص تاثیر

دلار در  40، حدود 5012بینی بانک مرکزی روسیه از میانگین بهای نفت در سال  خصوص بهای نفت داشته و از این رو پیش

،  دچار 5012گذار در بازار نفت بهای آن در ادامه سال  توجه به تغییرات شدید عوامل تاثیر همچنین با. باشد هر بشکه می

 .نوسان زیادی خواهد بود

 

 ترکیه

در سه ماه منتهی به مارس میانگین نر  . درصد رسید 2/10متوسط نر  بیکاری سه ماه منتهی به آوریل به 

ری در ترکیه رو به کاهش است اما این امر با توجه به نزدیک شدن به هر چند نر  بیکا. درصد اعلام شده بود 2/11بیکاری 

و  توان آن را نشانه مثبتی از بهبود بازار کار در ترکیه دانست رسد و نمی فصل تابستان و رونق گردشگری طبیعی به نظر می

 .بیکاری بسیار بالاست  های گذشته هنوز نر  در مقایسه با وضعیت بازار کار در آستانه فصل تابستان در سال

 

 

درصد  82/1و  54/1 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

درصد  21/1به ترتیب  دلار امریکا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در برابر یورو و پوند ارزش. گردید تضعیف

-1000/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نر به  .شدتضعیف درصد  08/0و تقویت 

 13/111-03/115 همچنین هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 5923/1-3024/1دلار و هر پوند در محدوده  1429/1

  .ین متغیر بود

 

                                                           

1
 Neutral 

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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 دلار در برابر ساير ارزها ضعیفعوامل ت

 سال گذشته در حال از دست  2/1اصلی تقویت دلار در برابر سایر ارزهای عمده در  عاملرسد  به نظر می

واگرایی سیاست پولی که بین بانک  ،گذاران و کارشناسان بازار ارز به اعتقاد سرمایه. دادن تاثیر خود است

رفتار نر  ارزها در . مرکزی امریکا و سایر بانک های مرکزی عمده وجود داشت در حال از بین رفتن است

 .هفته گذشته این موضوع را تایید می نماید

 ایان سال آمار و اخبار اقتصادی نا امید کننده از اقتصاد امریکا در هفته گذشته افزایش مجدد نر  بهره تا پ

 . جاری میلادی را با تردید رو به رو ساخت
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  اظهارات دراگی در مورد اقتصاد یورو و بررسی کاهش اندازه ترازنامه این بانک زمانی بین سپتامبر تا نوامبر

  .مورد توجه معامله گران بازار ارز برای خرید یورو در مقابل دلار قرار گرفت

 

نر  برابری دلار در  بر اساسشاخص دلار که . مده و حتی نوظهور تضعیف شدهفته گذشته دلار در برابر ارزهای ع

 40/1برابر شش ارز عمده یورو، ین، پوند انگلیس، کرون سوئد، دلار کانادا و فرانک سوئیس محاسبه می شود در هفته گذشته 

دلار در برابر یورو نیز پایین ترین سطح . سال گذشته رسید 5دلار در برابر دلار استرالیا به پایین ترین سطح . درصد تنزل یافت

یس در یدلار کانادا و فرانک سو. دلار در روز جمعه افزایش یافت 1085/1یورو تا مرز . ماه گذشته را به ثبت رساند 53خود در 

 .نشده بود دیدهکه در یک سال گذشته  تجربه کردند را برابر دلار سطوحی

عمده در برابر دلار نشان می دهد که دلار امریکا همچنان در سطوح بالا در روندهای بلند مدت نر  برابری ارزهای 

ه خود عمده تقویت دلار در دو سال گذشته اتفاق افتاده که فدرال رزرو مسیر سیاست نر  بهر. برابر این ارزها قرار گرفته است

تورم در امریکا به بانک مرکزی این کشور رشد اقتصادی و افزایش . های مرکزی عمده جدا ساخت را از سیاست نر  بهره بانک

این در حالی بود که سایر . های مالی را داد شهامت لازم برای افزایش نر  بهره و خروج تدریجی از برنامه خرید دارایی

ها بودند یا حداکثر در صدد حفظ وضعیت  های مرکزی یا در پی کاهش بیشتر نر  بهره و افزایش برنامه خرید دارایی بانک

سال گذشته در حال از بین رفتن  2/1یل تقویت دلار در اما تحولات بازار ارز در هفته گذشته نشان داد که دلا. موجود بودند

بانک مرکزی اروپا . سال گذشته اقدام به افزایش نر  بهره کرد 2بانک مرکزی کانادا هفته ماقبل برای نخستین بار در . است

دن برای تغییر سیاست پولی به شدت انبساطی خود است هر چند افزایش نر  بهره زودتر از نیز نشان داده که در حال آماده ش

در . شرایط مشابهی برای بانک های مرکزی انگلیس و استرالیا قابل مشاهده است. میلادی پیش بینی نمی شود 5019سال 

یک بار دیگر تا قبل از پایان سال میلادی جاری  مقابل با اینکه مقامات فدرال رزرو همچنان از افزایش احتمالی نر  بهره برای

. های اقتصادی که در هفته گذشته منتشر شد تردیدها در مورد این اظهارات را افزایش داد اند اما اخبار و شاخص سخن گفته

حکایت ها  از تضعیف این فعالیت ،شاخص هایی در مورد فعالیت های کارخانه ای و مسکن امریکا در ماه ژوئیه منتشر شد

پیش از این نیز در ابتدای ماه ژوئیه گزارش های مربوط به شاخص قیمت مصرف کننده و خرده فروشی ماه قبل . کرد می

 .ضعیف تر از انتظار بود

 پس از یدراگ های صحبت .ا بوداروپ یبانک مرکز یگذار استیورو در هفته گذشته جلسه سیمنطقه  دادیرو نیمهمتر

نکته  نیبه ادر بخشی از سخنان خود  اگیدر .است یراض ورویمنطقه  یاروپا از بهبود اقتصاد یرکزکه بانک م دادجلسه نشان 
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که تقویت یورو توجه بازار را به خود جلب نموده اما از گفت  او .تاس دهیحداقل ممکن رسبه تورم  ریسک نزولیاشاره کرد که 

ماه  53سطح خود در  نیبتواند به بالاتر ییواحد پول اروپا ورویکمک کرد تا  یاظهارات دراگ. آن به عنوان مشکل یاد کرد

 .گذشته در برابر دلار برسد

اتفاق  نیاما ا دیاستفاده نما پیشروی یدلار برا ضعفاز  نگیاسترل پوند شد تا جادیا یهفته گذشته فرصت نکهیبا ا

گذاران را متقاعد  هینبود که بتواند سرما سطحیدر  سیدر انگل یاقتصاد یها شاخص .و پوند در برابر دلار تضعیف شد فتادین

در ماه ژوئن فراتر  یمخارج مصرف نکهیبا ا .داد دخواه شیرا افزا یدینر  بهره کل کینزد ندهیدر آ سیانگل یبانک مرکز دینما

نتوانست کاهش ماه  شیفزاا نیازیرا  .نتوانست بر عملکرد پوند در برابر سایر ارزها تاثیر مثبت بگذارد اما افتی شیاز انتظار افزا

. که بتواند تداوم رشد مخارج را تضمین نماید هرشد درآمدها به اندازه مخارج نبودهمچنین  و مودهجبران ن ص راشاخ نیقبل ا

گذاران نسبت به احتمال  هیسرما ینیموضوع هم به بدب نیماند و ا رییدر ماه ژوئن بدون تغ زیتورم مصرف کننده ن نکهیا ضمن

 .افزود کینزد ندهیدر آ سیانگل ینر  بهره توسط بانک مرکز شیافزا

به دلار  نیب نیدر ا شیافزا نیتر شیب .شدند تیدر برابر دلار تقودر هفته گذشته  یوابسته به کالا همگ یارزها

موضوع به همراه ضعف  نیا .دیرس 5011از سال  سطح نیکشور به بالاتر نیرشد اشتغال ماه مه در ا .اختصاص داشت ایاسترال

 تیذکر است بهبود وضع انیشا .شود تیتقو کایدلار آمر رابردرصد در ب کیاز  شیبتواند ب ایدلار باعث شد تا دلار استرال یکل

 یدینر  بهره کل تر عیسر شیافزا یرا برا ایاسترال یبانک مرکز ،ها متیق شیتقاضا و افزا تیتقو قطری از ل می توانداشتغا

ه خود را آغاز کرد یودروند صع ینر  بهره توسط بانک مرکز شیافزا یبرا ها گمانه از زمان آغاز کهدلار کانادا  .دیمجاب نما

ارقام  یزهفته گذشته ندر . بخشیدقوت صعودی خود روند  به ینر  بهره توسط بانک مرکز با افزایشقبل هفته ما در ،بود

 .کرددلار کانادا کمک  یشیمه روند افزاو تورم به ادا یمثبت از جمله خرده فروش یاقتصاد

در این گروه از و روپیه هند البته روبل روسیه . ارزهای نوظهور هم به لطف ضعف دلار در هفته گذشته تقویت شدند

ضعف شاخص های اقتصادی . دوتقویت ش و روپیه درصد در برابر روبل 19/0و  2/0ترتیب و دلار توانست به  ندارزها استثنا بود

 .تصمیم بانک مرکزی روسیه بر ادامه سیاست های انبساطی پولی علت اصلی تضعیف روبل در برابر دلار امریکا بودو 
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 هاي نوظهوررزا

 CNY چین يوآن

  در محپدوده هپر دلار   و شپد  ضپعیف تدرصد  11/0 یوآندر برابر  یدر بازار نقد مریکاآ ردلادر هفته گذشته   

  .دیمعامله گرد یوآن 2404/0 -2203/0

 
 RUB روبل روسیه

هپر  این ارز در محدوده  نوسانات. شد تقویترصد د 20/0ه یروبل روسدلار امریکا در مقابل در هفته گذشته   

 .تروبل بوده اس 2852/28-4200/29  دلار

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاري هفته گذشته

 (درصد)  بهره             

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

32113/201633/2  -73739/2 دلار

- 33319/3 - -23036/3-37603/3 يورو

 01663/3-63033/3 13336/3 پوند

- 13333/3-- 61133/3- 71363/3  فرانک

32203/3  -22736/3-33619/3 ين

 10333/271133/2 - 23027/1 امارات درهم

- -31/0- مرجع يوآن 

 2269/232133/23 2613/23 3601/23 لیر ترکیه
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 INRوپیه هند ر 

  کا در محدودهیدر هفته مذکور هر دلار امر. شد تقویتدرصد  19/0هند   هیروپدلار امریکا در مقابل گذشته   در هفته

  .ه نوسان نمودیروپ 5400/04 – 2020/04

 
 TRYه یر ترکیل

 کپپا در محپپدودهیشپپد و هپپر دلار امر ضپپعیفت درصپپد 03/0ه یپپترکر یپپلدلار امریکپپا در برابپپر در هفتپپه گذشپپته 
 .ر نوسان نمودیل 2080/3–2252/3 
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 KRW ن کره جنوبیوو

در هفته مذکور هر دلار امریکا در محپدوده  . شد تضعیف درصد 81/0ن کره وودلار امریکا در برابر در هفته گذشته 

  .وون نوسان نمود 80/1110- 00/1131

 
 

    طلا حولات بازارت 

 قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایشدرصد  12/5ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثبت پایانی های نر  در اونس هر برای دلار 01/1534-00/1522 محدوده در نیویورک بازار در طلا

 
 

در پی ادامه روند نزولی ارزش دلار در هفته گذشته که از هفته ماقبل آن و به واسطه افت تورم امریکا شروع شده 

های اقتصادی امریکا در هفته ماقبل و همچنین در هفته  افت شاخص. یافت افزایشبود، در هفته گذشته نیز بهای طلا 
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عدم . طلا بوده است یشده که یکی از نتایج آن افزایش تقاضاالمللی  ، سبب افزایش ریسک بازارهای مالی بین1گذشته

ها را که  موفقیت کنگره امریکا در لغو طرح بیمه درمانی اوباماکر، شائبه عدم موفقیت ترام  در تصویب طرح کاهش مالیات

انک مرکزی اروپا در سخنان دراگی، رییس ب. قرار است در ماه اوت به کنگره ارائه شود، ایجاد کرده که سبب تقویت طلا شد

 . افزایش ارزش طلا شد افت بیشتر دلار در مقابل یورو و همچنین سببهای پولی منطقه یورو،  سیاستاحتمال تغییر خصوص 

 

  تحولات بازار نفت

بپه   .یافپت  کپاهش درصپد   02/1جمعه هفته ماقبل آن،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 

 دلار معاملپه گردیپد و   22/42-15/42ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکپا در محپدوده   ها نر 

 جمعپه بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 45/40 بهای هر بشکه آن در سطح متوسط هفتگی 

 هپای پایپان وقپت بپازار نیویپورک در دامنپه       خپام برنپت بپه نپر     هر بشکه نفت  .یافت کاهشدرصد  24/1قبل آن، هفته ما

ی پایپان وقپت بپازار    هپا  نپر  بپه   .دلار رسپید  80/48دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه آن بپه   20/49-00/48  

بهای هر بشپکه آن   متوسط هفتگی . دلار معامله گردید 42/40-48/42نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

نسبت به جمعپه هفتپه ماقبپل آن،    ( پنجشنبهروز )آخرین نر  هفته گذشته با که در مقایسه دلار قرار گرفت  90/40در سطح 

 .یافت افزایشدرصد  33/3

درصدی روز جمعه سبب شد نفت این هفته را  2/5قیمت نفت در اوایل هفته گذشته اندکی افزایش یافت اما کاهش 

ترین عامل تأثیرگذار بر قیمت نفت در هفته گذشته انتشار گزارش شرکت پترولوجستیک در  مهم. به پایان برساند افت قیمتبا 

میلیپون   33هزار بشپکه در روز بپه بپالای     142در ماه ژوئیه با افزایش  بر اساس این گزارش تولید نفت اوپک. روز جمعه بود

تصپمیم   .هپا شپد   این گزارش سبب بازگشت مجدد نگرانی از تداوم مازاد عرضه به بازار و کپاهش قیمپت  . بشکه در روز رسید

سایر کشورهای عضو اوپک  روی اکوادور برای خروج از برنامه کاهش تولید نفت اوپک به دلیل مشکلات مالی و احتمال دنباله

هزار  115افزایش تولید نفت شیل امریکا به میزان  همچنین کنند و مثل عراق که با مشکلات اقتصادی دست و پنجه نرم می

میلیون بشکه در روز از دیگر عواملی هسپتند   282/2بشکه در روز در ماه اوت برای هشتمین ماه متوالی و رسیدن آن به رقم 

میلیپون   000/2در سوی مقابل کاهش صادرات نفت عربسپتان از روزانپه   . ت نفت در هفته گذشته شدندکه سبب کاهش قیم

                                                           

 
 های صنعتی امریکا انتشار ضعیف شاخص 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          
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های چین در ماه ژوئن و کاهش بیش  میلیون بشکه در ماه مه، افزایش تقاضای پالایشگاه 954/0بشکه در ماه آوریل به روزانه 

 .اقبل سبب تقویت قیمت نفت شدندعانات نفتی امریکا در هفته میاز انتظار ذخایر نفت، بنزین و م
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲۱ ژوئيه ۲۰ ژوئيه ۱۹ ژوئيه ۱۸ ژوئيه ۱۷ ژوئيه  ۱۴ ژوئيه 
138 146 94387 93858 94306 94779 94604 95128 شاخص دلار 95706 95248
135 085 12613 12540 12592 12608 12628 12698 12786 دلار  كانادا 12648
128 124 11194 11113 11191 11197 11206 11263 11339 ين  ژاپن 11253
122 171 11570 11666 11632 11516 11555 11479 * 11430 يورو 11470
115 187 09540 09456 09512 09556 09549 09627 فرانک سوئيس 09651 09636
068 080 13018 12997 12973 13025 13041 13054 * 12930 ليره  انگليس  13102
059 082 139731 140183 139494 139723 139838 139417 SDR 138907 به دلار   139047
198 215 124367 125506 124492 124135 124241 123461 121957 طلاي نيويورک (هراونس) 122861
186 148 124085 124855 123870 124215 124075 123410 (هر اونس) 121819 طلاي  لندن 123030
203 1738 4886 4806 4930 4970 4884 4842 4789 نفت برنت انگليس  4891
200 165 4642 4577 4679 4712 4640 4602 4551 نفت پايه آمريکا  4654
046 027 21607 21580 21612 21641 21575 21630 DOW-30 21508 (بورس وال استريت)  21638
026 0095 20066 20100 20145 20021 20000 NIKKEI-225 20119 (بورس توكيو )   20119
070 101 7433 7453 7488 7431 7390 7404 FTSE-100 7382 ( بورس لندن) 7378
100 310 12431 12240 12447 12452 12430 12587 DAX-30 12557 (بورس فرانكفورت) 12632
شماره۱۸ *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۴/۳۰ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۰۷/۲۱

درصد تغييرات
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