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 به نام خدا

 سري جديد ارقام جريان وجوه منابع مالي کشور 
 )۱۳۷۶-۱۳۹۳(هاي  طي سال 

 
 :مقدمه

حساب . ندينما يد مک اقتصاد را رصي يها نهاد يمال  تيها و موقع ان وجوه، تراکنشيجر يها داده

توسط فدرال  ۱۹۵۱کا توسعه داده شد، از سال يالات متحده آمرين بار در اينخست يان وجوه که برايجر

 يز بررسيو ن ياقتصاد يها تيو اثرات آن بر فعال يتوسعه مال يابيارز يرزرو منتشر شده است و برا

، آمار و اطلاعات ۲۰۰۷در سال  يوز بحران مالش از بريتا پ. رديگ يها مورد استفاده قرار م متيانداز ق چشم

از به نظارت بر يد که نيسبب گرد ين بحران مالياما وقوع ا. گرفت يقرار نم ين حساب مورد توجه کافيا

و  يمالپولی،  يها با تمرکز بر عدم تعادل يح جهانوز در سطيمختلف و ن يها در اقتصاد يمال يها انيجر

ن مجموعه  يتر ن و سازگاريتر ان وجوه جامعيجر يها و از آنجا که داده ابديش يافزا يمال  يگر واسطه

  .باشد يمو کابردی د يار مفين منظور بسيا يدهد، برا يرا در دسترس قرار م يکلان مال يها داده

 

 :تعريف حساب جريان وجوه منابع مالی

ارائه  چوبي آماريارهچ ،يمل يها ستم حسابير از سيناپذ جدا ءان وجوه به عنوان جزيحساب جر

نحوي قرينه ه مبادلاتي كه ب اعم از كه انواع مبادلات انجام شده با استفاده از ابزارهاي مالي را دهد می

مالي داشته و  صرفاً جنبه مبادله ابزارهاي شوند و يا مبادلاتي كه مبادلات كالايي بخش واقعي محسوب مي

به  اي نهادي و يا اقتصاد ملي با دنياي خارجه بين بخش ،باشد منتج از يك مبادله غيرمالي نمي

ز گفته ين يحساب مال آنبه  ،يمل يها حساب نظامدر . نمايد ترين شكل ممكن منعكس مي تفصيلي

و  يپول يباشد و تنها استثناء، طلا يمتناظر م يک بدهي حاوی يمال ييستم هر داراين سيدر ا. شود يم

گر يها، اوراق قرضه، سهام و د ، پول نقد و سپردهيمال ياه يين دارايتر مهم. حق برداشت مخصوص است

و  يافتنيدر يها گر حسابيمه و ديب ير فنيها، ذخا ، وام)مشترک يها شامل سهام صندوق(اوراق مشابه 

 . است يپرداختن



را بروز  يکساني ي، رفتار اقتصاديککه هر  ينهاد يز از مجموعه واحدهاين ينهاد يها بخش

مشخص شده است عبارتند  يمال يها که در حساب ياصل يهفت بخش نهاد. شوند يل ميدهند، تشک يم

شامل ( يمال يها يگر گر واسطهي، ديبازنشستگ يها مه و صندوقيب يها شرکت ،يو مال يپول ينهادها ؛از

ن يا. درخدمت خانوار يرانتفاعي، خانوار و موسسات غي، دولت عموم)مشخص يگذار هيسرما يها صندوق

علاوه بر . م شونديتقس ی مختلفها ر بخشيهر کشور به ز يها يژگيتوانند بر اساس و يم ياصل يها بخش

 . خارج درج نمود يايدن ی تحت عنوانتوان در حساب يخارج را م يايو دن يداخل يها ان بخشيآن، روابط م

ترازنامه  يها شامل اجزا يموجود. ها باشد انيو جر يتواند شامل موجود يم يحساب مال يبه طور کل

 مبنایصورت گرفته بر  يها جه تراکنشيها در نت يرات در موجودييانگر تغيها ب انيهر بخش است و جر

ن حساب با نمايش ميزان منابع حاصل از عمليات يك يا. کننده است مشارکت ينهاد يان واحدهايتوافق م

يا مازاد منابع هر واحد را معين هاي غيرمالي و مالي آن، ميزان كسري  گذاري واحد و نوع و نحوه سرمايه

توان روشن ساخت كه واحدهاي نهادي  طور مشخص با استفاده از حساب جريان وجوه مي هب .نمايد مي

وجوه مورد نيازشان را از كدام واحد نهادي و با استفاده از ، داراي كسري در طول دوره مالي مورد بررسي

منظور  هايي را به چه روش ،هاي نهادي داراي مازاد مالي ر بخشاز طرف ديگ. اند كردهكدام ابزار تامين مالي 

هاي نهادي در نهايت از اين منابع برخوردار  يك از بخش اند و در نتيجه كدام گذاري مالي برگزيده سرمايه

اثرات  يت اقتصاد و بررسيرصد نمودن وضع يرا برا ين حساب، چهارچوب مناسبيلذا ا .اند شده

ان ين حساب جريهمچن. دهد يار قرار ميدر اخت يو مال يپول مختلف يهاه در بخشاعمال شد يها استيس

از بروز  يريلازم جهت جلوگ يها استيران به منظور اعمال سيگ ميتصم ازيوجوه، اطلاعات مورد ن

ها را ن بحرانيمناسب جهت خارج نمودن اقتصاد از ا يها استيز اتخاذ سيو ن يو اقتصاد يمال يها بحران

 . آورد يم مفراه

 
 :حساب جريان وجوه در ايران

حساب جريان وجوه، وضعيت تغيير در در اطلاعات مندرج از کشورها،  ياريز مانند بسيران نيدر ا

اين حساب شامل دو قسمت اصلي  .نمايد مي هاي نهادي را ارائه هاي مالي بخش يها و بده دارايي

. جدول جريان وجوه آرايش يافته استک يه در قالب مالي و غيرمالي است ك يابزارها هاي نهادي و بخش

هاي خاص اقتصاد  هاي نهادي منظورشده در حساب جريان وجوه ايران متناسب با ويژگي تعداد و نوع بخش



از سوي ديگر، اقلام مالي و غيرمالي برحسب . انتخاب شده است موجود هاي آماري محدوديتو ايران 

كارگيري آنها در اقتصاد ايران تعيين ه ب ملي و متناسب با قابليت حسابهاي نظامهاي  تعاريف و توصيه

 .اند شده

 يمل يها حساب يزمان يها ين کتاب سريران به اوليان وجوه در ايخچه انتشار جداول جريتار

 يبرحسب چهار بخش نهاد) ۱۳۵۱-۵۴( يها سال يان وجوه برايگردد که جداول جر يبرم) ۱۳۶۰(ايران 

ک يز بدون تفکين) ۱۳۵۵ -۱۳۵۶( يها در همان کتاب ارقام سال. ه و ارائه شديتهبخش  رين زيو چند

، جداول يمل يها حساب يزمان يها ين کتاب سريدر دوم. ديمنتشر گرد ياقتصاد مل يو تنها برا ينهاد

) ۱۳۵۳-۱۳۶۴( يها سال ياقتصاد برا ينهاد يها و بخش يمتنوع مال يک ابزارهايان وجوه به تفکيجر

در سال  يطولاننسبتاً  يا ن مجموعه و پس از وقفهيبعد از انتشار ا. منتشر شد ۱۳۷۳در سال  ه ويته

 ين سريت، آخريدر نها. ديمنتشر گرد) ۱۳۵۱-۱۳۷۶( زمانی دوره يران طيان وجوه اي، حساب جر۱۳۸۳

. ر يافتاانتش ۱۳۸۸گرفت، در سال  يرا در بر م) ۱۳۷۷-۱۳۸۶( يان وجوه که دوره زمانيجداول جر يزمان

ارقام به قيمت های جاری و ثابت بر  يه مبتنيحساب سرماآمار حسابهای ملی و ن جداول از يه ايدر ته

-۱۳۹۳(زمانی دوره  يران طيان وجوه ايمجموعه حاضر، جداول جر. استفاده شده بود ۱۳۷۶ه يسال پا

سال مت های جاری و ثابت ارقام به قيبر  يه مبتنيه آن از حساب سرمايشود که در ته يرا شامل م) ۱۳۷۶

ان وجوه منتشر شده يد و جداول جريمجموعه جد يپوشان لذا با توجه هم. استفاده شده است ۱۳۸۳ه يپا

بر  يبر اساس اطلاعات مبتن) ۱۳۷۷-۱۳۸۶( يان وجوه مربوط به دوره زماني، جداول جريدر مقطع قبل

شده  يروز رسان به قرار گرفته و يبازنگر مورد مجدداً ۱۳۸۳ه يسال پاهای جاری و ثابت  ارقام به قيمت

ان وجوه در يده است، کاربرد حساب جريسر نگرديهای سطح تاکنون م از آنجا که دسترسی به داده. است

ان وجوه به يل ارقام موجود در جداول جريگردد که تحل محدود به مواردی می ،موارد ذکر شده در گزارش

 .  قرار گيرد د مورد توجهيبا ،ن امريباشند که ا یم )Flow(ان يصورت جر

جز با همت و  اقتصادیهاي کلان  بديهي است تهيه و تدوين چنين مجموعة مهمي از حساب

 يها ها، شرکت بانکها،  ها، وزارتخانه هاي اجرايي و رسمي کشور، سازمان همکاري بسياري از دستگاه

و نهايتاً کليه نهادهايي که به نحوي از انحاء مسئوليت  هاي دولتي و خصوصي شرکت ، موسسات ويا مهيب

هاي اقتصادي را به عهده دارند امکان پذير نبوده و در اين زمينه از مشارکت  تهيه بخشي از آمارها و داده

اميد است مجموعه حاضر بستر . گردد نظام آماري کشور تقدير و تشکر مي اندرکاران فعال تمامي دست



گذاري اقتصادي و نيز  بيني و سياست مرتبط با امور برنامه ريزي، پيش ور رفع نيازهايمناسبي را به منظ

 .هاي کلان اقتصادي فراهم آورد ارتقاي هر چه بيشتر حساب

 
 
 
 

  نيالحمدالله رب العالم   
 ياقتصاد يها اداره حساب   

 ۱۳۹۶مهرماه  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 بررسي تحولات پس انداز -1
كند و از سوي ديگر، حساب هاي ملي، توليد براي صاحبان عوامل توليد، درآمد ايجاد مي نظامدر 

 در اين جريان چرخش. نمايندهاي گوناگون هزينه ميوامل توليد، درآمد خود را به شكلصاحبان ع

همان  نمايند، لزوماًكساني كه درآمد كسب مي: ، توجه به يك نكته مهم ضروري است)هزينه -درآمد(

 گذاران فيزيكيكنندگان با سرمايه اندازدر واقع، پس. كنندمي نيستند كه آن را هزينه افرادي

 ابزارهاي مالي پل ارتباطي بيننهادها و . متفاوتند) آلات گذاري در ساختمان و ماشين سرمايه(

     ها ي در تعيين درآمدها و هزينهاساس و نقش نمايندايجاد ميگذاران اندازكنندگان و سرمايه پس

 . دارند) هاي درآمد مليحساب(

 انداز ناخالص ملي به قيمت جاري  بررسي پس -1-1

) 1376-93(اين روند طي دوره دهد انداز ناخالص ملي به قيمت جاري نشان ميبررسي روند پس

هاي موسسات از بخشاندانداز اقتصاد ملي به دليل كاهش پس، پس1388در سال  افزايشي بوده و تنها

 .استكاهش يافته مالي و غيرمالي عمومي، 

 
  )1376-93(طي دوره  پس انداز ناخالص اقتصاد ملي و بخش هاي نهادي به قيمت جاري -1 نمودار

 



 هاي نهادي از اقتصاد مليانداز بخشسهم پسمتوسط  -2-1

هاي خانوار و ساير موسسات و انداز ناخالص در كشور، به ترتيب مربوط به نهادبيشترين سهم پس

 . باشدميدرصد  9/33و  0/64با  بخش غير مالي عمومي

 
 )1376-93(طي دوره  انداز بخش هاي نهادي از اقتصاد مليسهم پس ميانگين -2نمودار 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

ميانگين شود كه  هاي نهادي طي دوره مذكور، مشاهده ميانداز بخشسهم پسبا بررسي روند 

، 1377( هايسال طيبه دليل كاهش درآمد نفت  انداز بخش غيرمالي عمومي از اقتصاد مليسهم پس

 .ه استكاهش يافت )1391و 1388، 1386

 
 )1376-93(درآمد نفتي به قيمت جاري طي دوره  -3نمودار 

 

 
 
 
 
 

 
 



 )1376-93(طي دوره  هاي نهادي از اقتصاد مليانداز بخشسهم پس -4نمودار 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 )1383=100(انداز ناخالص ملي به قيمت ثابت بررسي پس -3-1

هاي حساب نظامدر از طرفي . شوند ارقام جداول حساب جريان وجوه به قيمت جاري ارايه مي

هاي حساب و در هنگام تحليل شوندجاري و ثابت در نظر گرفته مي هايهاي اقتصادي به قيمتملي، فعاليت

 حساب تحليل بنابراين براي. شودز ارقام به قيمت ثابت استفاده ميا ،يمتيبه منظور تعديل اثرات قملي، 

محاسبات  ، زيراگردد استفاده ميبه قيمت ثابت ارقام از  نيز اين گزارش هايي ازبخش در جريان وجوه

 .شود ميصورت حقيقي نشان داده ن هبروند متغيرها  درنتيجهد و گير در بر مينيز  را تغييرات قيمت ،جاري

دهد كه به نشان مي) 1376-93(هاي انداز ناخالص به قيمت ثابت طي سالبررسي روند پس

 .ه استبودافزايش  رو به در سطح ملياين ارقام ) 1393و  1391، 1388، 1377( هاي استثناي سال

مذكور متأثر از  هاي انداز به قيمت ثابت در سطح ملي در سالگردد، كاهش پس طور كه ملاحظه مي همان

 . انداز در بخش غيرمالي عمومي بوده استپس كاهش

 

 

 

 

 



 )1376-93(طي دوره  )1383=100(هاي نهادي به قيمت ثابت س انداز ناخالص اقتصاد ملي و بخشپ -5نمودار
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 )1376-93(طي دوره  )1383=100(ها به قيمت ثابت ربخشپس انداز ناخالص بخش غيرمالي عمومي و زي -6نمودار

 
 

 

 



 هاي نهادي و بخشاقتصاد ملي  تشكيل سرمايه ثابت ناخالص -2

 بررسي تشكيل سرمايه ثابت ناخالص ملي به قيمت جاري -1-2
            طيكه دهد ملي به قيمت جاري نشان مياقتصاد ناخالص  تشكيل سرمايه ثابتروند 

د كه گرده ميولي با بررسي اين روند براي نهادها ملاحظافزايشي بوده  اين ارقام )1376-93( زماني دوره

در هر دو جزء ساختمان و  با كاهش تشكيل سرمايه ثابت ناخالص 1377بخش غيرمالي عمومي در سال 

  .هاي دولتي مواجه بوده استماشين آلات در زير بخش شركت

 
 

 به قيمت جاري )1376-93(اقتصاد ملي به تفكيك نهادي طي دوره  ناخالصثابت  تشكيل سرمايه -7نمودار 

 

 

 

 

 

 

 
 به قيمت جاري )1376-93(طي دوره  اجزاءاقتصاد ملي به تفكيك  ناخالصثابت  تشكيل سرمايه -8ودارنم

 

 

 

 

 

 

 



 هاي نهادي در تشكيل سرمايه ثابت ناخالصسهم بخش ميانگين -2-2

 بخشدهد نهاد خانوار و ساير موسسات و بررسي تشكيل سرمايه ثابت به تفكيك نهادي نشان مي

 . اندداشته )1376-93( هايطي سال بيشترين سهم را در تشكيل سرمايه ثابت تيبتربه غيرمالي عمومي

سهم  درصد، 6/23و  6/54با  تدولو  اي هاي بودجه شركتبخش زير مالي عمومي، غير بخشدر 

 .اندبه خود اختصاص دادهرا در تشكيل سرمايه ثابت ناخالص بيشتري 
 

 )1376-93( ها طي دورهنهادي  به كل بخشهاي  بخش رمايهسهم تشكيل س ميانگين -9نمودار

 
 

 )1376-93( هاي غيرمالي عمومي به اقتصاد ملي طي دوره سهم تشكيل سرمايه زير بخش ميانگين -10نمودار

 



 )1383=100(بررسي تشكيل سرمايه ثابت ناخالص ملي به قيمت ثابت  -3-2

     هايسالطي هد كه دنشان ميبررسي روند تشكيل سرمايه ثابت ناخالص به قيمت ثابت 

  .اند رو بودههبا افزايش روب اين ارقام )1392و 1391، 1385(هاي به استثناي سال) 93-1376(

به دليل ركود نسبي حاكم بر مسكن، تشكيل سرمايه در بخش ساختمان و به تبع  1385در سال 

 .كاهش يافته استآن، تشكيل سرمايه ثابت ناخالص 

اس اجزاي تشكيل دهنده آن ناخالص به قيمت ثابت براس تشكيل سرمايه ثابت بررسي روند

بوده ) 1392و 1391(هايسال طيحاكي از كاهش هر دو جزء ) آلاتگذاري در ساختمان و ماشينسرمايه(

خل و كاهش واردات كالاهاي آلات توليد داآلات به دليل كاهش ماشينگذاري در ماشينسرمايه. است

 . ، كاهش يافته استهاي مذكورسال طي هاي تجاري و مالييميد تحراي به دنبال تشدسرمايه

آلات در سال در مقايسه با ماشين )تبه قيمت ثاب( ساختمان تشكيل سرمايه ثابت ناخالص

استقبال بخش خصوصي در ساخت و ساز و تسريع  آن دليل، با كاهش كمتري مواجه بوده است كه 1391

 . مي باشد و حومه آن هاي جديد مناطق شهريدر ساختماندر اجراي طرح مسكن مهر 

 
 )1376-93(طي دوره  اقتصاد ملي به قيمت ثابت به تفكيك اجزا تشكيل سرمايه ثابت ناخالص -١١ نمودار

 

 

 

 



 هاي نهادي اقتصاد مليگذاري مالي بخشخالص سرمايه -3

 ،بوده است مثبت مالي اقتصادگذاري  ها، خالص سرمايه اكثر سال در) 1376-93( زماني طي دوره

  .باشندبه عبارت ديگر نهادهاي اقتصاد ملي داراي مازاد مالي مي

به بعد موسسات مالي با  1391گردد كه از سال هاي اقتصاد ملي، مشاهده ميبا بررسي بخش

باشد كه بخش غيرمالي عمومي نيز داراي كسري مالي مي 1393در سال و  اند كسري مالي مواجه بوده

   .هاي نهادي ديگر جبران شده استگذاري مالي منفي از طريق بخشلص سرمايهاين خا

 
 )1376-93( طي دوره هاي نهادي اقتصاد مليگذاري مالي بخشخالص سرمايه -12 نمودار

 
هاي گردد كه ساير سپرده، ملاحظه مي)1391-93(هاي با بررسي نهاد موسسات مالي طي سال

است كه نرخ بالاي سود افزايش يافته ) بدهي موسسات مالي(وسسات مالي نزد مهاي ديگر بخش ريالي

ها و گسترش موسسات اعتباري غيربانكي از جمله دلايل هاي بانكي، رشد اعتبارات اعطايي بانكسپرده

هاي ارز و سپردهمذكور، بدهي موسسات مالي در قالب طي دوره  .باشدمي موسسات مالي بدهي افزايش

هاي اقتصادي و مالي و كاهش ارتباطات تحريم، تشديد 1391لت بحران ارزي سال نيز به ع ديداري ارزي

  . ها افزايش داشته استالمللي بانكبين

رسد رشد ميها نزد موسسات مالي به نظر ريالي و ارزي ساير بخش هايعلاوه بر افزايش سپرده

هاي همچنين كاهش داراييها و ركت در شركتمايه و مشاسرقالب ابزار هاي مالي موسسات مالي در بدهي



هاي سال طيموسسات مالي مالي گذاري سرمايه شاركت منجر به منفي شدن خالصاوراق مقالب مالي در 

، نهاد غيرمالي عمومي نيز كسري 1393كه در سال  شودهمچنين ملاحظه مي .گرديده است) 93-1391(

 .  باشدافزايش بدهي دولت در قالب وام و اوراق مشاركت مي مربوط به اًمالي دارد كه اين كسري عمدت

 

 مالي و مصارف هاي نهادي در كل منابعسهم نسبي بخش -4

كه نقش بخش  گرددمشخص مي) 1376 -93( هاي روند سهم نهادها طي سالبا بررسي 

 خانوار و سايرنقش  مالي افزايش يافته وو مصارف منابع هر دو سمت دوره مذكور در  طي موسسات مالي

 .كاهشي بوده است ،بخش خصوصي مي باشدهمان موسسات كه 

 )1376-93( طي دوره ها در كل منابع ماليبخشسهم نسبي  -13نمودار

 

 

 

 
 
 
 

 )1376-93(ها در كل مصارف مالي طي دورهسهم نسبي بخش -14نمودار                

 


