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 يجـار  سـال  اوسط تا بهره نرخ شیافزا عدم از ،سیلوئ سنت و ایلادلفیف کاگو،یش آتلانتا، رزرو فدرال يساؤر کا،یامر در

 شیافـزا  يبـرا  يمرکـز  بانک تر محتاطانه رفتار خواستار و کرده دفاع يدیکل بهره نرخ نوبت 3 تا 2 شیافزا از ای و يلادیم
  رشد خوبی داشت.  در ماه دسامبرو تورم پایه خرده فروشی  .شدند بهره نرخ

گـذاران پیرامـون    حاکی از ابـراز امیـدواري سیاسـت   جلسه نشست ماه دسامبر بانک مرکزي اروپا  صورت  در منطقه یورو،
بود. این امر همراه با تأکید شوراي حکام بانک مرکزي مبنی هایی از رشد مطلوب دستمزدها در برخی کشورهاي عضو  نشانه

  هاي فوق انبساطی در اوایل سال جاري را تقویت کرده است. بر رشد اقتصادي مثبت منطقه، احتمال کاهش سیاست
 هر کدام بازار، بینی پیش با مطابق آن از قبل ماه به نسبت 2017 نوامبر ماه دراي  و کارخانه صنعتی تولیدات انگلیس، در

 مـاه  در پونـد  میلیارد 23/12 به اکتبر ماه پوند میلیارد 68/11 از کشور این تجاري کسريدر مقابل،  .ندنمود رشد درصد 4/0
  .یافت افزایش) اخیر ماه 5 سطح بالاترین( نوامبر

درصـد) بسـیار ضـعیف     2ترغیب افراد به مصرف و ایجاد تورم هدف بانک مرکزي ( در ژاپن، هنوز رشد دستمزدها براي
 1/0کار واقعی پرداختی به کارکنان در ماه نوامبر نسبت بـه مـاه مشـابه سـال قبـل از آن       است. مجموع حقوق پایه و اضافه

  درصد افزایش یافت.
گرفتن رشـد صـادرات     با پیشی .یافت افزایش 2017 دسامبر ماه در درصد 8/1 به نوامبر ماه درصد 7/1 از تورمدر چین، 

  .یافت افزایش دلار میلیارد 69/54 به ،2016 سال مشابه ماه به نسبت دسامبر ماه در تجاري مازاداز واردات، 
 احتمـال گـذاري بیشـتر در اوراق قرضـه امریکـا،      ، انتشار خبري مبنی بر تصـمیم چـین بـه عـدم سـرمایه     گذشته هفته

 ـاوا در قرضـه  اوراق دیخر حجمکاهش  خصوص در اروپا يمرکز بانک حکام يشورا ياعضا يریگ میتصم  يجـار  سـال  لی
 ـتقو سبب تضعیف دلار و در مقابـل  ،دموکرات الیسوس حزب با ائتلاف يبرا مرکل آنگلا حزب توافق و يلادیم  ـ تی ، وروی

  پوند انگلیس، ین ژاپن و فرانک سوئیس و همچنین افزایش بهاي طلا شد.
هـزار   300مبنی بر کاهش ذخایر نفت امریکا، کاهش تولید نفت امریکا بـه میـزان    EIAو  API، گزارش گذشته هفته

بشکه در روز، تضعیف دلار و اظهارات وزیر انرژي روسیه در خصوص این که بـازار نفـت هنـوز بـه تعـادل نرسـیده اسـت،        
 ترین عوامل افزایش قیمت نفت بودند. مهم

  

 خلاصه
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 امریکا

  مقامات فدرال رزروسخنان 
هاي پولی انقباضی  با افزایش تدریجی و کند سیاست"آقاي رافائل بوستیک، رئیس جدید فدرال رزرو آتلانتا، گفت: 

شایان ذکر است،  "موافق هستم. 2018نوبت نرخ بهره در سال  4یا  3موافقم. البته این به آن معنی نیز نیست که با افزایش 
نوبت افزایش نرخ بهره در  3تا  2بازار باز، قبل از این در مصاحبه خبري عنوان داشته بود با  این عضو جدید کمیته سیاست

ها تاثیر اندکی بر رشد اقتصادي امریکا داشته  نماید کاهش مالیات بینی می سال جاري میلادي موافق است. همچنین وي پیش
  باشد. 

که احتمال کاهش تورم بسیار اندك است، فدرال رزرو  ود اینآقاي اوانز، رئیس فدرال رزرو شیکاگو، معتقد است با وج
باید تا تابستان سال جاري افزایش نرخ بهره کلیدي را به تعویق اندازد تا از روند افزایش تورم اطمینان کامل حاصل نماید و 

  هزینه عدم افزایش نرخ بهره تا آن زمان براي اقتصاد امریکا، قابل توجه نخواهد بود. 
دفاع نموده است. او  2018نوبت نرخ بهره در سال  2رکر، رئیس فدرال رزرو فیلادلفیا، نیز از افزایش تنها آقاي ها

  معتقد است فدرال رزرو باید درخصوص افزایش نرخ بهره کلیدي بسیار محتاطانه رفتار نماید. 
ایط کنونی باید نرخ بهره آقاي بولارد، رئیس فدرال رزرو سنت لوئیس، عنوان داشت بانک مرکزي امریکا در شر

  داشته تا از افزایش تورم اطمینان کامل حاصل نماید.   کلیدي را ثابت نگه
تواند سبب  ثبات خواند که در بلندمدت نمی ها را سیاستی بی کاهش مالیات آقاي دادلی، رئیس فدرال رزرو نیویورك، 

هاي بهره در کوتاه مدت  ها و پایین بودن نرخ شرکتبهبود رشد اقتصادي امریکا شود، هر چند ممکن است کاهش مالیات 
ها در قبال افزایش کسري بودجه دولت در شرایطی که این  سبب بهبود وضعیت اقتصاد گردد. وي معتقد است کاهش مالیات

ایش مدت ریسک اقتصادي امریکا را افز کشور با افزایش تعداد بازنشستگان و بدهی بالاي بخش دولتی مواجه است، در بلند
بینی نرخ رشد  مدت ممکن است اقتصاد رشد بهتري داشته باشد. بر همین اساس آقاي دادلی پیش خواهد داد. البته در کوتاه

  درصد افزایش داد.  75/2به  5/2اقتصادي این کشور در سال جاري میلادي را از 
نوبت موافق نبودند،  3هرچند هفته گذشته، بیشتر رؤساي فدرال رزرو که سخن گفتند با افزایش نرخ بهره کلیدي در 

افزایش تدریجی نرخ   که به نظر می رسد آقاي پاول سیاست اما با توجه به نظرات سایر اعضاي کمیته سیاست بازار باز و این
 دانند.  رو می ترین روند سیاستی پیش نوبت نرخ بهره را محتمل 3بهره را دنبال نماید، فعالان بازار افزایش 

   



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
3 

 

  خرده فروشی
درصد افزایش یافت. همچنین ارقام رشد خرده فروشی ماه  4/0خرده فروشی در ماه دسامبر مطابق با انتظار بازار 

منهاي فروش اتومبیل و مواد فروشی   درصدي خرده 4/0درصد مورد تجدید نظر صعودي واقع شد. رشد  9/0به  8/0نوامبر از 
به  8/0فروشی از  فروشی در ماه دسامبر بوده است. همچنین رشد این بخش از خرده  ترین عامل افزایش خرده  سوختی، مهم

درصد در ماه نوامبر مورد تجدید نظر واقع شد. در واقع فروش اتومبیل و مواد سوختی در ماه نوامبر و دسامبر ثابت بوده و  3/1
هاي استفاده از خدمات تفریحی در دو ماه مذکور رشد قابل توجهی داشته است. البته علاوه بر کاهش  وشاك و هزینهفروش پ

درصدي بهاي آن بوده است.  7/2مصرف سوخت، یکی از دلایل کاهش رقم دلاري فروش سوخت در ماه دسامبر، افت 
(در مقایسه با زمان مشابه سال قبل) به کاهش مصرف سوخت کمک کرده  مذکور ماه خرااو تاهمچنین سرماي کمتر هوا 

تواند کمک مناسبی به  فروشی در فصل چهارم سال گذشته میلادي رشد مطلوبی داشته و می است. در مجموع ارقام خرده 
  افزایش رشد اقتصادي این فصل داشته باشد.

  تورم
واحد درصد از  3/0درصد افزایش یافت که  1/0ا نوامبر تنها شاخص بهاي مصرف کننده در ماه دسامبر در مقایسه ب

بینی) افزایش یافت.  درصد (مطابق با پیش 1/2رشد ماه نوامبر کمتر بود. اما تورم ماه دسامبر در مقایسه با ماه مشابه سال قبل 
ر گرفتن نوسان قیمت مواد غذایی و درصد رسیده بود. البته تورم پایه (بدون در نظ 2/2شایان ذکر است در ماه نوامبر تورم به 

بینی شده و تورم مشابه در ماه نوامبر  واحد درصد از میزان پیش 1/0درصد افزایش یافت که  8/1انرژي) در ماه دسامبر به 
درصدي  7/2ترین دلیل رشد کمتر از انتظار شاخص بهاي مصرف کننده در ماه دسامبر، کاهش  بیشتر بود. بر این اساس مهم

، بهاي 2018شود با کاهش دماي هوا در اواخر ماه دسامبر و ابتداي ژانویه، در ابتداي سال  بینی می وخت بود. پیشبهاي س
  سوخت رشد داشته باشد.

هر چند برخی مقامات بانک مرکزي امریکا درخصوص روند افزایش تورم هنوز دچار تردید هستند، اما با توجه به  
رسد،  درصدي فصل مشابه سال قبل است، به نظر می 8/1که بالاتر از تورم  2017هارم درصد تورم پایه در فصل چ 6/2رشد 

عوامل کاهش دهنده تورم از میان رفته و نگرانی مقامات مذکور کاهش خواهد یافت. البته هنوز اظهار نظر دقیق درخصوص 
رسد افزایش آتی نرخ بهره کلیدي  افزایش نرخ بهره کلیدي در نشست سیاستی ماه مارس مشکل است. همچنین به نظر می

  تاثیر کمتري بر ارزش دلار داشته باشد. 
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  ورویمنطقه 
گـذاران   جلسه نشست ماه دسامبر بانک مرکزي اروپا منتشر شد. بر اسـاس ایـن گـزارش، سیاسـت     روز جمعه صورت

هایی از رشد مطلوب دستمزدها در برخی کشـورهاي عضـو    اظهار داشتند نشانه ،ضمن ابراز نگرانی پیرامون تورم ضعیف منطقه
جغرافیایی در برخی از کشورها هشدار داده و - هاي سیاسی خورد. اعضاي این بانک در مورد نااطمینانی منطقه یورو به چشم می

حال، مقامـات بانـک بـا اطمینـان      ا اینب د.هاي نزولی در اقتصاد منجر گرد سکتواند به ایجاد ری می این اوضاعمعتقدند تداوم 
تأکید نمودند اقتصاد منطقه یورو بهبود یافته و به دامنه مثبت بازگشته و در صورت افزایش تورم بانک مرکـزي بایـد از اوایـل    

رسـد بانـک مرکـزي اروپـا پـس از       انداز سیاستی خود اعمال نماید. به نظر مـی  سال جاري میلادي، تغییرات تدریجی در چشم
تـوان گفـت، لحـن     گیـرد. در مجمـوع مـی    انبساطی فاصـله مـی   فوق هاي پولی فدرال رزرو، دومین بانکی است که از سیاست

  جلسه مذکور مثبت بود و یورو در واکنش به انتشار این گزارش تقویت شد.  صورت
 مذاکره ها ماه از پس دموکرات الیسوس و آلمان صدراعظمآنگلا مرکل،  کار محافظه حزب رویترز، گزارش اساس بر
 28 يکار دستور یحزب و یپارلمان رهبر شش ساعته، 24 مذاکرات از پسدولت ائتلافی تشکیل دهند.  کردند توافقروز جمعه 

، یائتلافکردند در صورت تشکیل قطعی دولت  توافق ینطرف آگاه، منبعبه گفته یک  .کردند ارائه حزب ياعضا به يا صفحه
 يرو بر ما«: است آمده دارد وجود آن يبرا یراتییتغ احتمال هنوز که ائتلاف دستورکار سینو شیپ درها افزایش نیابد.  اتیمال

 اتیمال یجیتدر حذف دنبال به طرفین که دهد یم نشان دستورکار نیا» .میکرد توافق دیجد یبده بدون متعادل يا بودجه
   .هستند یشرق رتریفق يها التیا از تیحما با هدف 1990 سال در گریکدی به یشرق و یغرب آلمان وستنیپ از پس شده وضع

 قتصاد ا

نموده و  )2016 اکتبر از نرخ رشد بالاتریندرصد رشد ( 5/1، 2017اکتبرنسبت به ماه   خرده فروشی در ماه نوامبر
 2/1درصدي بازار بیشتر بود. فروش  4/1بینی  درصدي در ماه اکتبر را جبران نمود. این میزان رشد، اندکی از پیش 1/1افت 

فروشی ماه  درصدي مواد غیر خوراکی نظیر پوشاك و منسوجات بیشترین تأثیر را در رشد خرده 3/2درصدي مواد غذایی و 
درصد)  2/2بینی بازار ( درصد افزایش یافت که فراتر از پیش 8/2فروشی در ماه نوامبر  دهنوامبر داشت. در مقیاس سالانه، خر

فروشی به احتمال زیاد بر مصرف خصوصی منطقه یورو تأثیري مثبت بر جاي گذاشته و تداوم  بود. رشد بهتر از انتظار خرده
  رشد اقتصادي را به همراه خواهد داشت. 
درصدي  8/0درصد رشد نمود. بازار انتظار رشد  1نسبت به ماه قبل از آن،  2017تولیدات صنعتی در ماه نوامبر 

 3تولیدات مذکور را داشت. در حالی که تولید انرژي در ماه نوامبر ثابت بود، رشد تولیدات صنعتی تا حدي زیادي مرهون رشد 
  الاهاي مصرفی بادوام بود. درصدي ک 6/1اي و  درصدي تولید کالاهاي سرمایه
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درصد  7/8بینی بازار به  ، نرخ بیکاري در ماه نوامبر مطابق با پیش1طبق اعلان اداره محاسبات آماري منطقه یورو
 این اعلان اساس بر ر بوده و به سطوح قبل از بحران مالی رسیده است.اخی سال 9 سطح ترین پایینکاهش یافت. این میزان 

شایان ذکر است، نرخ بیکاري در . ه استرسید نفر هزار 26 و میلیون 14 به کاهش نفر هزار 107 با بیکار دافرا تعداد اداره،
سراسر کشورهاي منطقه به ویژه یونان و ایتالیا که اقتصاد ضعیفی دارند به شدت افت نموده است. طبق آمار منتشره، نرخ 

 همچنان نرخ این چه اگر یونان دررود.  به شمار می 2012ترین سطح از سال  درصد رسیده که پایین 11بیکاري در ایتالیا به 
هاي  نرخ بیکاري اسپانیا که در سال. است بوده برخوردار ثابتی نزولی روند از متمادي هاي سال طی اما است درصد 20 از بیش

  درصد کاهش یافته است.  7/16درصد بود، در حال حاضر به  25اخیر حدود 
  ورویشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

درصد افزایش یابد، این  9/1کرد تولیدات صنعتی در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل  بینی می در حالی که بازار پیش
درصد)،  7/5اي ( بوده و تولید کالاهاي سرمایه 2009درصد اعلام گردید. این رقم بالاترین سطح رشد از سپتامبر  4/3میزان 

روند. لازم به ذکر است،  درصد) از جمله عوامل عمده آن به شمار می 3اي ( درصد) و کالاهاي واسطه 6/3کالاهاي مصرفی (
  درصد اصلاح گردید.  2/1هاي جدید به  درصد افت نموده بود که این افت در بازنگري 4/1تولیدات صنعتی در ماه اکتبر 

ت در ماه نوامبر نسبت به شده فصلی، صادرات و واردا هفته گذشته آمار تجاري آلمان منتشر شد. بر اساس آمار تعدیل
هاي بازار بود. بازار انتظار داشت،  بینی درصدي برخوردار شده که فراتر از پیش 3/2و  1/4ماه قبل از آن به ترتیب از رشد 

درصد افزایش یابد. بدین ترتیب با پیشی گرفتن رشد صادرات از واردات،  مازاد تجاري  8/0درصد و واردات  2/1صادرات 
  میلیارد یورو در ماه نوامبر افزایش یافت.  3/22میلیارد یورو ماه اکتبر به  9/19آلمان از 

 

 نگلستانا

بینی رشد اقتصادي انگلیس براي فصل پایانی سال  پیش 2هفته گذشته، مؤسسه ملی تحقیقات اقتصادي و اجتماعی
درصد باشد. در صورت  5/0بینی رشد اقتصادي براي فصل مذکور  درصد اعلام کرد. بازار انتظار داشت پیش 6/0را  2017

 8/1 بوده و سبب خواهد رشد سالانه اقتصاد این کشور به 2016تحقق، این رقم بالاترین میزان رشد از فصل پایانی سال 
باشد. طبق اظهارات رئیس این مؤسسه، رشد اقتصادي  درصد)، کمتر می 9/1( 2016درصد برسد که اندکی از رشد سالانه 

                                                        

1 Eurostate 
2 The National Institute of Economic and Social Research (NIESR) 
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نسبت به نیمه اول آن، شتاب گرفته است. رشد اقتصادي براي هر یک از فصول نیمه اول  2017انگلیس در نیمه دوم سال 
تا حد  2017ماهه پایانی سال  6شده بود. بهبود رشد اقتصادي در  درصد گزارش 4/0درصد و براي فصل سوم  3/0سال 

ها نیز به واسطه کاهش ارزش پوند و  هاي بخش خدماتی بود که این بخش اي و فعالیت زیادي مرهون رونق تولیدات کارخانه
ژانویه  26در  رسمی طور به اند. با این وجود، آمار رشد اقتصادي براي فصل پایانی سال گذشته بهبود اقتصاد جهان حمایت شده

  هاي فعلی با ارقام واقعی مورد مقایسه قرار داده شوند.    بینی سال جاري منتشر خواهد شد و باید منتظر ماند تا پیش
  اقتصاد

نسبت به ماه قبل از آن مطابق  2017 تولیدات صنعتی در ماه نوامبرطبق آمار منتشره از سوي دفتر آمار ملی انگلیس، 
درصد کاهش نشان داده  7/2به دلیل افزایش دماي هوا  درصد رشد نمود. تولید انرژي که در ماه اکتبر 4/0ینی بازار، ب با پیش

درصدي برخوردار شد و بیشترین تأثیر را در افزایش تولیدات صنعتی بر جاي گذاشت. در  2/3بود، در ماه نوامبر از رشدي 
درصدي  4/0اي نیز در ماه نوامبر نسبت به ماه اکتبر از رشد  تولیدات کارخانهدرصد افت نمود.  4/1ن دتولید بخش مع ،مقابل

اي در ماه نوامبر براي هفتمین ماه متوالی  هاي بازار بیشتر بود. تولیدات کارخانه بینی واحد درصد از پیش 1/0برخوردار گردید که 
اي ایفا نمود. اما تولید  و تنباکو در آن نقش عمدهدرصدي تولید مواد غذایی، آشامیدنی  11روندي صعودي داشت که افزایش 

اي  در بخش تجهیزات حمل و نقل و محصولات پتروشیمی با کاهش مواجه بود. لازم به ذکر است، آمار رشد تولیدات کارخانه
  درصد مورد تجدیدنظر صعودي قرار گرفت.  3/0به  1/0براي ماه اکتبر از 

میلیارد پوند ماه اکتبر  68/11انگلیس هفته گذشته منتشر شد. بر این اساس، کسري تجاري این کشور از  آمار تجاري
ماه اخیر) افزایش یافت. این در حالی است که بازار انتظار داشت، کسري  5میلیارد پوند در ماه نوامبر (بالاترین سطح  23/12به 

میلیارد پوند مورد  68/11به  78/10لازم به ذکر است، میزان کسري ماه اکتبر از  میلیارد پوند برسد. 11تجاري در ماه نوامبر به 
 اتحادیه از کشور این خروجمذاکرات  پیرامون ها گرانیتجدیدنظر قرار گرفت. افزایش کسري تجاري انگلیس احتمال دارد ن

اتحادیه  و تلقی گردد انگلیس اقتصاد ضعفاي از  هعنوان نشان به تواند می آمار ینگران معتقدند، ا نماید. تحلیل تشدیدرا  اروپا
  نماید. استفاده انگلیس برابر در اهرمی عنوان به آن از مذاکرات طیاروپا 

  
  ژاپن

حاکی از آن است که رشد دستمزدها هنوز براي ترغیب  2017گزارش حقوق و دستمزدهاي پرداختی در ماه نوامبر 
درصدي) بسیار ضعیف است. مجموع حقوق پایه و اضافه کار پرداختی به  2افراد به مصرف و ایجاد تورم هدف بانک مرکزي (

بینی شده)  درصدي پیش 6/0درصد (بیش از رشد  9/0از آن،  نسبت به ماه مشابه سال قبل 2017کارکنان در ماه نوامبر 
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افزایش یافت. این رشد هر چند در مقایسه با روند رشد پیشین، رقم قابل قبولی است اما همراه شدن آن با تجدیدنظر نزولی در 
دستمزدها در ژاپن هنوز دهد روند رشد  درصد، نشان می 2/0درصد به  6/0از  2017مجموع حقوق پایه و اضافه کار ماه اکتبر 

کار پرداختی به کارکنان در ماه  درصدي اضافه 6/2بسیار ناپایدار است. از سوي دیگر، بخش عمده این رشد حاصل افزایش 
هاي ویژه به کارکنان بوده است. بر این اساس، مجموع حقوق پایه و اضافه  درصدي پرداخت 5/7و همچنین رشد  2017نوامبر 

  درصد افزایش یافت. 1/0نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن  2017به کارکنان در ماه نوامبر  کار واقعی پرداختی
  

    چین
 2017درصد در ماه دسامبر  8/1درصد ماه نوامبر به  7/1، تورم از 1اداره ملی آمار طبق اطلاعات منتشره توسط

ود. شاخص بهاي مصرفی در ماه دسامبر نسبت به ماه درصدي بازار کمتر ب 9/1بینی  افزایش یافت. اما این میزان رشد از پیش
بینی بازار کمتر بود. قیمت سالانه مواد غذایی در ماه  واحد درصد از پیش 1/0درصد رشد داشت که این رقم نیز  3/0قبل از آن، 

د تورم مؤثر بود. به درصد کاهش یافت. اما افزایش بهاي مواد غیرخوراکی تا حد زیادي آن را جبران کرده و در رش 4/0دسامبر 
 1/2تفریحی -و محصولات آموزشی و فرهنگی 8/2درصد، بهاي مسکن  6/6طوري که قیمت محصولات و خدمات پزشکی 

  درصد در ماه دسامبر افزایش داشتند. 
از سوي دیگر، آمار تجاري چین در هفته گذشته حاکی از افزایش قابل توجه مازاد تجاري این کشور بود. صادرات در 

درصد رشد داشت. بدین  5/4درصد و واردات در دوره مذکور  9/10نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن  2017ه دسامبر ما
میلیارد دلار افزایش یافت. بازار انتظار داشت  69/54، به 2016ترتیب، مازاد تجاري در ماه دسامبر نسبت به ماه مشابه سال 

میلیارد دلار گزارش  21/40دلار برسد. شایان ذکر است این میزان براي ماه نوامبر  میلیارد 37مازاد تجاري در ماه دسامبر به 
  شده بود. 

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

8300/26791/47085/47052/433/4

--35/4-   مرجع یوآن 

  
                                                        

1 The National Bureau of Statistics 
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  روسیه

 با نمود اعلام ،2017 سال در کشور نیا اقتصاد يدرصد 6/1 رشد به اشاره با ه،یروس جمهور سیرئ ن،یپوت ریمیولاد
 ادامه يبرا طیشرا ،يدرصد 5/2 تورم و یخارج يگذار هیسرما يدرصد 5/4 شیافزا ،يکشاورز يدرصد 5/2 رشد به توجه
  .است ایمه ياقتصاد رشد روند

  ترکیه
درصـد در مـاه    74/11از  در انتهاي دوازده مـاه آینـده،   رشد انتظارات تورمینرخ  ،1بر اساس نظرسنجی بانک مرکزي

 یافت. کاهش 2018درصد در ماه ژانویه  55/9به  2017دسامبر 

  
درصد  73/0درصد و  78/1به ترتیب فرانک سوئیس  و یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

 تقویتدرصد  16/1 ودرصد  40/1 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارزش ،در همین مدتشد.  ضعیفت
دلار و هر پوند در  1937/1-2200/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .ندگردید

   .ین متغیر بود 04/111- 09/113 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3508/1- 3727/1محدوده 

   

                                                        

  گیرد. اقتصاد صورت مینظران حوزه  هاي مختلف و همچنین اساتید دانشگاهی و صاحب این نظرسنجی به صورت ماهانه از فعالان اقتصادي در بخش ١

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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  عوامل تقویت دلار در مقابل سایر ارزها
 سودگیري و معاملات سوداگرانه به نفع دلار  

  عوامل تضعیف دلار در مقابل سایر ارزها
 گذاري بیشتر در اوراق قرضه امریکا  انتشار خبري مبنی بر تصمیم چین به عدم سرمایه 

  
واحد رسید. در پی کاهش  974/90درصد کاهش در مقایسه با هفته ما قبل آن به  06/1هفته گذشته، شاخص دلار با 

اي به نفع این ارز شکل گرفت و سبب  ارزش دلار در چند هفته گذشته، در ابتداي هفته قبل، سودگیري و معاملات سوداگرانه
گذاري بیشتر در  شد تصحیح قیمتی در بازار ارز ایجاد شود. اما در ادامه هفته، انتشار خبري مبنی بر تصمیم چین به عدم سرمایه

  گذار در اوراق قرضه امریکا است.  ترین سرمایه اوراق قرضه امریکا، سبب تضعیف دلار  شد. در حال حاضر، چین بزرگ
نتشار صورت جلسه بانک مرکزي اروپا نشان داد اعضاي شوراي حکام ممکن است درخصوص حجم خرید اوراق ا

قرضه حتی در اوایل سال جاري میلادي تصمیمات جدیدي اتخاذ نماید. همچنین خبر توافق حزب آنگلا مرکل براي ائتلاف 
اهش داد. این اخبار در مجموع سبب تقویت قابل ها درخصوص وضعیت سیاسی آلمان را ک با حزب سوسیال دموکرات نگرانی

  توجه یورو در مقابل دلار در روزهاي پایانی هفته شد.
ها در این کشور شد که به تقویت پوند در مقابل  ایجاد تغییرات در کابینه دولت انگلیس سبب کاهش برخی نگرانی

نمود که به افزایش   مدت دولت این کشور را محدود دلار کمک کرد. هفته گذشته، بانک مرکزي ژاپن خرید اوراق قرضه بلند
  ارزش ین در مقابل دلار کمک کرد. 
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 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

72152/188769/1-17313/2 دلار

33371/0-- 25057/0--38100/0 یورو

57759/0-77725/0 51988/0 پوند

64240/0--52400/0--73560/0  فرانک

01967/0- 11400/0-03100/0 ین

81900/100150/2- 59117/2 امارات درهم

5677/147882/150161/151152/15 لیر ترکیه

  
  تحولات بازار طلا

      

 گذشته هفته نوسانات یافت. افزایشدرصد  42/1ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 58/1312-39/1338 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت

 بیترت نیبد. شد ارز نیا تیتقو سبب ماقبل، يها هفته در دلار ارزش کاهش از يریسودگ گذشته، يابتدا هفته در
 فیتضع سبب اروپا، هیاتحاد از سیانگل خروج و آلمان یائتلاف دولت لیتشک خصوص در ها ینگران. افتی کاهش طلا يبها

  . کرد کمک طلا يبها کاهش به که شد شنبه سه روز در دلار مقابل در سیانگل پوند و وروی
 اوسط در را زرد فلز يبها شیافزا و دلار فیتضع کا،یامر قرضه اوراق در شتریب يگذار هیسرما عدم به نیچ میتصم

 دیخر حجم درخصوص است ممکن حکام يشورا ياعضا داد نشان اروپا يمرکز بانک جلسه صورت انتشار. داشت یپ در هفته
 يبرا مرکل آنگلا حزب توافق خبر نیهمچن. دینما اتخاذ يلادیم يجار سال لیاوا در یحت يدیجد ماتیتصم قرضه اوراق

 تیتقو سبب مجموع در اخبار نیا. داد کاهش را آلمان یاسیس تیوضع درخصوص ها ینگران دموکرات الیسوس حزب با ائتلاف
  .شد گذشته سپتامبر از سطح نیبالاتر به طلا يبها شیافزا و هفته یانیپا يروزها در دلار مقابل در وروی توجه قابل
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  بازار نفتحولات ت

به  .یافت افزایشدرصد  65/4جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معامله گردید و 73/61-30/64ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 27/63 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت خام برنت به نرخ یافت. افزایشدرصد  33/3 قبل آن،هفته ما

ي پایان وقت بازار ها نرخبه  .دلار رسید 99/68دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  78/67 - 87/69  
بهاي هر بشکه در  معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 85/65-38/67محدوده نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه ( شنبه پنجروز دلار قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در  72/66سطح 
  یافت.افزایش  درصد 31/2هفته ماقبل آن، 

 2/11مبنـی بـر کـاهش     API بینـی  پیشتري ادامه یافت.  روند افزایش قیمت نفت طی هفته گذشته با سرعت بیش
مبنـی   EIAاي مورد انتظار، گزارش  میلیون بشکه 9/3اي ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل در مقایسه با کاهش  میلیون بشکه

هزار بشکه در روز و تضـعیف دلار    300اي ذخایر نفت امریکا، کاهش تولید نفت امریکا به میزان  میلیون بشکه 9/4بر کاهش 
هاي اخیر افزایش قیمت نفت و نزدیک شدن تولیـد نفـت    ترین عوامل افزایش قیمت نفت در هفته گذشته بودند. در هفته مهم

و روسیه، این نگرانی را پدید آورده بود که اعضاي اوپک براي جلوگیري از فعالیت بیشـتر  امریکا به تولید کشورهاي عربستان 
تولیدکنندگان نفت شیل و از دست رفتن سهم بازار خود در مقابل امریکا، از انجام تعهدات خود در برنامه کـاهش تولیـد نفـت    
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د مازاد عرضه در بازار نفت در حال کاهش است اما بـازار  اوپک امتناع ورزند. اما وزیر انرژي روسیه روز جمعه اعلام نمود هرچن
مدت بوده و این موضوع در نشسـت وزراي نفـت    هاي فعلی نفت کوتاه نفت هنوز به تعادل نرسیده است. وي اضافه نمود قیمت

  ) مطرح و بررسی خواهد شد. اظهارنظر وي سبب تقویت روند افزایشی قیمت نفت شد. 2018ژانویه  21در عمان (
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۲ ژانويه ۱۱ ژانويه ۱۰ ژانويه ۰۹ ژانويه ۰۸ ژانويه ۰۵ ژانويه
-0.04 -1.06 91.922 90.974 91.852 92.332 92.528 92.358 شاخص دلار 91.959 91.949
-0.14 0.40 1.2483 1.2462 1.2520 1.2547 1.2464 1.2420 1.2500 دلار  كانادا 1.2412
-0.67 -1.78 111.89 111.04 111.26 111.43 112.65 113.09 112.65 ين  ژاپن 113.05
-0.15 1.40 1.2018 1.2200 1.2034 1.1949 1.1937 1.1968 * 1.2036 يورو 1.2032
0.19 -0.73 0.9764 0.9675 0.9758 0.9784 0.9831 0.9772 فرانک سوئيس 0.9746 0.9746
0.23 1.16 1.3576 1.3727 1.3539 1.3508 1.3539 1.3568 * 1.3546 ليره  انگليس  1.3569
-0.12 0.41 1.42562 1.43295 1.42294 1.42637 1.42160 1.42422 SDR 1.42734 به دلار   1.42712
0.47 1.42 1322.24 1338.39 1322.74 1318.67 1312.58 1318.84 1316.11 طلاي نيويورک (هراونس) 1319.70
0.42 0.73 1320.11 1326.80 1323.05 1319.75 1311.00 1319.95 (هر اونس) 1314.65 طلاي  لندن 1317.15
1.68 3.327 68.99 69.87 69.26 69.20 68.82 67.78 67.84 نفت برنت انگليس  67.62
2.56 4.65 63.27 64.30 63.80 63.57 62.96 61.73 61.69 نفت پايه آمريکا  61.44
1.81 2.01 25483 25803 25575 25369 25386 25283 DOW-30 25029 (بورس وال استريت)  25296
0.59 -0.256 23751 23654 23710 23788 23850 NIKKEI-225 23610 (بورس توكيو )   23715

 FTSE-100 ( بورس لندن)

1.62 -0.56 13297 13245 13203 13281 13386 13368 DAX-30 13084 (بورس فرانكفورت) 13320
شماره۴۳ *

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۱۰/۲۲                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ۴ شاخص عمده سهام
۲۰۱۸/۰۱/۱۲

درصد تغييرات
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