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 خلاصه

 در لیآور ماه در. داشت یمطلوب رشد هیفور ماه با سهیمقا در مارس ماه در یشخص مصرف مخارج و درآمد کا،یامر در

 یکاریب نرخ و افتهی شیافزا نفر هزار 401 و هزار 161 بیترت به یخصوص و یرکشاورزیغ بخش در اشتغال مارس، ماه با سهیمقا

 نرخ ضمن عدم تغییر رزرو فدرال. شدند مواجه رشد کاهش با یخدمات و یا کارخانه ISM شاخص نیهمچن. دیرس درصد 9/3 به

برای  را یمرکز بانک که افتی خواهد ادامه یباثبات طور به هدف نرخ سمت به تورم شیافزا روند نمود دیتاک، یدیکل بهره

  .ساخت خواهد قادر ژوئن، ماه در یدیکل بهره نرخ افزایش

درصد و  4و  3/4، نرخ رشد اقتصادی به ترتیب به 4019و  4012بینی نمود در سال  کمیسیون اروپا، پیش در منطقه یورو،

درصد  1/0ل قبل، نسبت به فص 4012تولید ناخالص داخلی فصل نخست سال . درصد کاهش یابد 5/1و  6/1تورم به ترتیب به 

 1/0فروشی  همچنین در ماه مارس، خرده. درصد در ماه آوریل کاهش یافت 4/1درصد در ماه مارس به  3/1افزایش و تورم از 

 .درصد اعلام شد 5/2درصد نسبت به ماه قبل افزایش یافت و نرخ بیکاری 

 به مارس ماه واحد 9/51 از ای کارخانه خرید مدیران شاخص به دلیل کاهش رشد تولید و سفارشات جدید، انگلیس، در

بخش ساخت  اما. کرد ، رشد کمتر از انتظاری را تجربهخدمات بخشخرید  مدیران شاخص و نمود افت آوریل ماه در واحد 9/53

 .و ساز در ماه آوریل از رشد مطلوبی برخوردار بود

در . یافت افزایشتا حدی  ای کارخانه خرید رانمدی شاخصرشد مطلوب سفارشات جدید،  لبه دلی ،آوریل ماه دردر ژاپن، 

 .یافت کاهش ای غیرمنتظره طور بهکنندگان  مقابل، شاخص اعتماد مصرف

و آمریکا برگزار شد و با وجود اختلافات عمده، طرفین پیرامون برخی  چینمیان  یتجار مذاکراتدور از  اولینهفته گذشته، 

  .دندیرس توافق به اقتصادی و یتجار مسائل

. شد تیتقو پوند مقابل در و فیتضع نوظهور یارزها اکثر و سیسوئ فرانک ژاپن، نی دلار، مقابل در وروی گذشته، هفته

 رشد آلمان، ماهانه تورم شیافزا عدم و یفروش خرده افت کا،یامر یشخص مصرف متیق شاخص شیافزا دلار، شاخص تیتقو

 جمله از ورو،ی منطقه و کایامر بهره یها نرخ اختلاف شیافزا احتمال ورو،ی منطقه دیخر رانیمد شاخص و تورم انتظار از کمتر

 . بودند وروی فیتضع لیدلا

 و یشمال کره یا هسته مسئله درخصوص ها ینگران کاهش. افتیکاهش  دلار به و شیفزاا وروی به طلا یبها گذشته، هفته

 .شد دلار به طلا یبها کاهش سبب دلار تیتقو

گیری امریکا از برجام، ادعای اسرائیل مبنی بر عدم پایبندی  افزایش احتمال کناره. قیمت نفت افزایش یافت ،هفته گذشته

ترین عوامل افزایش قیمت نفت در هفته  مهم ،ای و نقص فنی یکی از خطوط انتقال نفت دریای شمال ایران به توافق هسته

  .گذشته بودند
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 امريکا

 درآمد و مخارج مصرف شخصی

ها در ماه فوریه از  البته رشد درآمد. درصد افزایش یافت 3/0شخصی در ماه مارس در مقایسه با ماه فوریه های   درآمد

درصد  4/0درصد رشد نمود اما رشد ماه فوریه از  1/0در این مدت، مخارج مصرف شخصی . درصد تجدید نظر شد 3/0به  1/0

رس مخارج مصرف شخصی رشد مطلوبی داشت، اما عدم رشد در ماه هر چند در ماه ما. به صفر مورد بازبینی نزولی قرار گرفت

انتشار اطلاعات مربوط . فوریه و رشد اندک آن در ماه ژانویه، منجر به رشد نامطلوب مصرف در فصل نخست سال جاری شد

مصرفی با وجود رشد شایان ذکر است، عدم رشد مناسب مخارج . به تولید ناخالص داخلی در هفته ماقبل نیز نشانگر این امر بود

ها در مقایسه با مدت  در فصل نخست، در مجموع حقوق و دستمزد. ها و اشتغال در دوره مذکور روی داده است مناسب درآمد

 .درصد افزایش یافت 6/5مشابه سال قبل 

ها، شاخص قیمت مصرف شخصی در ماه مارس در مقایسه با فوریه افزایش نیافت اما این شاخص  درخصوص قیمت

درصدی ثبت  7/1این در حالی بود که در ماه فوریه رشد سالانه . درصد رشد داشت 4در مقایسه با ماه مارس سال گذشته، 

تواند این بانک را برای افزایش نرخ بهره  ، می(درصد 4)رسیدن شاخص مذکور به سطح هدف بانک مرکزی امریکا . شده بود

های  ها در ماه جه به افزایش بهای نفت خام، احتمال ادامه روند صعودی قیمتچرا که با تو. در نشست ماه ژوئن ترغیب نماید

 .آینده نیز وجود دارد

 ISM شاخص

کاهش سرعت رشد در . واحد در ماه آوریل افت نمود 3/57واحد ماه مارس به  3/59ای از  کارخانه ISMشاخص 

با این وجود، از . وص در فصل نخست سال جاری استهای اقتصاد به خص ای منطبق با افت رشد در سایر بخش کارخانه  بخش

رسد سختی شرایط بازار کار و  به نظر می .بخش رشد مثبت را گزارش نمودند 17ای،  بخش مورد بررسی در بخش کارخانه 12

تری مشکلات در تامین مواد اولیه، سبب افت رشد تولید در این بخش شده و سرعت استخدام نیروی کار جدید را با شدت بیش

کننده در نظرسنجی، افزایش سفارشات جدید را گزارش  درصد از مدیران شرکت 1/61اما با توجه به این که . کاهش داده است

نکته بسیار قابل توجه، افزایش بهای . های آینده ادامه داشته باشد ای در ماه شود روند رشد تولید کارخانه بینی می نمودند، پیش

سال اخیر از منظر مدیران خرید است که در این صورت در ماه آوریل شاخص  70بالاترین سطح در های تولید به  قیمت نهاده

 . بهای تولید کننده رشد مناسبی را تجربه خواهد نمود

. واحد در ماه آوریل کاهش یافت 2/56واحد ماه مارس به  2/52خدمات از  ISMای، شاخص  در بخش غیر کارخانه

مدیران خرید بخش خدمات، نگرانی از تاثیر منفی . ماه متوالی رشد مثبت این بخش به ثبت رسید با این وجود، نود و نهمین
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های ارائه دهنده  رسد این نگرانی در بخش به نظر می. دانند ترین دلیل افت این شاخص می های تجاری را مهم افزایش تعرفه

 .تر است ای مشهود خدمات مالی و بیمه

 اشتغال

همچنین رشد اشتغال . هزار نفر افزایش یافت 161امریکا در ماه آوریل در مقایسه با ماه مارس،  اشتغال غیرکشاورزی

بر این اساس، میانگین رشد اشتغال غیرکشاورزی در . هزار نفر تجدید نظر شد 135هزار به  103این بخش در ماه مارس از 

 3تا  5/4این میزان از اشتغال منطبق با رشد . شود می هزار نفر رسید که مطلوب ارزیابی 402سه ماهه منتهی به آوریل به 

هزار  41در ماه آوریل نشان دهنده کاهش رشد بود اما ارقام اشتغال از افزایش  ISMهر چند شاخص . درصدی اقتصاد است

نرخ  همچنین،. هزار شغل جدید ایجاد نمود 401بخش خصوصی امریکا نیز در ماه آوریل . نفری شاغلین صنعتی خبر داشت

درصد در  6/4های ساعتی  در ماه آوریل کاهش یافت و نرخ متوسط دستمزد 1درصد 9/3درصد ماه مارس به  1/1بیکاری از 

های  های اخیر نرخ رشد متوسط دستمزد با توجه به این که در سال. ماه آوریل در مقایسه با ماه مشابه سال قبل افزایش یافت

رایط به طور حتم، بهبود مصرف این ش. ساعتی از تورم بالاتر بوده است، بهبود در وضعیت معیشت نیروی کار محسوس است

 . در ادامه سال جاری میلادی را به همراه داشته و ارقام ضعیف مصرف در فصل نخست را جبران خواهد کرد

 نتايج جلسه فدرال رزرو

در . درصد بدون تغییر باقی گذاشت 75/1تا  5/1فدرال رزرو در نشست هفته گذشته نرخ بهره کلیدی را در محدوده 

به طور باثباتی ادامه خواهد یافت که این امر ( درصد 4)بانک، تاکید شده روند افزایش تورم به سمت نرخ هدف بیانیه این 

کمیته سیاست بازار باز فدرال رزرو، رشد . بانک مرکزی را قادر خواهد ساخت در ماه ژوئن، نرخ بهره کلیدی را افزایش دهد

کم اهمیت دانسته و از ادامه روند رشد اقتصادی و افزایش اشتغال در اندک اقتصاد این کشور در فصل نخست سال جاری را 

با توجه به لحن بیانیه فدرال رزرو، فعالان بازارهای مالی کماکان سه نوبت افزایش نرخ بهره را . آینده خبر داده است

آقای پاول، . درصد است 50ز نوبت افزایش نرخ بهره همچنان کمتر ا 1شایان ذکر است، احتمال . دانند ترین حالت می محتمل

رئیس فدرال رزرو، عنوان داشت این بانک به میانه راه افزایش نرخ بهره کلیدی رسیده و با توجه روند رشد اقتصادی، افزایش 

درصد در ماه آوریل، بسیاری از  4با توجه به افزایش شاخص قیمت مصرف شخصی به . تدریجی آن را ادامه خواهد داد

  .       دانند یش نرخ بهره کلیدی در ماه ژوئن را قطعی مینظران افزا صاحب

 

                                                           

 سال گذشته 12ترین نرخ بیکاری در  کم 1
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 ورويمنطقه   

. را تقدیم پارلمان اروپا نمود 4041-47هفته گذشته، رئیس کمیسیون اروپا طرح پیشنهادی بودجه اتحادیه برای سال 

 42/1)کشور  47تولیدات  درصد 11/1به ( قبل از برکسیت)کشور عضو  42درصد مجموع تولیدات  03/1رقم بودجه جدید از 

کاهش یارانه بخش کشاورزی و . میلیون یورو در سال است 160افزایش پیدا کرده که به طور متوسط حدود ( هزار میلیارد یورو

های خارجی،  افزایش بودجه دفاعی به ویژه به منظور محافظت از مرزها برای جلوگیری از مهاجرت غیرقانونی، کمک

های  های عضو که با دشواری های دفاعی، تحقیقاتی و فناوری و همچنین کمک به دولت ر طرحتر د گذاری بیش سرمایه

ها آلمان، معتقدند با کاهش  مخالفان و در صدر آن. اقتصادی مواجه هستند، از جمله تغییرات قابل توجه در بودجه جدید است

 .تعداد اعضای اتحادیه، بودجه نیز باید کاهش یابد

، در سال جاری میلادی، رشد همه جانبه اقتصاد اروپا هر چند (4012بهار )بینی اقتصادی اروپا  شبر اساس گزارش پی

گذاری  رشد مصرف خصوصی اندکی تضعیف شده اما سرمایه. تر از سال گذشته، اما در سطح مطلوب تداوم خواهد یافت آهسته

روست و تأثیرات منفی این  با مخاطرات بیشتری روبه 4012در این گزارش آمده است، اقتصاد اروپا در سال . بهبود خواهد یافت

 3/4بینی نموده نرخ رشد اقتصادی منطقه یورو در سال جاری به  کمیسیون اروپا پیش. مخاطرات شدت بیشتری خواهند داشت

سال درصد و در  6/1بینی شده نرخ تورم در سال جاری به  همچنین پیش. درصد کاهش یابد 4به  4019درصد و در سال 

 . درصد برسد 5/1به  4019

عدم تشکیل اتحادیه بانکی در منطقه یورو سبب متضرر شدن ": معاون رئیس کل بانک مرکزی اروپا اعلام نمود

وی از کشورهای عضو خواست  ".اند کشورهای عضو شده و اعضا از مزایای یکپارچگی بازارهای مالی و سرمایه بی بهره مانده

 .تری بررسی نمایند تا طرح تشکیل صندوق مشترک را با جدیت بیش

 اقتصاد 

درصد افزایش نسبت به  1/0با  4012بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی در فصل نخست سال 

رشد تولید ناخالص داخلی در مقیاس فصلی از فصل این رشد کمترین . درصد در مقیاس سالانه افزایش یافت 5/4فصل قبل، 

 .ای از ضعف اقتصاد اروپا دانست توان آن را نشانه رود اما هنوز نمی به شمار می 4016چهارم 

درصد در ماه آوریل  4/1درصد در ماه مارس به  3/1بر اساس آمار مقدماتی منتشره، در مقیاس سالانه، تورم از 

مواد خوراکی، نوشیدنی و انرژی و گروه  آوریل،در میان اقلام تشکیل دهنده شاخص تورم ماه شایان ذکر است، . کاهش یافت

بدون در نظر )تورم پایه  .به خود اختصاص دادند مارسبالاترین نرخ رشد را نسبت به ماه رشد، درصد  5/4هر کدام با تنباکو 

ترین میزان از  کم)درصد در ماه آوریل  7/0ماه مارس به  درصد در 1از ( گرفتن بهای انرژی، مواد غذایی، نوشیدنی و تنباکو

درصد در ماه  6/1بینی، از  ، مطابق با پیشدر مقیاس سالانه همچنین، شاخص قیمت تولیدکننده. کاهش یافت( 4017آوریل 
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 هر کدام( ادوامبادوام و غیر ب)کالاهای مصرفی  و ای قیمت کالاهای واسطه .درصد در ماه مارس افزایش یافت 1/4فوریه به 

 . کاهش یافت درصد 1/0انرژی  با این وجود، قیمت در گروه. افزایش یافتنددرصد  1/0ای  کالاهای سرمایه و درصد 4/0

 (4002ترین سطح از دسامبر  پایین) درصد 5/2همانند ماه قبل،  و ها ینیب شیپ با مطابق ،مارسماه  در یکاریب نرخ

ه درصد بود 1/9نرخ بیکاری،  4017 مارسدر  شایان ذکر است؛ .افتی کاهش درصد 3/17 به جوانان در یکاریب نرخبود و 

 کاهش لیتوانی و استونیبه غیر از  عضو یکشورها همه در یکاریب نرخ گذشته، سال آمار با سهیمقا در در ماه مارس، .است

 یکشورها در یکاریب نرخ نیبالاتر و( درصد 1/3) آلمان و (درصد 3/3) مالت یکشورها در یکاریب نرخ نیکمتر .است افتهی

  .است دهیرس ثبت به( درصد 1/16) ایاسپان و( درصد 6/40) ونانی

واحد در تخمین اولیه به  4/55از  ،آوریل ماه در تیمارک مؤسسه مرکب دیخر رانیمد شاخص ،یینها نظر دیتجد در

تأخیر در . واحد بود 7/51واحد به  55واحد تصحیح شد که علت اصلی آن تجدیدنظر در شاخص بخش خدمات از  1/55

در  کاهش سفارشات صادراتو اعتصابات متعدد در فرانسه  ،کمبود نیروی کار ماهر، ها تحویل سفارشات مواد اولیه به کارخانه

 . شده است ی اقتصادیها  کندتر شدن نرخ رشد فعالیت سبب ؛تقویت یورو پی

رفت در ماه  پیش از این، انتظار می. درصد افزایش یافت 1/0فروشی در ماه مارس نسبت به ماه قبل از آن،  خرده

درصد  4/0خوراکی، نوشیدنی و تنباکو به میزان  فروشی، حاصل افزایش مواد رشد خرده. افزایش یابد 5/0فروشی  مارس خرده

مقایسه با  در. آن را محدود نمود ،درصد 1/0و  5/0رخوراکی و سوخت به ترتیب به میزان بود که افت فروش محصولات غی

افزایش یافت که علت اصلی آن افزایش فروش موادخوراکی، نوشیدنی و تنباکو درصد  2/0مارس سال قبل، خرده فروشی 

فروشی در ماه  علاوه، رشد خرده به. اعلام شده است( درصد 3/0)محصولات غیرخوراکی  و( درصد 1/0)، سوخت (درصد 1/1)

 . نظر قرار گرفت درصد مورد تجدید 3/0درصد به  1/0فوریه نسبت به ماه قبل از آن، از 

 آلمان، موتور پيشران اقتصاد منطقه يورو

بر خلاف  نسبت به ماه قبل از آن، مارسدر ماه  (فصلی و تورمی تعدیل شده)فروشی  بر اساس آمار مقدماتی، خرده

 در ،نسبت به ماه قبل از آن فوریهفروشی در ماه  درصدی خرده 7/0لازم به ذکر است، افت . درصد کاهش یافت 6/0 انتظارات،

 در ماه مارس، همانند ماه قبل، فروشی خرده نیز در مقیاس سالانه. تصحیح شد افتدرصد  4/0 گرفته به صورتتجدیدنظر 

 . یافتدرصد افزایش  3/1

تغییر نکرد و  نسبت به ماه قبل از آن آوریلکننده در ماه  آمار مقدماتی منتشره، شاخص قیمت مصرف بر اساس

درصد و در بخش خدمات  6/1شاخص قیمت در بخش کالا . درصد افزایش یافت 6/1مقیاس سالانه در همانند ماه گذشته، 

 .درصد نسبت به سال گذشته رشد داشته است 5/1
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واحد تصحیح  6/51به  3/55را از  آوریلمؤسسه مارکیت در تجدید نظر نهایی، شاخص مدیران خرید مرکب ماه  

به این ترتیب، شاخص مدیران . بودواحد  53به  1/51از علت عمده آن تجدیدنظر نزولی در شاخص بخش خدمات  که نمود

رشد سفارشات جدید در ماه آوریل در بخش . یل کاهش یافتواحد در ماه آور 6/51واحد در ماه مارس به  1/55خرید مرکب از 

 .کننده است را داشته که نگران 4016ترین رشد از نوامبر  ای پایین و در بخش کارخانه 4017ترین رشد از اوت  خدمات پایین

 نگلستانا

قادر نخواهد بود از اتحادیه  4043روزنامه دیلی تلگراف به نقل از وزرای انگلیس اعلام کرد، این کشور تا قبل از سال 

از . تواند فرصتی برای مخالفان برکسیت فراهم نماید تأخیر در خروج این کشور از اتحادیه گمرکی می. گمرکی اروپا خارج گردد

  ای که برای مدیریت مرزهای انگلیس به کار گرفته سوی دیگر، یکی از مقامات دولت اعلام کرده، فناوری جدید و پیچیده

بدین ترتیب، این کشور ناگزیر است بعد از خروج از اتحادیه اروپا . گردد سال آتی اجرایی نمی 5د، به احتمال زیاد تا خواهد ش

طرفداران برکسیت نگران سوء استفاده احتمالی مخالفان در . سال در اتحادیه گمرکی باقی بماند 1، به مدت (4019مارس )

 .انگلیس در اتحادیه گمرکی و حتی بازار مشترک اروپا هستندپارلمان از این وقفه زمانی به منظور حفظ 

 اقتصاد

بینی  بیش از پیش)واحد در ماه آوریل سال جاری  9/53واحد ماه مارس به  9/51ای از  شاخص مدیران خرید کارخانه

طبق اعلان . لی قرار گرفتواحد مورد تجدیدنظر نزو 9/51به  1/55علاوه بر آن، آمار منتشره در ماه مارس از . افت نمود( بازار

را  4016ترین رشد از نوامبر  مؤسسه مارکیت به دلیل کاهش رشد تولید و سفارشات جدید، شاخص مذکور در ماه آوریل ضعیف

های شغلی  سال اخیر رسیده و روند ایجاد فرصت 5ترین سطح  ها پیرامون فضای کسب و کار به پایین بینی خوش. تجربه نمود

های  در ماه اقتصادتر از انتظار  احتمال دارد به دلیل وضعیت ضعیف. ماه اخیر را داشته است 11نرخ رشد طی ترین  جدید ضعیف

کننده تولید ابتدای سال جاری در فصل دوم نیز تداوم یافته و روندی نزولی را در پیش  آتی و افت مجدد ارزش پوند، آمار ناامید

 . گیرد

با این وجود، این . واحد در ماه آوریل افزایش یافت 2/54واحد ماه مارس به  7/51شاخص مدیران بخش خدمات از 

های کسب و کار که در ماه مارس به دلیل شرایط غیرمعمول آب و هوا  فعالیت. بود( واحد 5/53)بینی بازار  میزان کمتر از پیش

تا کنون  4016این دومین رشد ضعیف از سپتامبر با این وجود، . افت نموده بودند، در ماه آوریل از رشد ملایمی برخوردار شدند

تر از انتظار بخش خدمات که حدود  رشد ضعیف. گردد هفته آتی، نشست سیاستی بانک مرکزی برگزار می. گردد محسوب می

های بهره در نشست هفته آتی را  دهد، انتظارات پیرامون افزایش نرخ درصد از اقتصاد انگلیس را به خود اختصاص می 20

ای و خدمات اعلام کرد، به احتمال  های مدیران خرید کارخانه مؤسسه مارکیت با استناد به رشد اخیر شاخص. هش داده استکا

 .زیاد این ارقام بر آمار رشد اقتصادی فصل دوم تأثیرگذار خواهند بود
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واحد ماه مارس  17این شاخص از . از سوی دیگر، شاخص مدیران بخش ساخت و ساز از رشد مطلوبی برخوردار بود

ساخت منازل مسکونی در ماه آوریل به . افزایش یافت( بینی بازار بیش از پیش)واحد در ماه آوریل سال جاری  5/54به 

از سوی دیگر، رشد ساخت و ساز در . را تا حد زیادی جبران نمود سال اخیر افزایش یافت و افت ماه گذشته 5/4بالاترین سطح 

طبق اعلان مؤسسه مارکیت، رشد سفارشات جدید . های تجاری و همچنین فعالیت مهندسین عمران اندک بود در بخش سازه

 . و اشتغال نیز برای بیست و یکمین ماه متوالی تداوم یافت

 

 اپنژ

واحد در ماه آوریل  6/13واحد ماه مارس به  3/11از  ای غیرمنتظره طور بهکنندگان ژاپنی  شاخص اعتماد مصرف

واحد افزایش  6/11این در حالی است که بازار انتظار داشت شاخص مذکور به . کاهش یافت( 4017کمترین میزان از اوت )

کنندگان به  احد، تمایل مصرفو 4/1واحد، اشتغال  3/0های درآمدی  در ماه آوریل نسبت به ماه قبل از آن، رشد شاخص. یابد

 . واحد افت نمودند 5/0معیشت  کلیواحد و وضعیت  6/0خرید کالاهای بادوام 

 1بالاترین سطح )واحد  2/53واحد ماه مارس به  1/53ای از  طبق آمار نهایی منتشره، شاخص مدیران خرید کارخانه

 شاخص است، ذکر شایان .بیشتر بود (واحد 3/53)بینی بازار  افزایش یافت که این میزان از آمار مقدماتی و پیش( ماه اخیر

سفارشات جدید در ماه آوریل، سبب . برخوردار بود صعودی روندیاز  متوالی هما یکمین و بیست برای ای کارخانه خرید مدیران

به دلیل رشد منسجم تقاضای داخلی، . ها نیروی کار بیشتری استخدام نموده و به تبع آن تولید نیز افزایش یابد شد شرکت

 . کار برای اولین بار از ابتدای سال جاری تقویت شد و شاخص اعتماد کسب

 

  چين

نظر  اختلاف هنوز اگرچه. چین و آمریکا آغاز شد و تا روز جمعه ادامه یافت یتجار مذاکراتدور از  پنجشنبه، اولینروز 

 توافيق  و اقتصيادی بيه   یتجيار  مسيائل برخيی از   ، اما دو کشور در مورد است یباق خود قوت بهمذاکرات  مهمپیرامون مفاد 

 .دندیرس

 است مهم کشور دو یبرا یتجار روابط تیتثب هک  نیا به توجه با کردند توافق طرفین روزه، دو نشست نیا انیپا در

 یموضوعات مورد مقامات آمریکا و چین در .کنند یریگیپ مشاوره و گو و گفت قیطر از را تجارت و اقتصاد به مربوط مسائل حل

و چگونگی  یمعنو تیمالک حقوق از تیحما ،متقابل یگذار هیسرما جانبه، دو تجارت ن،یچ به آمریکا صادرات شیافزا مانند

 یبرا یمناسب سازوکار وبه دقت رصد نموده  را نشده حل مسائلهمچنین آنان تصمیم گرفتند  .ها مذاکره نمودند وضع تعرفه

 .کنند جادیا موضوع نیا یریگیپ
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 گذشته، یلادیم سال. است یناراض نیچ با یتجار موازنه عدم از شدت به ،کایآمر جمهور سیئر ترامپ، دونالد

 اعلام نموده نیچ .دیرس( بالاترین سطح تاریخی) دلار ونیلیم 400 و اردیلیم 375بیش از  به نیچ با کایآمر یتجار یکسر

 .است کرده ثبت را دلار اردیلیم 375 رقم واشنگتن آماردلار است، اما  اردیلیم 475 این کشور در برابر آمریکا یتجار مازاد

 تیمالک حقوق نقض از ودهد  کاهش دلار اردیلیم 400آتی  سال 4ظرف  راموجود  یتجار یکسر خواهد میاز چین  کایآمر

های تجاری تمامی  چین باید تعرفه. آوری پیشرفته را متوقف نماید های فن کرده و ارائه یارانه به شرکت یریجلوگ یمعنو

. های اعمال شده از سوی آمریکا باشند اید بیش از تعرفهها نب محصولات صادراتی به این کشور را کاهش دهد و این تعرفه

 نیچ از ازیامت کسب یپ در ،ینیچ یکالاها از یا گسترده فیط بر یاضاف یها تعرفه اعمال به دیتهد قیطر از دارد قصدآمریکا 

 به واکنش در تا دهد یم اختیار جمهور سیرئ بهگردد که  اعمال کایآمر قانون  301 ماده طبق ها تعرفه نیا دارد امکان .باشد

رغم وجود اختلافات  توان گفت، علی در مجموع می. نماید اعمال جانبه کی های میتحر ،یتجار منصفانه ریغ یکردهایرو

د یافت و دو کشور توافق خواه ادامه مذاکرات اینطبق اعلام منابع آگاه، . عمده، فضای مذاکرات مثبت و سازنده بوده است

 .های فصلی متعددی برگزار نمایند پیشرفت در مذاکرات، نشستنمودند به منظور 

 اقتصاد

واحد در ماه آوریل سال جاری افت نميود   1/51واحد ماه مارس به  5/51ای از  شاخص رسمی مدیران خرید کارخانه

ریل ثابت بود، سفارشات در حالی که رشد تولید و تقاضای داخلی در ماه آو. بیشتر بود( واحد 3/51)بینی بازار  که اندکی از پیش

. ماه اخیر با کاهش مواجه شده و بیشترین تأثیر منفی را در شاخص مذکور بير جيای گذاشيت    17صادراتی برای اولین بار طی 

با وجود افت اندک شياخص  . ها پیرامون کاهش سرعت رشد اقتصادی در سال جاری را تا حدودی تشدید نمود این امر، نگرانی

و بالاتر از مرز رشيد و رکيود   ( واحد 51)رقم اعلام شده همچنان بیش از میانگین سه ماهه نخست سال  مذکور در ماه آوریل،

 . قرار دارد( واحد 50)اقتصادی 

های کوچک و متوسط تمرکز  ای بخش خصوصی که بر عملکرد شرکت از سوی دیگر، شاخص مدیران خرید کارخانه

با وجيود رشيد بهتير از انتظيار     . افزایش یافت( بینی بازار بیش از پیش)اه آوریل واحد در م 1/51واحد ماه مارس به  51دارد، از 

ای، برای دومین مياه متيوالی    شاخص مذکور، رشد کسب و کارهای جدید در ماه آوریل به دلیل ضعف تقاضا در بخش کارخانه

لیدی طيی مياه آوریيل بهبيود یافتيه،      های تو در کلیه بخش  ها توان گفت، در حالی که حجم فعالیت در مجموع می. کند گردید

 .ای افزایش یافته و رشد اقتصادی به حجم تقاضا بستگی خواهد داشت ها پیرامون صادرات نیز به میزان قابل ملاحظه نگرانی
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 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

 دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)
0995/19935/92095/91925/93055/9

 مرجع يوآن 
 

---30/9

 

 روسيه

این کمیسیون معتقد . بخش تحقیقاتی کمیسیون اروپا، دیدگاه خود درخصوص اقتصاد روسیه را بهبود بخشیده است

هر . درصدی را تجربه خواهد نمود 7/1است با توجه به افزایش بهای نفت خام، اقتصاد روسیه در سال جاری میلادی، رشد 

رسد پوتین در دوره جدید  به نظر می. درصد کاسته شود 6/1 بینی شده در سال بعد رشد اقتصادی این کشور به چند پیش

. ها علیه این کشور است ریاست جمهوری به دنبال افزایش مناسبات سیاسی و تجاری با اتحادیه اروپا و کاهش تحریم

 . های او در این دوره است همچنین ایجاد تغییرات ساختاری در اقتصاد و افزایش سن بازنشستگی، از جمله برنامه

 

 کره جنوبی

درصد و در مقایسه با ماه مارس سال گذشته  5/4تولیدات صنعتی کره جنوبی در ماه مارس در مقایسه با ماه فوریه 

ترین دلیل این افت گزارش شده  کاهش تولید وسایل نقلیه موتوری و ماشین آلات صنعتی، مهم. درصد کاهش یافت 3/1

در این ماه در . ر شدن سرعت افت تولیدات صنعتی در ماه مارس شد، سبب کندت هادی های نیمه هر چند رشد تولید تراشه. است

 . درصد رسید 3/70واحد درصد کاهش به  2/1مقایسه با فوریه ظرفیت مورد استفاده در تولید با 

بدین ترتیب، . درصد رشد نمود 1/0و  7/4فروشی و خدمات در ماه مارس در مقایسه با ماه فوریه به ترتیب  خرده

 .را تجریه نماید یود اقتصاد این کشور در فصل نخست سال جاری میلادی رشدی اندکر انتظار می

 

 ترکيه

بيه  ( از میزان مورد انتظيار   بیش) درصد افزایش نسبت به ماه قبل 27/1کننده در ماه آوریل با  شاخص قیمت مصرف 

که نخستین افزایش آن طيی شيش مياه     درصد افزایش یافت 25/10در مقیاس سالانه نیز این شاخص . واحد رسید 313رقم 

 11/11از ( بدون احتساب نوسان قیمت مواد خوراکی و آشامیدنی، انرژی، تنباکو و طيلا )تورم پایه نیز . رود گذشته به شمار می

از سوی دیگر، رشد شاخص قیميت تولیدکننيده در مقیياس     .درصد در ماه آوریل افزایش یافت 41/14درصد در ماه مارس به 
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هيا در گيروه معيدن،     در این ماه، افيزایش هزینيه  . درصد در ماه آوریل رسید 37/16درصد در ماه مارس به  42/11از سالانه، 

 . ها بود تر از سایر گروه ای و تأمین آب؛ سریع تولیدات کارخانه

 هند

 بسيته . اسيت  کياهش  حال در کشور نیا یها مرز از رجاخ در یهند یها بانک تیفعال ،دهد یم نشان ریاخ اطلاعات

 ،State Bank of India نمونه عنوان به .است موید این امر ی،هند یها بانک یبرخ یندگینما دفاتر و شعب تعدادی از شدن

 سيه  یزود بيه  زیي ن Canara Bank. است نموده لیتعط را فرانسه و بوتسوآنا عمان، عربستان، رلانکا،یس ن،یچ در شعبه شش

 مرزهيای  از خيارج  در یهند یها بانک  تیفعال کاهش لیدل نیتر مهم. کرد خواهد لیتعط را چین و نیبحر س،یانگل در شعبه

 و یهنيد  یهيا  کباني  سهام ارزش افت ،یرجاریغ یها وام مشکل ه،یسرما شیافزا به ازین ،یداخل فیضع عملکرد ؛کشور نیا

 . ذکر شده است ،ها آن کشور از خارج شعب از درصد 45 بودن ده انیز

 

 درصد 41/1 و 06/0و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

به  .گردید تضعیفدرصد  23/1و  32/1 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارزش ،در همین مدت. شدتقویت 

دلار و هر پوند در محدوده  1950/1-4079/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در نیویورک، دری پایان وقت بازار ها نرخ

  .ین متغیر بود 14/109-26/109 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3765/1-3534/1

در  انگلیس پوند ارزش. شدتضعیف درصد  17/0و  34/1و فرانک سوئیس به ترتیب   یندر برابر  یوروارزش همچنین 

-1396/1هفته گذشته هر پوند در محدوده  ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه . درصد تضعیف گردید 15/0برابر یورو، 

 .متغیر بودسوئیس فرانک  1914/1-1969/1و ین  51/130-07/134 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو  1314/1

 

   ارزهای عمدهتحولات بازار  
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 ساير ارزها در هفته گذشتهعوامل تضعيف يورو در مقابل 

 تقویت شاخص دلار 

  افزایش شاخص قیمت مصرف شخصی امریکا 

 افت خرده فروشی و عدم افزایش تورم ماهانه آلمان 

 رشد کمتر از انتظار تورم و شاخص مدیران خرید منطقه یورو 

 های بهره امریکا و منطقه یورو احتمال افزایش اختلاف نرخ 

 

فروشی و عدم افزایش تورم ماهانه آلمان، سبب شد روند نزولی یورو در مقابل دلار که از در ابتدای هفته، افت خرده 

 ارقام ضعیف. تورم و شاخص مدیران خرید منطقه یورو نیز رشدی کمتر از انتظار داشتند. دو هفته قبل آغاز شده بود، تداوم یابد
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آمارها نیز . مرکزی اروپا بعد از ماه سپتامبر را افزایش دادهای فوق انبساطی بانک  اقتصادی این منطقه، احتمال ادامه سیاست

 . یورو در هفته ماقبل داشت 1های فزونی نشان از کاهش موقعیت

رشد بهتر از . واحد رسید 197/94درصد افزایش در مقایسه با هفته ما قبل آن، به  14/1هفته گذشته، شاخص دلار با 

تداوم روند رو به بهبود ارقام اقتصادی . افزایش ارزش دلار در ابتدای شد انتظار شاخص قیمت مصرف شخصی امریکا، سبب

تر از انتظار منتشر کردند؛  های مهم منطقه یورو به خصوص آلمان، ارقام اقتصادی ضعیف این کشور در حالی که در اقتصاد

رال رزرو در نشست روز چهارشنبه نرخ هر چند فد. های بهره امریکا و منطقه یورو را افزایش داد احتمال افزایش اختلاف نرخ

 .بهره را تغییر نداد اما بیانیه این بانک از احتمال زیاد افزایش نرخ بهره در ماه ژوئن خبر داشت

هر . ای انگلیس منجر به افت ارزش پوند در مقابل یورو و دلار شد هفته گذشته، کاهش شاخص مدیران خرید کارخانه

 . در بخش ساخت و ساز تا حدی این افت را محدود نمودچند، بهبود شاخص مدیران خرید 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

36956/101529/1-55666/1 دلار

32305/5-- 19105/5--30319/5 يورو

55916/5-99770/5 65179/5 پوند

69075/5--02515/5--51165/5  فرانک

51673/5- 22955/5-53225/5 ين

30555/153105/1- 21355/3 امارات درهم

9972/296095/209921/203056/20 لير ترکيه

 

درصد  24/0کاهش و به یورو  درصد 57/0 به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 درو  اونس هر برای دلار 74/1305-11/1312 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات .افزایش یافت

  .شد ثبت در هر اونس یورو 23/1022-52/1092 محدوده

                                                           

1
 Long Position 

    تحولات بازار طلا
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 طلا یبها دلار، به طلا کاهش درصد به نسبت دلار برابر در وروی ارزش شتریب یدرصد کاهش یپ در گذشته، هفته

 .شد تیتقو وروی به

ای کره شمالی تا حدی  ها درخصوص مسئله هسته در پی دیدار هفته ماقبل رهبران کره شمالی و جنوبی، نگرانی

انتشار ارقام اقتصادی امریکا و احتمال تداوم . این امر، هم زمان با تقویت دلار، تقاضا برای فلز زرد را کاهش داد. کاهش یافت

 . ر، به تقویت دلار و تضعیف طلا کمک کردبرنامه افزایش تدریجی نرخ بهره این کشو

 

 

 

  حولات بازار نفتت

و  32/4 و یورو به ترتیب به دلار جمعه هفته ماقبل آن هفته گذشته نسبت بهبهای نفت خام پایه امریکا در جمعه  

 ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافتدرصد افزایش  24/3

 01/57و  دلار 32/62 بهای هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  02/56-42/52و دلار  74/69-45/67 

 74/1و به یورو درصد  31/0 به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو

 ودلار  13/73 -17/75  های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت درصد افزایش

بهای هر بشکه نفت  .رسیدیورو  74/61و دلار  03/71معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  52/64-92/60 

بهای هر بشکه در سطح  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  79/52-97/52و  دلار 17/70-01/71محدوده خام اوپک در 

نسبت ( شتهآخرین نرخ هفته گذ) شنبه پنجروز شایان ذکر است، بهای نفت اوپک در . قرار گرفتیورو  29/52و دلار  62/70

 .یافتافزایش درصد  36/0و به یورو  کاهش درصد 21/0 به جمعه هفته ماقبل آن به دلار
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جغرافیایی به ویژه ادعای اسرائیل مبنی بر عيدم   -افزایش مخاطرات سیاسی. هفته گذشته، قیمت نفت افزایش یافت

ترین عوامل افزایش قیمت نفيت در هفتيه    گیری امریکا از برجام مهم افزایش احتمال کنارهای و  پایبندی ایران به توافق هسته

لازم بيه ذکير   . تيأثیر نبيود   نقص فنی یکی از خطوط انتقال نفت در دریای شمال نیز در افزایش قیمت نفت بی. گذشته بودند

میلیيون   64/10فزایش تولید نفت این کشور بيه  ای ذخایر نفت امریکا و ا میلیون بشکه 4/6است؛ تقویت ارزش دلار، افزایش 

نفيت را    های نفتی فعال امریکا و کانادا؛ رشد قیميت  ای تعداد چاه حلقه 9و نیز افزایش ( بالاترین سطح تاریخی)بشکه در روز 

 .محدود نمود
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 4 مي 3 مي 2 مي 1 مي 30 آوريل 27 آوريل
1.17 1.12 92.497 92.566 92.414 92.512 92.449 91.841 شاخص دلار 91.425 91.542

0.09 0.27 1.2855 1.2847 1.2848 1.2884 1.2852 1.2843 1.2843 دلار  كانادا 1.2813

-1.33 -1.12 1.5419 1.5369 1.5402 1.5396 1.5412 1.5513 1.5627 دلار  كانادا (به يورو) 1.5543

0.38 0.06 109.47 109.12 109.19 109.84 109.86 109.34 109.06 ين  ژاپن (دلار) 109.05

-1.05 -1.32 131.30 130.54 130.90 131.26 131.74 132.07 (به يورو) ين ژاپن 132.70 132.29

-1.42 -1.38 1.1994 1.1963 1.1988 1.1950 1.1992 1.2079 * 1.2168 يورو 1.2131

1.37 1.24 0.9969 1.0000 0.9974 0.9993 0.9967 0.9909 فرانک سوئيس 0.9834 0.9878

-0.07 -0.17 1.1957 1.1963 1.1957 1.1942 1.1952 1.1969 (به يورو) فرانک سوئيس 1.1965 1.1983

-2.15 -1.83 1.3611 1.3532 1.3573 1.3572 1.3612 1.3765 * 1.3909 ليره  انگليس  1.3784

-0.73 -0.45 1.1348 1.1312 1.1322 1.1357 1.1351 1.1396 (به يورو) 1.1431 ليره  انگليس  1.1363

-0.69 -0.47 1.43353 1.43106 1.43154 1.43238 1.43463 1.43806 SDR 1.44354 به دلار   1.43780

0.74 0.93 1.19518 1.19624 1.19414 1.19864 1.19632 1.19055 SDR به يورو 1.18639 1.18523

-0.79 -0.57 1312.55 1314.23 1312.54 1312.14 1305.72 1318.14 1322.98 طلاي نيويورک (هراونس) 1321.81

0.64 0.82 1094.31 1098.58 1094.88 1098.03 1088.83 1091.27 (به يورو) 1087.30 طلاي نيويورک 1089.61

-1.03 -0.92 1309.79 1309.40 1315.05 1304.20 1307.10 1313.20 1323.40 طلاي  لندن (هر اونس) 1321.50

0.40 0.48 1092.01 1094.54 1096.97 1091.38 1089.98 1087.18 (به يورو) 1087.65 طلاي  لندن 1089.36

-0.48 0.308 74.03 74.87 73.62 73.36 73.13 75.17 74.39 نفت برنت انگليس  74.64

0.95 1.717 61.72 62.58 61.41 61.39 60.98 62.23 61.14 نفت برنت انگليس (به يورو) 61.53

0.36 2.38 68.38 69.72 68.43 67.93 67.25 68.57 68.14 نفت پايه آمريکا  68.10

1.81 3.82 57.01 58.28 57.08 56.85 56.08 56.77 56.00 نفت پايه آمريکا (به يورو) 56.14

-0.67 -0.20 24076 24263 23930 23925 24099 24163 DOW-30 24238 (بورس وال استريت)  24311

0.97 -100.000 22490 22473 22508 NIKKEI-225 22274 (بورس توكيو )   22468

1.64 1.90 12731 12820 12690 12802 12612 DAX-30 12525 (بورس فرانكفورت) 12581
شماره7 *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
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