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  خلاصه
 شیافزا لیآور ماه در درصد 5/2 به مارس ماه درصد 4/2 از تورم ،ییغذا مواد و يانرژ يبها شیافزا لیدلبه  کا،یامر در

 به ه،یفور ماه به نسبت کاهش درصد 14 با مارس ماه در ییکایامر کنندگان مصرف پرداخت قابل اعتبارات زانیم. افتی
  .افتی شیافزا درصد 2/4 شده، جادیا دیجد یشغل يها فرصت زانیم در مدت مذکور، دیرس دلار اردیلیم 62/11

هاي جدید علیه ایران توسط امریکا، اعلام نمود  خانم موگرینی، ضمن اعلام نگرانی از وضع تحریم در منطقه یورو،
کند. آقاي تاسک اعلام نمود  خواهان حفظ برجام بوده و با همکاري سایر کشورها در این مسیر تلاش میاتحادیه اروپا 

 ضمن بررسی موضوع در جلسه هفته آینده شوراي اروپا، رویکرد مشترکی در این خصوص اتخاذ خواهد شد.

تحقق رك کارنی اظهار داشت عدم هاي بهره اعمال نشد. ما رفت تغییري در نرخ گونه که انتظار می همان انگلیس، در
درصد در ماه مارس و رشد  5/2خصوص رشد اقتصادي فصل اول سال، کاهش نرخ تورم به هاي بانک مرکزي در بینی پیش

 هاي بهره داشت. اي در عدم افزایش نرخ نقش عمدههاي اخیر،  طی ماههاي اقتصادي  ضعیف شاخص

مخارج مصرفی خانوارهاي در ماه مارس نسبت  داخلی، تقاضاي افت و کنندگان مصرف اعتماد کاهشدر ژاپن، به دلیل 
 درصد کاهش، دومین افت متوالی ماهانه را تجربه نمود. 1/0به ماه قبل از آن با 

درصد رشد به  9/12، با قبل سال مشابه ماه به نسبت آوریل ماه درتقویت تقاضاي جهانی سبب شد صادرات در چین، 
میلیارد دلار مواجه گردد. هفته آتی مذاکرات  78/28ایش یافته و این کشور با مازاد تجاري معادل میلیارد دلار افز 49/200

  گردد. پیرامون مسائل تجاري میان چین و آمریکا در واشنگتن برگزار می
 اعتماد و آلمان يا کارخانه سفارشات افت. شد فیتضع سیسوئ فرانک و سیانگل پوند دلار، مقابل در وروی گذشته، هفته

 دولت لیتشک بر یمبن کشور نیا جمهور سیرئ درخواست به ایتالیا حزب دو یمنف پاسخ ورو،ی منطقه کنندگان مصرف
 فیتضع لیدل جمله از برجام، از کایامر خروج و کایامر با وروی منطقه بهره نرخ اختلاف شیافزا احتمال  طرف، یب یائتلاف

  .بودند وروی
 کاهش با زمان هم کا،یامر تورم انتظار از کمتر شیافزا نیهمچن و رانیا با يا هسته توافق از کایامر هنگام زود خروج

 .شد گذشته هفته در طلا يبها شیافزا سبب دلار، ارزش

ها علیه ایران  گیري امریکا از برجام و اعلام اعمال بالاترین سطح تحریم افزایش یافت. کنارههفته گذشته، قیمت نفت 
تر شدن اوضاع صنعت نفت ونزوئلا و کاهش بیش از انتظار ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل،  وخیم از سوي این کشور،

 ترین عوامل افزاینده قیمت نفت بودند. مهم
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  امریکا
  تورم

واحد رسید. بر  564/254درصد افزایش در مقایسه با ماه مارس، به  1/0شاخص بهاي مصرف کننده در ماه آوریل با 
درصد و  4/1درصد در ماه آوریل افزایش یافت. در ماه آوریل، بهاي انرژي  5/2درصد ماه مارس به  4/2این اساس، تورم از 
رو، تورم پایه (بدون در نظر گرفتن نوسان قیمت مواد غذایی و انرژي) در ماه درصد، رشد نمودند. از این  3/0قیمت مواد غذایی 

درصد افزایش داشته و یکی از  4/13درصد اعلام شد. بهاي انژري در یک سال گذشته  1/2آوریل به مانند ماه مارس، 
ترین نرخ  سه ماهه گذشته، سریعترین عوامل افزایش تورم در این مدت بوده است. شایان ذکر است، تورم پایه در مجموع  مهم

درصد در ماه  2/0کننده نهایی،  سال اخیر را تجریه نموده است. هر چند شاخص قیمت خدمات ارائه شده به مصرف 12رشد در 
رسد همچنان احتمال  درصد) رشد نموده، اما به نظر می 2/2بینی ( آوریل کاهش یافته و تورم پایه نیز اندکی کمتر از پیش

اي ایران، بهاي نفت   هاي سیاسی درخصوص موضوع هسته نوبت نرخ بهره کلیدي بسیار بالا است. با توجه به تنش 3افزایش 
ها نیز روند صعودي خواهند داشت. هر چند  دلار در هر بشکه افزایش یافته است. همچنین، دستمزد 70خام امریکا به بیش از 

ها، انتظار  صد در ماه آوریل رسیده، اما با توجه به افزایش بهاي نفت و دستمزددر 7/2درصد ماه مارس به  3کننده از  تورم تولید
  هاي آینده، فدرال رزرو را در افزایش نرخ بهره مصصم خواهد نمود.  کاهش بیشتر وجود ندارد. از این رو، افزایش تورم در ماه

  کنندگان اعتبارات مصرف
درصد کاهش نسبت به ماه فوریه، به  14کنندگان امریکایی در ماه مارس با  مصرف 1میزان اعتبارات قابل پرداخت

میلیارد دلار رسید. در ماه مارس، بیشترین میزان اعتبارات مربوط به اعتبارات غیر قابل تمدید بوده و سهم اعتبارات  62/11
کاهش یافته است. تغییرات ایجاد شده در ترکیب  هاي اعتباري در مقایسه با انواع غیرقابل تمدید، قابل تمدید از جمله کارت

دهد، تمایل  اعتبار دهندگان به ارائه تسهیلات غیر قابل تمدید (که به طور معمول در قبال دریافت وثیقه  اعتبارات نشان می
نزولی داشته است. باشد)، افزایش یافته است. همچنین از ماه سپتامبر گذشته تا کنون، میزان اعتبارات قابل پرداخت روندي  می

هاي مالی امریکا بوده که بر  اي از وجود ریسک در بازار کاهش در سطح اعتبارات و تغییر در ترکیب تسهیلات ارائه شده، نشانه
نظران اقتصادي معتقدند، به واسطه اتخاذ  کنندگان تسهیلات تاثیر گذاشته است. شایان ذکر است، برخی از صاحب رفتار ارائه

، بازار سهام امریکا با حباب قیمتی مواجه شده است. 2016لانی مدت نرخ بهره نزدیک به صفر تا پایان سال هاي طو سیاست
هاي بازار سهام از بالاترین سطح تاریخی کمی فاصله گرفته اما همچنان در سطوح بالا قرار دارند. به علاوه در  هرچند شاخص

                                                        

1 Outstanding  



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است برداری بهره          

 
3 

رسد کاهش  ترامپ نیز مطرح شده است. بر همین اساس، به نظر می هاي تجاري دولت هاي اخیر ریسک ناشی از سیاست ماه
  کنندگان از رفتار محتاطانه ارائه کنندگان تسهیلات اعتباري، نشان دارد.  سطح اعتبارات قابل پرداخت مصرف

  هاي شغلی جدید فرصت
افزایش یافت. در ماه  درصد 2/4هاي شغلی جدید ایجاد شده،  در ماه مارس در مقایسه با ماه فوریه، میزان فرصت

هاي شغلی خبر دادند. در حال حاضر، حتی برخی  مارس اکثر صنایع و فعالان بخش ساخت و ساز از روند رو به افزایش فرصت
هاي آینده را  ها در ماه اند. این شرایط، روند افزایش دستمزد از صنایع با مشکل کمبود نیروي کار متخصص رو به رو شده

هاي شغلی جدید و روند افزایش دستمزدها، تمایل در بین شاغلین براي  همچنین با توجه به وجود فرصت تضمین خواهد نمود.
به منظور افزایش سطح درآمدي افزایش یافته است. بدین ترتیب، ممکن است در کوتاه مدت نوعی از بیکاري  1تغییر شغل

  اصطکاکی ایجاد شود.
 

  ورویمنطقه 
هاي خارجی اتحادیه اروپا، ضمن اعلام  امریکا از برجام، خانم موگرینی، مسئول سیاستهفته گذشته، پس از خروج 

هاي جدید، اعلام نمود اتحادیه اروپا خواهان حفظ برجام بوده و با همکاري سایر کشورها در این مسیر  نگرانی از وضع تحریم
ی موضوع در جلسه هفته آینده شوراي اروپا، کند. آقاي تاسک، رئیس شوراي اروپا، نیز اعلام نمود ضمن بررس تلاش می

شود هفته آینده قرار است طرحی در کمیسیون اروپا مطرح گردد  رویکرد مشترکی در این خصوص اتخاذ خواهد شد. گفته می
تا کنون تصویب نشده و  2هاي امریکا منع خواهند شد. این حکم هاي اروپایی از پیروي از تحریم که در صورت تأیید، شرکت

جمهور وقت امریکا،  شده است. اتحادیه اروپا در زمان کلینتون، رئیس یشتر به عنوان یک اهرم فشار سیاسی از آن استفاده میب
هاي  علیه ایران، کوبا و لیبی، تهدید به تصویب حکم مورد نظر نموده بود که منجر به معافیت شرکت  و به هنگام وضع تحریم

ها گردید. گذشته از دشوار بودن کسب موافقت همه اعضاي اتحادیه اروپا، تهدید  ز تحریماروپایی حاضر در کشورهاي مذکور ا
تري در معادلات سیاسی برخوردار است. بدین ترتیب، مبهم  به تصویب طرح مذکور در مقایسه با زمان کلینتون، از وزن کم

هاي اروپایی در این کشور کارایی آن را  از شرکت المللی سیستم مالی امریکا و حضور بسیاري بودن مقررات این حکم، نفوذ بین
  نماید.  با تردید مواجه می

                                                        

 .استمنظور تغییر شغل و یا تیدیل شغل از پاوه وقت به تمام وقت  1
2 Blocking Statute 
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ژوئن تمدید نمود اما گفته شده این مهلت بار دیگر تمدید  1هاي جدید را تا  امریکا دوره معافیت فولاد اروپا از تعرفه
دیه به امریکا مشمول تعرفه گردد، بر نخواهد شد. اتحادیه اروپا اعلام نموده چنانچه صادرات محصولات فولادي این اتحا

  میلیارد یورو) تعرفه وضع خواهد نمود. 8/2واردات محصولات این کشور (به ارزش 
  آمارهاي اقتصادي
  کاهش یافت.ماه می در واحد  6/48واحد در ماه آوریل به  1/50فروشی از  خردهدر بخش شاخص مدیران خرید 

  منطقه یورولمان، موتور پیشران اقتصاد آ
درصد کاهش یافتند. در  9/0درصد افزایش و واردات کالا  7/1در ماه مارس نسبت به ماه قبل از آن، صادرات کالا 

درصد کاهش یافت. به این ترتیب، مازاد تراز تجاري از   3/2و  8/1، صادرات و واردات کالا به ترتیب 2017مقایسه با مارس 
میلیارد  7/68میلیارد یورو در ماه مارس رسید. شایان ذکر است؛ در ماه مارس آلمان  2/25به میلیارد یورو در ماه فوریه  2/19

میلیارد یورو کالا به کشورهاي خارج از اتحادیه اروپا صادر نموده است. همچنین،  4/47یورو کالا به کشورهاي منطقه یورو و 
 5/37میلیارد یورو و از کشورهاي خارج از اتحادیه اروپا  3/53واردات این کشور از کشورهاي عضو منطقه یورو در ماه مارس 

  میلیارد یورو گزارش شده است. 

درصد افزایش یابد.  8/0بینی شده بود تولیدات  درصد افزایش یافت. پیش از این، پیش 1در ماه مارس، تولیدات 
(بدون در نظر گرفتن بخش انرژي و درصد و در بخش صنعتی  6/0وساز  درصد، در بخش ساخت 4/1تولیدات در بخش انرژي 

درصد  1/1و  6/2اي و مصرفی به ترتیب  درصد افزایش یافت. در بخش صنعتی، تولید کالاهاي سرمایه 1/1ساز)  و ساخت
 7/1به  6/1درصد کاهش یافت. لازم به ذکر است، افت تولیدات در ماه فوریه از  6/0اي  افزایش و تولید کالاهاي واسطه

 5/0درصد کاهش یافت که بر خلاف رشد  9/0اي جدید در ماه مارس،  . از سوي دیگر، سفارشات کارخانهدرصد اصلاح شد
درصد) اعلام شده است.  8/1اي (به میزان  درصدي مورد انتظار بود. علت اصلی این افت، کاهش سفارشات کالاهاي سرمایه

درصدي سفارشات  3/0یش یافت. به علاوه، رشد درصد افزا 5/1درصد کاهش اما سفارشات داخلی  6/2سفارشات خارجی 
، سفارشات جدید در مقایسه 2018درصدي اصلاح شد. به این ترتیب، در فصل نخست  2/0اي ماه فوریه نیز به افت  کارخانه

درصد کاهش یافت که کاهش سفارشات کشورهاي خارج از منطقه یورو عامل اصلی آن بود. هر چند  1/2با فصل قبل از آن، 
هاي تولیدي کندتر شد، اما سفارشات در دست اقدام تولیدکنندگان همچنان در بالاترین سطح از  فعالیت 2018فصل نخست در 

آوري آمار مذکور) قرار دارد؛ با وجود کاهش اندك سفارشات در فصل نخست سال میلادي  (شروع جمع 2015ابتداي سال 
  است.جاري، روند تولیدات صنعتی هنوز مثبت و قابل قبول 
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 نگلستانا

هاي  نفر از اعضاي کمیته سیاست پولی به افزایش نرخ 2نشست سیاستی بانک مرکزي برگزار شد. تنها  ،هفته گذشته
بینی  گونه که بازار پیش هاي مذکور بودند. بدین ترتیب، همان نفر) خواهان عدم تغییر نرخ 7بهره رأي مثبت داده و مابقی آنان (

میلیارد پوند) را  435و این بانک تصمیم گرفت برنامه خرید اوراق قرضه ( درصد باقی ماند 5/0پایه در سطح  بهره  کرد نرخ می
اقتصاد «همانند قبل ادامه دهد. مارك کارنی، رئیس بانک مرکزي، در کنفرانس خبري پس از نشست مذکور اظهار داشت: 

بینی  ریه را محقق نساخت. بانک مرکزي در ماه فوریه پیشهاي کمیته سیاست پولی در نشست فو بینی انگلیس تمامی پیش
درصد باشد. اما رشد اقتصادي کمتر از انتظار  8/1، سالکل درصد و براي  4/0کرد رشد اقتصادي در فصل اول سال جاري  می

ن امر همراه با درصد تنزل دهد. ای 4/1بینی رشد سالانه را به  درصد)، سبب شد این بانک پیش 1/0در فصل اول سال جاري (
هاي بهره  هاي اخیر در عدم افزایش نرخ ها در ماه درصد در ماه مارس و رشد نامطلوب برخی شاخص 5/2کاهش نرخ تورم به 

اي داشت. در مقابل، بازار کار داراي عملکرد قوي بوده و رشد دستمزدها از تورم پیشی گرفت. در حال حاضر، این  نقش عمده
رسد، شرایط  هاي اخیر پایدار و یا موقتی خواهد بود. به نظر می وضعیت اقتصادي نامطلوب در ماه آیاابهام وجود دارد که 

 انداز چشموي معتقد است، » نامساعد آب و هوا بر وضعیت اقتصادي تأثیر منفی گذاشته و این امر تداوم نخواهد یافت.
در پایان تأکید نمود رشد اقتصادي از آن چه  داشته و قرار اروپا هیاتحاد از خروج ها پیرامون ینگران ریتاث تحت انگلیس ياقتصاد

  خواهد بود. تر قوي ؛دهند که آمارها نشان می
  اقتصاد

بینی بازار) افت نمود. تولیدات  درصد (کمتر از پیش 1/0اي در ماه مارس نسبت به ماه قبل از آن،  تولیدات کارخانه
تولید محصولات  کاهشگزارش شده بود.  2/0 فوریه ماه در شده و این میزان مذکور براي دومین ماه متوالی با کاهش مواجه

درصد) در ماه مارس  7/0درصد) و محصولات شیمیایی ( 3/1فلزات (  درصد)، 2/4درصد)، تجهیزات حمل و نقل ( 2/5دارویی (
در اولین فصل سال جاري  اي کارخانهنسبت به ماه فوریه، بیشترین تأثیر را در افت مذکور داشتند. در مقیاس فصلی، تولیدات 

اي کمتر بود و همان گونه که در  درصد) به طور قابل ملاحظه 3/1از رشد فصل قبل از آن (، که درصد رشد نمود 2/0فقط 
  هاي اخیر ذکر گردید، بارش برف و شرایط غیرمعمول آب و هوا در این افت تأثیرگذار بوده است. هفته

گلیس نیز منتشر شد. بر این اساس، واردات در ماه مارس سال جاري نسبت به ماه قبل، هفته گذشته، آمار تجاري ان
درصد رشد نمود. افزایش خرید کالاهایی نظیر سوخت، مواد غذایی و نوشیدنی و محصولات  2/2درصد و صادرات  8/5

درصد) در رشد واردات مؤثر  1/5لند (درصد) و ه 7/4درصد)، فرانسه ( 6/4اي از سایر کشورهاي اروپایی نظیر آلمان ( کارخانه
میلیارد پوند در ماه مارس رسید.  29/12ماه فوریه به  41/10میلیارد پوند افزایش از  88/1بودند. بدین ترتیب، کسري تجاري با 

  نظر قرار گرفت.  میلیارد پوند مورد تجدید 41/10به  20/10کسري تجاري ماه فوریه از  ،علاوه بر آن
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درصد افت نمود. بازار انتظار  1/3بهاي مسکن در ماه آوریل نسبت به ماه قبل از آن،   ،Halifaxسه طبق اعلان مؤس
هاي رهنی و  درصد باشد. کاهش تقاضاي مسکن در ابتداي سال جاري همراه با کاهش تأیید وام 3/0داشت میزان افت، 

گر، عرضه مسکن که معیار خوبی براي فروش و شده؛ در افت بهاي مسکن نقش داشتند. از سوي دی هاي تکمیل فروش خانه
  رود نیز در سطح ضعیفی باقی ماند.  وسازهاي جدید به شمار می روند ساخت
  
  اپنژ

 7/0بینی بازار (افزایش  بر خلاف پیش مخارج مصرفی خانوارهاي ژاپنی در ماه مارس نسبت به ماه قبل از آن
کرد مخارج مذکور  بینی می درصد کاهش، دومین افت متوالی ماهانه را تجربه نمود. از سوي دیگر، بازار پیش 1/0با  درصدي)

درصد افزایش یابد. اما آمارها نشان داد به دلیل کاهش اعتماد  2/1در ماه مارس نسبت به ماه مشابه سال گذشته، 
درصدي مواجه شده است. با وجود مطلوب بودن وضعیت  2/0کاهش کنندگان و افت تقاضاي داخلی، مخارج مصرفی با  مصرف

کنندگان همچنان تمایلی به خرید نداشته و روند نزولی مصرف خصوصی در ماه مارس تداوم  اشتغال در این کشور، مصرف
  اند.  ها اتخاذ نکرده ها هنوز تصمیمی در خصوص افزایش دستمزد یافت. زیرا شرکت
بانک مرکزي ژاپن حاکی از بهتر شدن وضعیت اقتصاد در سال جاري بود. بر اساس  جلسه نشست ماه مارس صورت

جلسه منتشره در هفته گذشته، به احتمال زیاد رشد اقتصادي طی سال جاري همانند تورم، روندي صعودي خواهد  صورت
ده و در صورتی که درصد) بو 2یابی به تورم هدف ( ها در صدد دست داشت. بر اساس این گزارش، بانک مرکزي مدت

هاي فوق انبساطی  گیرند، این امر تحقق یافته و بانک مرکزي قادر خواهد بود سیاست  گذاران اقدامات مناسبی در پیش سیاست
در  حتیتواند بر ثبات ارزش ین تأثیرگذار باشد. در حال حاضر، بانک مرکزي باید احتیاط کند و  را کاهش دهد. اقدامی که می

  ادامه دهد.  2019هاي مذکور را تا سال  ناگزیر است سیاست هدف؛ نرخ به تورمنزدیک شدن  و اقتصادي یتوضع صورت بهبود
  

    چین
درصـد   9/12بـا   ،به دلیل تقویت تقاضاي جهانی، صادرات در ماه آوریل سال جاري نسبت به ماه مشـابه سـال قبـل   

 مـذاکرات  وجـود  بـا درصدي صادرات را داشت. لازم به ذکر است،  3/6میلیارد دلار رسید. بازار انتظار رشد  49/200افزایش به 
با ایـن   مازاد تجاري چین دلار میلیارد 200 ه و آمریکا خواهان کاهشبود مثبت حدودي تا که آمریکا و چین میان اخیر تجاري

 آوریـل  مـاه  در دلار میلیـارد  2/22 بـه  مارس ماهمیلیارد دلار  4/15 از آمریکا به کشور این صادرات ،است 2020کشور تا سال 
درصد افـزایش بـه    5/21با  آن از قبل سال مشابه ماه به نسبت جاري سال آوریل ماهواردات در   از سوي دیگر، .یافت افزایش

میلیارد دلار مواجه شد. شایان ذکر  78/28میلیارد دلار رسید. بدین ترتیب، چین در دوره مذکور با مازاد تجاري معادل  64/171
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میلیارد دلار) بود که دلیل عمده آن کاهش صادرات به آمریکا بـود.   98/4است، این کشور در ماه مارس داراي کسري تجاري (
چین براي ادامه مذاکرات تجاري به واشنگتن سـفر نماینـد.    ریوز نخست معاون و ياقتصاد ارشد مشاورقرار است  ،ندههفته آی

اي مثبت از آینده  بوده و نشانه يتجار مسائلپیرامون  نیچ بای مطلوب توافق به یابی دست يبرا کایآمر لیتما بیانگر ،اقدام نیا
  گردد.   روابط تجاري محسوب می

درصد در ماه آوریـل سـال    8/1درصد ماه مارس به  1/2آمار تورم نیز منتشر شد. بر این اساس، تورم از  ،گذشتههفته 
درصد) کمتر بود. شاخص بهاي مصرفی در ماه آوریل نسبت به ماه قبل نیـز   9/1بینی بازار ( جاري افت نمود که اندکی از پیش

ترین عامل افت تـورم و   درصدي مواجه شد. کاهش بهاي مواد غذایی عمده 2/0براي دومین ماه متوالی افت نموده و با کاهش 
درصـد افـت و در مقیـاس     9/1شاخص بهاي مصرفی در ماه آوریل بود. قیمت مواد غذایی در ماه آوریل نسبت به مـاه مـارس   

هماننـد سـال    درصد رشد نمود. شایان ذکر است، بانک مرکزي چین نرخ تـورم هـدف بـراي سـال جـاري را      7/0سالانه فقط 
  درصد در نظر گرفته است.  3، حدود گذشته

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

4870/20500/41550/42850/43480/4

--35/4-   مرجع یوآن 

 
  روسیه
، این 2024دوره جدید ریاست جمهوري ولادیمر پوتین، او قول داد در پایان برنامه شش ساله توسعه در سال  با شروع

کشور به پنجمین اقتصاد بزرگ دنیا بدل گردد. در حال حاضر، این کشور پس از کانادا و کره جنوبی دوازدهمین اقتصاد بزرگ 
محقق شود، اما به واسطه وضع  2017اده بود این اتفاق در سال سال قبل، او قول د  11جهان است. لازم به ذکر است، 

هاي اقتصادي علیه این کشور و همچنین عدم موفقیت در ایجاد کامل اصلاحات ساختاري، این هدف تحقق نیافت.  تحریم
نماید. این رقم  میلیارد یورو هزینه 109یابی به این هدف، این کشور باید  نخست وزیر روسیه نیز تخمین زده به منظور دست

گران اقتصادي اعلام این هدف از سوي  است. بسیاري از تحلیل 2017درصد تولید ناخالص داخلی روسیه در سال  9معادل 
  نمایند. پوتین را با توجه به شرایط اقتصادي این کشور، بسیار خوش بینانه ارزیابی می
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  کره جنوبی
 نیب ياقتصاد کمربند کی جادیا دنبال به ،یشمال کره رهبر به  آهن راه احداث طرح ارائه با یجنوب کره جمهور سیرئ

 رهی ـجز شـبه  نیا يانرژ نیتام منبع عنوان به هیروس به اتصال طرح نیا در. است یشمال کره قیطر از نیچ و کره رهیجز شبه
  .است نموده استقبال مذکور طرح از ،یجنوب و یشمال کره با تجارت گسترش امکان لیدل به زین نیچ. است شده شنهادیپ زین

  هند
گران معتقدند خروج امریکا از برجام با هدف کاهش صادرات نفت و افزایش فشار اقتصادي بـه ایـران، بهـاي     تحلیل

نماید  درصد از نفت مورد نیاز خود را وارد می 80جهانی نفت را افزایش داده و تراز مثبت تجاري هند را کاهش خواهد داد. هند 
شور در کوتاه مدت تاثیرگذار است. افزایش تولید نفت از سوي عربسـتان بـراي   و افزایش بهاي نفت به شدت بر اقتصاد این ک

مدت از شدت تاثیر منفی افزایش بهاي نفت بر اقتصاد این  پوشش افت صادرات نفت ایران و کاهش ارزش روپیه هند در میان
و این امر به طور کلی بـه نفـع    شوند کشور خواهد کاست. صنایع داراي خالص صادرات مثبت، از کاهش ارزش روپیه منتفع می

  اقتصاد هند خواهد بود.  

 درصد 03/0 و 25/0و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
 07/0 درصد تضعیف و ارزش پوند انگلیس در برابر دلار 18/0 امریکادر برابر دلار یورو  ارزش ،در همین مدتشد. تقویت 
دلار و هر  1853/1-1942/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .گردید تقویتدرصد 

   .ین متغیر بود 09/109-74/109 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3519/1- 3555/1پوند در محدوده 

در  انگلیس پوند ارزششد. تضعیف درصد  15/0در برابر فرانک سوئیس تقویت و  07/0  یندر برابر  یوروارزش همچنین 
  هفته گذشته هر پوند در محدوده ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ. به گردید قویتدرصد ت 25/0برابر یورو، 

متغیر سوئیس فرانک  1887/1-1955/1و ین  46/129-63/130 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو  1340/1- 1429/1 
  .بود

  

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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  عوامل تقویت یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته
 کننده در امریکا کننده و تولید افزایش کمتر از انتظار تورم مصرف 

  عوامل تضعیف یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته
 یوروکنندگان منطقه  اي آلمان و اعتماد مصرف افت سفارشات کارخانه 

 طرف پاسخ منفی دو حزب ایتالیا به درخواست رئیس جمهور این کشور مبنی بر تشکیل دولت ائتلافی بی 

 کاهش تورم در منطقه یورو، احتمال افزایش اختلاف نرخ بهره این منطقه با امریکا 

 خروج امریکا از برجام 

ن منطقه یورو در ماه مارس و پاسخ منفی دو کنندگا اي آلمان و اعتماد مصرف در ابتداي هفته، افت سفارشات کارخانه
طرف، سبب کاهش ارزش یورو در مقابل  حزب ایتالیا به درخواست رئیس جمهور این کشور مبنی بر تشکیل دولت ائتلافی بی

  دلار شد. این کاهش به حدي بود که روند تقویت یورو در اواخر هفته نیز نتوانست آن را به طور کامل جبران نماید.
واحد رسید. کاهش تورم  742/92در مقایسه با هفته ما قبل آن، به  کاهشدرصد  03/0گذشته، شاخص دلار با هفته 

ها با امریکا را  هاي عمده جهان از جمله منطقه یورو، انگلیس و ژاپن، احتمال افزایش اختلاف نرخ بهره آن در برخی از اقتصاد



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است برداری بهره          

 
10 

ترین عوامل تقویت دلار در  ، مهم1هاي سیاسی ا از برجام و افزایش تنشافزایش داده است. این مسئله در کنار خروج امریک
کننده در امریکا تا حدودي از شدت  کننده و تولید اوایل در هفته گذشته بودند. هر چند افزایش کمتر از انتظار تورم مصرف

  تقویت دلار کاست.
درصد) قرار  2هدف بانک مرکزي این کشور ( با توجه این که تورم در انگلیس در حال حاضر بالاتر از سطح مورد 

شود  بینی می اقدام به افزایش نرخ بهره نموده و در مقابل پیش 2018دارد، فعالان بازار انتظار دارند این بانک در اواخر سال 
ند در مقابل را براي افزایش نرخ بهره انتخاب نماید. این امر، سبب افزایش ارزش پو 2019بانک مرکزي اروپا نیمه دوم سال 

 دلار و یورو در اواخر هفته شد.

  
 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

35500/251688/2-76813/2 دلار

31500/0-- 24114/0--35086/0 یورو

78151/0-95819/0 67173/0 پوند

64520/0--51700/0--71960/0  فرانک

02106/0- 11317/0-03867/0 ین

46250/279861/2- 06498/3 امارات درهم

8500/155993/168031/160890/17 لیر ترکیه

درصد  69/0 و 52/0و یورو به ترتیب  به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 89/1312-00/1321 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات افزایش یافت.

   .شد ثبت در هر اونس یورو 14/1102-11/1108 محدوده

                                                        

 شود. ل یورو میبهاي سیاسی سبب تقویت دلار در مقا افزایش تنشبه طور معمول گردد،  تري محسوب می یورو ارز امنبرابر  آنجایی که دلار در از 1

 
  تحولات بازار طلا
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اي با ایران و  هنگام امریکا از توافق هستهتري داشت، اما خروج زود  هر چند در اوایل هفته گذشته طلا روند با ثبات
زمان با کاهش ارزش دلار، سبب افزایش بهاي طلا در اواخر هفته شد. تبادل  همچنین افزایش کمتر از انتظار تورم امریکا، هم

  آتش بین سوریه و اسرائیل نیز به افزایش بهاي طلا کمک کرد.
  

  
 

  حولات بازار نفتت

و  41/1 و یورو به ترتیب به دلار جمعه هفته ماقبل آن بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
  آمریکا در محدودهي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافتدرصد افزایش  58/1

 33/59و  دلار 60/70 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  21/58-02/60و دلار  36/71-06/69 
 19/3و  3و یورو به ترتیب  به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو

  ودلار  85/74 -47/77  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. درصد افزایش
بهاي هر بشکه نفت  .رسیدیورو  34/64و دلار  56/76معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  14/65-09/63 

بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  76/60-48/62و دلار  12/72-46/74خام اوپک در محدوده 
شته) نسبت (آخرین نرخ هفته گذ شنبه پنجقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  83/60و دلار  25/73

  یافت. افزایش درصد 29/5 و به یورو افزایشدرصد  89/4 به جمعه هفته ماقبل آن به دلار
هـا علیـه    گیري امریکا از برجام و اعلام اعمال بالاترین سـطح تحـریم   هفته گذشته، قیمت نفت افزایش یافت. کناره

تر شدن اوضاع صنعت نفت ونزوئلا و کاهش بیش از انتظار ذخایر نفت امریکا در هفتـه ماقبـل    ایران از سوي این کشور، وخیم
علیـه ایـران،     عوامل افزاینده قیمت نفت بودند. با اعلام خبر اعمـال تحـریم  ترین  )، مهمEIAو  APIهاي  (بر اساس گزارش

بـاره عرضـه در بـازار     کشورهاي عربستان و کویت اعلام نمودند با همکاري نزدیک با سایر اعضاي اوپک، مـانع از افـت یـک   
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هـاي جدیـدي    ه، امریکـا تحـریم  روز آیند 180اي ایران در  خواهند شد. در صورت عدم حصول توافق جدید بر سر برنامه هسته
میلیـون بشـکه از صـادرات روزانـه نفـت ایـران        1هزار تـا   200ها منجر به کاهش  بینی اعمال خواهد نمود که بر اساس پیش

 10میلیون بشکه در روز (بالاترین سطح تاریخی) و نیز افزایش  7/10شود. لازم به ذکر است؛ افزایش تولید نفت امریکا به  می
 نفت را محدود نمود.  هاي نفتی فعال امریکا و کانادا؛ رشد قیمت داد چاهاي تع حلقه
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۱ مي ۱۰ مي ۹ مي ۸ مي ۷ مي ۴ مي
0.26 -0.03 92.742 92.537 92.650 93.040 93.120 92.749 شاخص دلار 92.497 92.566
-0.03 -0.39 1.2851 1.2797 1.2769 1.2854 1.2952 1.2883 1.2855 دلار  كانادا 1.2847
-0.82 -0.56 1.5292 1.5282 1.5217 1.5236 1.5366 1.5360 (به يورو) 1.5419 دلار  كانادا 1.5369
-0.11 0.25 109.35 109.39 109.40 109.74 109.12 109.09 109.47 ين  ژاپن (دلار) 109.12
-0.90 0.07 130.12 130.63 130.37 130.07 129.46 130.07 (به يورو) ين ژاپن 131.30 130.54
-0.79 -0.18 1.1900 1.1942 1.1917 1.1853 1.1864 1.1923 * 1.1994 يورو 1.1963
0.58 0.03 1.0026 1.0003 1.0031 1.0051 1.0019 1.0027 فرانک سوئيس 0.9969 1.0000
-0.21 -0.15 1.1931 1.1946 1.1954 1.1913 1.1887 1.1955 (به يورو) فرانک سوئيس 1.1957 1.1963
-0.51 0.07 1.3542 1.3542 1.3519 1.3547 1.3546 1.3555 * 1.3611 ليره  انگليس  1.3532
0.29 0.25 1.1380 1.1340 1.1344 1.1429 1.1418 1.1369 (به يورو) 1.1348 ليره  انگليس 1.1312
-0.38 -0.02 1.42814 1.43081 1.42775 1.42666 1.42709 1.42840 SDR 1.43353 به دلار   1.43106
0.42 0.16 1.20015 1.19813 1.19808 1.20363 1.20287 1.19802 به يورو SDR 1.19518 1.19624
0.30 0.52 1316.45 1321.00 1320.53 1312.89 1313.76 1314.08 1312.55 طلاي نيويورک (هراونس) 1314.23
1.09 0.69 1106.28 1106.18 1108.11 1107.64 1107.35 1102.14 (به يورو) 1094.31 طلاي نيويورک 1098.58
0.47 1.14 1315.90 1324.35 1318.80 1313.85 1306.60 1309.79 طلاي  لندن (هر اونس) 1309.40
-18.95 1.32 885.08 1108.99 1106.65 1108.45 1101.31 0.00 (به يورو) 1092.01 طلاي  لندن 1094.54
3.42 3.005 76.56 77.12 77.47 77.21 74.85 76.17 74.03 نفت برنت انگليس  74.87
4.25 3.186 64.34 64.58 65.01 65.14 63.09 63.88 (به يورو) 61.72 نفت برنت انگليس 62.58
3.24 1.41 70.60 70.70 71.36 71.14 69.06 70.73 68.38 نفت پايه آمريکا  69.72
4.06 1.58 59.33 59.20 59.88 60.02 58.21 59.32 (به يورو) 57.01 نفت پايه آمريکا 58.28
2.04 2.34 24566 24831 24740 24543 24360 24357 DOW-30 24076 (بورس وال استريت)  24263
0.17                                    22528 22758 22497 22409 22509 22467 NIKKEI-225 22490 (بورس توكيو )  
1.84 1.42 12966 13001 13023 12943 12912 12948 DAX-30 12731 (بورس فرانكفورت) 12820
شماره ۸  *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۲/۲۱                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ۴ شاخص عمده سهام
۲۰۱۸/۰۵/۱۱
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