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  خلاصه

 دوباره را بانک نیا گذاران استیس نیب در يدیکل بهره نرخ شتریب شیافزا مسئله رزرو، فدرال سیرئدر امریکا، 

 تعداد و رنوسازیغ يها خانه فروش. ندارد نظر اتفاق خصوص نیا در اعضا همه رسد، یم نظر به همچنان اما نمود، مطرح

  . نمود افت زین دیخر رانیمد شاخص ژوئن ماه در. افتی کاهش مه ماه در صادره، یساختمان يها پروانه

 روند ادامه يبرا را بانک نیا و یجیتدر را يدیکل بهره نرخ شیافزا روند اروپا، يمرکز بانک سیرئدر منطقه یورو، 

 قیتعو به را ونانی به ییاعطا يها وام بهره و اصل دیرس سر ورو،ی منطقه ییدارا يوزرا. نمود فیتوص بایشک و صبور مذکور،

  . افتی شیافزا ژوئن ماه در مرکب دیخر رانیمد شاخص و بهبود وروی منطقه يجار حساب تراز ل،یآور ماه در. انداختند

تعداد  اما. نگردید اعمال پولی هاي سیاست در تغییري و شد برگزار مرکزي بانک سیاستی نشستدر انگلیس، 

نفر افزایش یافت. لحن بیانیه نشست سیاست پولی تا حد زیادي مثبت بود  3به  2هاي بهره از  دهندگان به افزایش نرخ رأي

  .رفتیپذ يریگ يرأ يبرگزار بدون را برکسیت حهیلاو در نهایت، مجلس اعیان این کشور 

با پیشی گرفتن رشد واردات از  .یافت افزایش مه ماه در درصد 7/0 به آوریل ماه درصد 6/0 از تورمدر ژاپن، 

  .گردید مواجه ین میلیارد 578 معادل تجاري کسري با کشور اینصادرات در ماه مه نسبت به ماه مشابه سال گذشته، 

 دلار؛ اردیلیم 50 ارزش به آمریکا از وارداتی کالاهاي واردات بر تعرفه شیافزا بر یمبن نیچ میتصم به واکنش در

  .نمود خواهد وضع درصدي 10 تعرفه ،دلار اردیلیم 200ارزش به نیچ یواردات يکالاها سایر بر ،نمود دیتهد ترامپ دونالد

 مقابل در ورویارزش   فرانسه، و آلمان ورو،ی منطقه دیخر رانیمد  شاخص انتظار از بهتر رشد یپ در گذشته، هفته

  .شد تیتقو سیانگل پوند و دلار

 احتمال و روزه 200 متحرك نیانگیم از کمتر به طلا يبها کاهش گذشته، هفته اواسط در دلار شاخص رشد 

  .را پی داشت این فلز قیمتی يبها کاهش ،يجار سال انیپا تا کایامر بهره نرخ نوبت 2 شیافزا

 لیدلا نیتر مهم از اوپک نفت دیتول انتظار از کمتر شیافزا و کایامر نفت ریذخا انتظار از شیب کاهش گذشته، هفته

  .بود خام نفت يبها شیافزا
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  امریکا
  سخنان مقامات فدرال رزرو

ادامه روند کاهش نرخ بیکاري و افزایش تورم به  هفته گذشته، آقاي پاول، رئیس فدرال رزرو، عنوان داشت با توجه به
 گذاران این بانک، مطرح شده است. کلیدي در بین سیاستنزدیک نرخ هدف بانک مرکزي، مسئله افزایش بیشتر نرخ بهره 

نوبت افزایش  2شایان ذکر است؛ پیش از این در پی افزایش نرخ بهره کلیدي و انتشار بیانیه هفته ماقبل بانک مذکور، احتمال 
 50حتمال به بیش از نرخ بهره تا پایان سال جاري میلادي افزایش یافته بود. سخنان اخیر رئیس بانک مذکور سبب شد، این ا

  درصد افزایش یابد.
آقاي ویلیامز، رئیس فدرال رزرو سانفرانسیسکو و نامزد تصدي ریاست فدرال رزرو نیویورك، گفت روند کنونی رشد 

نماید. البته در صورت  نوبت نرخ بهره کلیدي تا پایان سال جاري میلادي را توجیه نمی 1ها، افزایش بیش از  تورم و دستمزد
نوبت نرخ بهره کلیدي تا پایان سال  2سرعت رشد اقتصادي و وضعیت مناسب بازارهاي مالی، ممکن است به افزایش  بهبود

  جاري میلادي نیاز باشد.
کنندگان نگران تاثیرات منفی  و کار و تولید  آقاي بوستیک، رئیس فدرال رزرو فیلادلفیا، بیان داشت صاحبان کسب

ها در ابتداي سال جاري، در حال حاضر رنگ  بینی ناشی از کاهش مالیات ستند و خوشهاي خود ه جنگ تجاري بر فعالیت
مدت اقتصاد در فصل دوم سال جاري میلادي  باخته است. وي معتقد است، این امر سبب کاهش احتمال رشد فراتر از روند بلند

ذار باشد. بر این اساس، او درخصوص ادامه هاي مالی شده که ممکن است بر کل اقتصاد تاثیرگ و همچنین نوساناتی در بازار
  روند افزایش نرخ بهره ابزار تردید نمود. 

نوبت نرخ بهره تا پایان سال جاري در بین مقامات فدرال رزرو،  2رسد، با وجود مطرح شدن طرح افزایش  به نظر می
ماه آینده اقتصاد  12کس معتقدند، در آنان همچنان در این خصوص اتفاق نظر ندارد. شایان ذکر است، کارشناسان گلدمن سا

اند.  گذاري در بازار بورس گرفته رو نخواهد بود و بدین ترتیب تصمیم به افزایش سرمایه به امریکا با خطر بروز رکود اقتصادي رو
ماه آینده را  18هاي انقباضی فدرال رزرو، این بانک احتمال ورود اقتصاد این کشور به رکود در  با این وجود، با توجه به سیاست

هاي  سال آینده، وضعیت اقتصاد بهبود یافته و سودهی بنگاه 1ها، در  درصد افزایش داده است. بر اساس این بررسی 18به  4از 
  اقتصادي و در نتیجه قیمت سهام افزایش خواهد یافت.

  مسکن
هوا، بخش مسکن در مقایسه شد در فصل دوم سال جاري میلادي با بهبود وضعیت آب و  با وجود این که تصور می

با فصل نخست رشد بهتري داشته باشد؛ اما ارقام منتشره خلاف این امر را نشان دادند. در ماه مه، در مقایسه با مدت مشابه 
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میلیون واحد رسید. همچنین درصد افت سالانه فروش  43/5درصد کاهش به  4/0هاي غیرنوساز، با  سال قبل، فروش خانه
  درصد مورد تجدید نظر نزولی قرار گرفت.  7/2به  5/2در ماه آوریل، از هاي مذکور  خانه

لازم به ذکر است؛ افت فروش مسکن، کاهش تمایل براي ساخت آن را در پی داشته است. در ماه مه در مقایسه با 
ت مسکن امریکا، در درصد افت نمود. همچنین، شاخص میانگین قیم 6/4هاي ساختمانی صادره،  ماه قبل از آن، تعداد پروانه

  درصد (کمتر از انتظار) رشد کرد. 1/0ماه آوریل در مقایسه با ماه قبل از آن، تنها 
  شاخص مدیران خرید

واحد در ماه  6/54واحد ماه مه به  4/56اي امریکا از  بر اساس اعلام موسسه مارکیت، شاخص مدیران خرید کارخانه
واحد  5/56واحد به  8/56دت، در بخش خدمات نیز شاخص مدیران خرید از ژوئن کاهش (بیش از انتظار) یافت. در این م

واحد  0/56واحد ماه مه به  5/56اي و خدمات) از  رسید. بر این اساس، شاخص مدیران خرید مرکب (ترکیب شاخص کارخانه
ات جدید در ماه ژوئن شده رسد، نگرانی از تاثیر منفی جنگ تجاري سبب کاهش رشد سفارش در ماه ژوئن افت نمود. به نظر می

  است. 
  

  ورویمنطقه 
هفته ماقبل، بانک مرکزي اروپا اعلام نمود تا پایان سال جاري میلادي، برنامه خرید دارایی را پایان داده و در  

روند اقدام به افزایش نرخ بهره کلیدي خواهد کرد. هفته گذشته نیز، ماریو دراگی، رئیس بانک مرکزي اروپا،  2019تابستان 
افزایش نرخ بهره کلیدي را تدریجی و این بانک را براي ادامه روند مذکور، صبور و شکیبا توصیف نمود. وي، همچنین پایان 
سیاست خرید دارایی را به معنی آمادگی این بانک براي قطع حمایت از اقتصاد ندانست. یکی از اعضاي شوراي حکام بانک 

وص روند تدریجی افزایش نرخ بهره کلیدي، این روند را منوط به وضعیت آتی اقتصاد مذکور، ضمن تایید سخنان دراگی درخص
 منطقه یورو دانست.

هاي یونان، سر  روز جمعه هفته گذشته، وزراي دارایی منطقه یورو به منظور اطمینان از ایجاد ثبات وضعیت بدهی
میلیارد یورو کمک  15تعویق انداخته و مقرر نمودند  سال به 10هاي اعطایی به این کشور را به مدت  رسید اصل و بهره وام

به منظور نجات اقتصاد یونان از خطر ورشکستگی، طی سه  2008جدید به این کشور، اعطا شود. شایان ذکر است؛ از سال 
  در اختیار این کشور قرار گرفته بود. 1میلیارد یورو وام در غالب طرح نجات 275فقره در مجموع 

   
                                                        

1 Bailout 
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 اقتصاديآمارهاي 

میلیارد یورو افزایش یافت. در ماه مذکور، خالص صادارت کالا  4/28در ماه آوریل، تراز حساب جاري منطقه یورو به 
 12میلیارد یورو افت نمود. در  2/2ها از خارج به منفی  میلیارد یورو رسید. اما خالص درآمد 6/9و  21و خدمات به ترتیب به 

درصد در مقایسه با مدت مشابه سال  5/14میلیارد یورو رسید که حدود  7/413اب جاري به ماهه منتهی به آوریل، تراز حس
 میلیارد افزایش یافت. 20گذاري در خارج به  دهد. همچنین در ماه آوریل، خالص سرمایه قبل رشد نشان می

 5/0از انتظار به منفی  کمیسیون اروپا اعلام نمود، شاخص اعتماد اقتصادي منطقه یورو در ماه ژوئن با کاهشی بیش
واحد گزارش شده بود. در گزارش کمیسیون اروپا، دلیلی براي این  2/0واحد رسیده است. در حالی که در ماه مه، این میزان، 

هاي تجاري امریکا و وضع تعرفه بر واردات فولاد و آلومینیوم از  رسد نگرانی از سیاست کاهش ذکر نشده؛ اما به نظر می
ترین عوامل افت اعتماد اقتصادي بوده  ا و همچنین رشد اقتصادي نامطلوب منطقه یورو در فصل نخست از مهماروپ یهاتحاد
  است.

واحد افزایش یافت.  8/54واحد به  1/54شاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو در ماه ژوئن نسبت به ماه مه از 
ا افت مواجه شود. رشد این شاخص به واسطه تقویت بیش رفت شاخص مذکور در این مدت ب این در حالی است که انتظار می

اي را جبران نماید. شایان ذکر است، شاخص مدیران  از انتظار شاخص خدمات روي داد و توانست افت شاخص بخش کارخانه
  واحد رسیدند.  55اي در ماه ژوئن هر دو به  خرید خدمات و کارخانه

  

  یورولمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه آ
واحد در ماه ژوئن کاهش یافت. به نظر  9/55واحد در ماه مه به  9/56اي آلمان از  شاخص مدیران خرید کارخانه

ها درخصوص افزایش تعرفه صادرات برخی فلزات به امریکا، همچنان بر بخش مذکور سایه افکنده و افت  رسد، نگرانی می
  ی داشته است.بیش از انتظار شاخص مدیران خرید این بخش را در پ

ماه  3واحد (بالاترین سطح  9/53واحد در ماه مه با رشدي بهتر از انتظار به  1/52شاخص مدیران خرید خدمات از 
 4/53اي و خدمات) از  گذشته) افزایش یافت. این افزایش، سبب شد شاخص مدیران خرید مرکب (ترکیب شاخص کارخانه

واحد ثابت  4/53بینی شده بود، شاخص مذکور مانند ماه قبل در سطح  برسد. پیشواحد در ماه ژوئن  2/54واحد در ماه مه به 
  باقی بماند.  
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 نگلستانا

هاي پـولی   رفت تغییري در سیاست گونه که انتظار می نشست سیاستی بانک مرکزي برگزار شد و همان هفته گذشته،
نفـر از   6هاي بهـره تغییـر کـرد. در ایـن نشسـت،       اعمال نگردید. اما ترکیب آراء اعضاي کمیته سیاست پولی براي تعیین نرخ

ها رأي دادند. این در حالی است کـه در نشسـت    ه افزایش آننفر ب 3درصد) و  5/0هاي بهره ( گذاران به عدم تغییر نرخ سیاست
هاي بهره بودند. همچنین این بانک تصمیم گرفت، برنامه خرید سـالانه   نفر از اعضاء خواهان افزایش نرخ 2قبلی (ماه مه) تنها 

سیاست پـولی تـا حـد زیـادي      میلیارد پوند همانند قبل ادامه یابد. از سوي دیگر، لحن بیانیه کمیته 435اوراق قرضه به ارزش 
 انتظــارات و مخـارج  .باشـد  رصـد د 4/0جـاري،   سـال  دومدر فصـل   يتصـاد رود رشـد اق  مثبـت بـود و طبـق آن، انتظـار مـی     

 ـ مدت انیم يبرآوردها از شیب یاندک تورمگردد  بینی می و پیش افتهی بهبود یتوجه  قابل طور  به کنندگان مصرف  شیافـزا  یقبل
در  یکاهش ـبـوده و هـر    یجیتدر و حدودم بهره نرخ شیافزا یآت مراحل معتقدند، یپول يها استیس تهیکم ياعضا یتمام .ابدی

 زمـان  تـا  را قرضـه  اوراق خریـد  برنامـه  ،يمرکـز  بانـک . شد خواهد اعمال ینیب شیپ قابل سرعت بابرنامه خرید اوراق قرضه 
 2 بـه  بهـره  نـرخ  مقرر بود برنامه خرید تا زمان رسـیدن  این، از پیش. داد نخواهد کاهش درصدي؛ 5/1 بهره نرخ به یابی دست
هاي  در ماه بهره نرخ شیافزا و بوده یموقت سال فصل اول در ياقتصاد رشد افت، دارند نانیاطم اعضا یتمام .ادامه یابد درصد

رسد. لازم به ذکر است، تغییر ترکیب آراء براي افزایش نرخ بهره و لحن مثبـت بیانیـه نشسـت کمیتـه      معقول به نظر می ،آتی
  هاي بهره را در نشست ماه اوت تقویت کرده است.  سیاست پولی، احتمال افزایش نرخ

 خـروج  حهیلا به گرید بار ،یم ترزا کار محافظه دولت با میمستق ییارویرو کی در سیانگل انیاع مجلسروز دوشنبه، 
 بـه مجدد  ادشدهی حهیلا ،بیترت نیبد .شد حهیلا نیا در يشنهادیپ اصلاحات اعمال خواهان و نداد مثبت يرأ اروپا هیاتحاد از

 ـاع مجلـس  نـدگان ینمارسـد،   نمایند. به نظر مـی  يریگ میتصم خصوص نیا در گذاران قانونتا  شد بازگردانده عوام مجلس  انی
 توافـق  پیرامـون  پارلمـان  معنادار موافقت سیانگل دولت آن موجب  به که شود گنجانده یمتمم کسیتبر حهیلا در، دارند اصرار

 ـاع مجلس يسو از شده مطرح هیاصلاح سیانگل عوام مجلسدر نهایت،  .کند جلب را کسیتبر یینها  بـار  نیدوم ـ يبـرا  را انی
 يبرگـزار  بدون را برکسیت حهیلا سیانگل انیاع جلسم ،چهارشنبه روزسرانجام  .داد ارجاع انیاع مجلس به را آن و رفتینپذ
  .شود برداشتهاین کشور  کار محافظه دولت يسو از اروپا هیاتحاد از سیانگل خروج يبرا یاصل گام تا رفتیپذ يریگ يرأ

  اقتصاد
که وضعیت آتی کسب و کـار   1یصنعت سفارشات انتظاراتنگر  پیش شاخص ا،یتانیبر عیصنا ونیکنفدراس گزارش بر بنا

واحد در ماه ژوئن (بالاترین سطح از ماه ژانویه) افزایش یافت. ایـن   13مه به مثبت  ماه واحد 3 منفی ازنماید،  بینی می را پیش

                                                        

1 CBI Industrial Trends Orders 
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تند، نفر از تولیدکنندگان اظهار داش 388واحد برسد. طبق این گزارش،  1در حالی است که بازار انتظار داشت شاخص مذکور به 
افزایش یافتـه کـه ایـن     2017ترین رشد از دسامبر  با سریع ،مذکور شاخص زیرمجموعه بخش 17 ازبخش  14میزان تولید در 

هاي کالایی مواد غذایی، آشامیدنی و تنباکو بوده است. رشد مطلوب سفارشـات صـنعتی تـا حـد      ها بیشتر مربوط به گروه بخش
رود با تقویت  میبازگشته است. انتظار  2017زیادي به دلیل تداوم رشد سفارشات صادراتی بوده و به سطوح مناسب اواخر سال 

  هاي آتی نیز تداوم یابد.  اي در ماه هاي بهره پایین؛ رشد تولیدات کارخانه تقاضاي خارجی و نرخ
  
  اپنژ

مرکـزي چـارچوب    بانـک  مقامـات هفته گذشته، بیانیه سیاست پولی نشست ماه آوریل منتشر شد. طبق این گزارش، 
 ـا علـت . کردند حذف یپول يها استیس از را) درصد 2( هدف تورمیابی به  دست شده براي زمانی تعیین  درك نادرسـت  امـر،  نی

 ـتغ هـم  یپـول  يهـا  اسـت یس، هدف تورمبا تحقق  کردند تصور می گذاران هیسرماهاي این بانک بود.  ن بازار از سیاستفعالا  ریی
هاي پولی انبساطی تأکیـد کـرد. امـا اکثـر      بر لزوم افزایش سیاست 1گذاران تنها یکی از سیاست در نشست مذکور، .کرد خواهد

تأکیـد   یمـال  سـتم یس بر یانبساطفوق  یپول يها استیس ریتأث هاي مذکور رأي داده و به نظارت بر اعضا به عدم تغییر سیاست
 نموده و اظهـار داشـتند ایـن امـر     ینگرانیابی به تورم هدف ابراز  دست يبند زمان حذفگذاران نیز از  نمودند. برخی از سیاست

 ـز  احتمـال   بـه  ،معتقدند يمرکز بانک مقامات از سوي دیگر، .کند فیتضع را يمرکز بانک تعهدات تواند یم   بـه  هـا  شـرکت  ادی
 .داد خواهند شیافزا را ها متیق و دستمزدها نرخ جیتدر

  اقتصاد
هاي تجاري اخیر، صادرات در ماه مه نسبت بـه مـاه    هفته گذشته، آمار تجاري ژاپن منتشر شد. با وجود افزایش تنش

درصد)، خودرو   3/11آلات الکترونیک ( بینی بازار) رشد کرد. افزایش فروش ماشین درصد (بیش از پیش 1/8مشابه سال گذشته، 
بیشترین تأثیر را در رشد صـادرات داشـتند. صـادرات ژاپـن بـه کشـورهاي       درصد)،  7/1درصد) و تجهیزات حمل و نقل ( 2/6(

 5/11و  5/12درصد) را به خود اختصاص داد. تایوان و سـنگاپور نیـز بـه ترتیـب بـا       9/13آسیایی نظیر چین بیشترین میزان (
 تجربـه  را رشد میزان بالاترین و نموده رشد متوالی ماه چهارمین براي مه ماه در صادراتهاي بعدي قرار داشتند.  درصد در رتبه

در دوره  واردات دیگـر،  سـوي  از. کنـد  می جبران را داخلی تقاضاي ضعف زیادي حد تا و بوده اقتصاد براي خوبی خبر این. کرد
درصـد)، مـواد    7/20( معـدنی  هاي سوخت خریدافزایش . رسید کنون تا ژانویه ماه از سطح بالاترین به رشد درصد 14 بامذکور 

درصـد) عوامـل عمـده رشـد      3/10آلات مولـد بـرق (   درصد) و ماشـین  4/13درصد)، پوشاك و لوازم جانبی ( 6/28پتروشیمی (

                                                        

1 Goushi Kataoka 
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واردات بودند. کره جنوبی، تایوان، تایلند و چین بیشترین میزان کالا را به ژاپن صادر نمودند. بدین ترتیب، این کشور با کسري 
بینی بازار) مواجه گردید. لازم به ذکر است، ماه گذشته ژاپن داراي مازاد تجاري به  میلیارد ین (فراتر از پیش 578تجاري معادل 

  میلیارد ین بود.  625ارزش 
کـرد   بینـی مـی   افزایش یافت. بازار پیش )بازار انتظار خلاف بر( درصد در ماه مه 7/0درصد ماه آوریل به  6/0تورم از 

بود، افزایش بهاي مـواد غـذایی و حمـل نقـل      اندك مسکن بخش در ها قمیت رشد برسد. در حالی که درصد 3/0نرخ تورم به 
بیشترین تأثیر را در رشد تورم داشتند. با این وجود، تورم پایه در ماه مه (تورم به استثناي نوسانات بهاي مواد غذایی تـازه) کـه   

دهـد،   درصد اعلام شد. این امر نشان مـی  7/0انند ماه قبل از آن، باشد، هم معیار اصلی بانک مرکزي در تصمیمات سیاستی می
هـاي فـوق انبسـاطی پـولی       درصد) را محقق نسـاخته و تـداوم سیاسـت    2تورم پایه حتی نیمی از هدف تورمی بانک مرکزي (

  ضروري خواهد بود. 
  

    چین
تعرفـه بـر    شیافـزا  بـر  یمبن ـ نیچ ـ میتصم، در واکنش به جهان بزرگ اقتصاد دو نیب يتجار تنش گرفتن شدت با

 ـ يکالاهـا  بر سایر نمود دیتهد ترامپ دونالد؛ هفته گذشته دلار اردیلیم 50 واردات کالاهاي وارداتی از آمریکا به ارزش  یواردات
 از یفهرسـت  ،خواسـت  1کـا یآمر يتجـار  نـده ینماوي از  ي وضع خواهد نمـود. درصد 10تعرفه  ،دلار اردیلیم 200به ارزش نیچ

 یبازرگـان  وزارت. ختیبرانگ را پکن يفور هشدار ،این امر. گردند را آماده کند مشمول وضع تعرفه جدید می که ینیچ يکالاها
 درنیـز   نیچ ـ کند، منتشر را خود نظر مورد فهرست کایآمر اگر« اعلام کرد: بازرگانان و مردم منافعضمن اعلام حمایت از  نیچ

 تعرفـه  شیافـزا  قیطر از يریگ باج به را کایآمر ،نیچ .»خواهد کرد یتلاف ،یکم چه و یفیک نظر از چه متقابل و يقو یواکنش
  .  کند یم وضع کشور نیا هیعل تجارت در يا تازه »یفیک و یکم ریتداب« پکن دولت اي تهدید کرد، و در بیانیه متهم واردات

  اقتصاد
  بودند.تعطیل » عید قایق اژدها«هفته گذشته، بازارهاي مالی چین به مناسبت 

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

5860/23050/43120/43500/43980/4

--35/4-   مرجع یوآن 

                                                        

1 Robert Lighthizer 
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  روسیه

ترین عامل رشد  هایی از بهبود رشد اقتصادي روسیه نمایان شد. در این ماه، خرده فروشی (مهم در ماه مه، نشانه
درصد  7/3درصد افزایش یافت. تولیدات صنعتی نیز در مقایسه با ماه آوریل،  4/2اقتصادي) در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، 
درصد تجدید نظر صعودي شد. در حال حاضر، نرخ بیکاري در این  9/3به  3/1رشد نمود. همچنین نرخ رشد ماه آوریل از 

بینی شده  ترین سطح بعد از فروپاشی اتحاد جماهیر شوروي سابق) رسیده است. بر این اساس، پیش درصد (پایین 7/4کشور به 
  درصد برسد.  2رشد اقتصادي روسیه در سال جاري به بیش از 

  
   ترکیه

 کایآمر يها تعرفه شیافزا به واکنش دردولت ترکیه نیز  ،اروپا هیاتحاد و نیچ با کایآمر تجاري آغاز جنگ با زمان هم
 ریوز. کرد آغاز را واشنگتن با متقابل يتجار جنگ هفته گذشته ،از این کشور نظیر فولاد و آلومینیوم یواردات يکالاها بر

اظهار داشت:  تلقی نموده و »فرسا طاقت و یرعقلانیغ« راجهان  يکشورهاسایر  با کایآمر يتجار جنگترکیه  1اقتصاد
 کاغذ، سنگ، ذغال نظیر کایآمر از یواردات يکالاها بر ها تعرفهما نیز افزایش  فولاد، بر یاضاف يها تعرفه دلیل اعمال به«

به  یمیپتروش محصولات و یصنعت آلات نیماش ،یشیآرا لوازم خودرو، ،یدنینوش نشده، يفرآور برنج تنباکو، بادام، گردو،
 ،گردد یم اعمال کایآمر بر هیترک توسط امروز از که يا تعرفه بار جموع. ممیکن یم اعمال را دلار ونیلیم 5/266 ارزش

 را ها تعرفه نیاوي افزود،  .»یمبپرداز دیبا کایآمر از سوي ها تعرفهافزایش  دلیل به کهاست  یاضاف يها نهیهز با متناسب
     .بگذارد باز را کایآمر با مذاکره راه هم و کند حفظ را هیترک منافع هم که اند کرده يریگ اندازه و یطراح ينحو به

درصد  96/0و  61/0به ترتیب  سوئیس فرانک و یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
 12/0تقویت و ارزش پوند انگلیس در برابر دلار، درصد  40/0 امریکادر برابر دلار یورو  ارزش ،در همین مدتشد.  ضعیفت

دلار و هر  1577/1-1656/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .گردید تضعیفدرصد 
   .ین متغیر بود 97/109-55/110 دامنههر دلار نیز در . دلار در نوسان بود 3173/1- 3264/1پوند در محدوده 

                                                        

1 Nihat Zeybekci 

    
  تحولات بازار ارزهاي عمده
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در  انگلیس پوند ارزششد.  تضعیفدرصد  56/0و  21/0 و فرانک سوئیس به ترتیب، یندر برابر  یوروارزش  ،همچنین
  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخ. به گردید ضعیفتدرصد  52/0برابر یورو، 

متغیر سوئیس فرانک  1509/1-1567/1و ین  55/127-50/128 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو  1367/1- 1411/1 
 .بود
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  عوامل تقویت یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته 
 در وروی تیتقو سبب ،هفته اواخردر ( فرانسه و آلمان ورو،ی منطقه دیخر رانیمد  شاخص انتظار از بهتر رشد 

 )شد. عمده يارزها مقابل

  گذشته هفته در ارزها ریسا مقابل در وروی ضعیفت عوامل
 در ابتداي هفته، سبب تضعیف  نگرانی درخصوص جنگ تجاري امریکا با برخی شرکاي تجاري این کشور)

 ).یورو در مقابل ین و فرانک سوئیس شد

  در اواسط هفته، سبب تضعیف یورو در  مهاجریناختلاف نظر صدر اعظم و وزیر کشور آلمان پیرامون مسئله)
  ).و فرانک سوئیس شدمقابل دلار، ین 

  
اما در  روز دوشنبه هفته گذشته، یورو تنها اندکی از ارزش از دست رفته هفته ماقبل در مقابل دلار را جبران نمود

سوئیس   گذشته در مقابل دلار، ین و فرانکشنبه و چهارشنبه هفته  . این ارز در روز سهافت کردین و فرانک سوئیس مقابل 
 تضعیف شد. نگرانی درخصوص جنگ تجاري امریکا با برخی شرکاي تجاري این کشور و همچنین اختلاف نظر صدر اعظم و

شوند، تقویت گردند.  تر محسوب می ریسک وزیر کشور آلمان پیرامون مسئله مهاجرین، سبب شد ارزهایی که در مقابل یورو کم
مدیران خرید منطقه یورو، آلمان و فرانسه، یورو در مقابل دلار   وجود، در اواخر هفته همراه با رشد بهتر از انتظار شاخص با این

  تقویت شد.
ها پیرامون تجارت جهانی، دلار در مقابل یورو و پوند انگلیس تقویت شد؛  هر چند در اواسط هفته، به واسطه نگرانی

اي امریکا، سبب شد در مجموع دلار در مقابل  رقام نامطلوب بخش مسکن و مدیران خرید کارخانهاما در اواخر هفته، انتشار ا
  یورو تضعیف شود. 

در اواسط هفته گذشته، پوند انگلیس در مقابل دلار به شدت تضعیف شد. حتی تقویت پوند در اواخر هفته در پی 
  زش پوند را جبران نماید.تصویب لایحه برکسیت در مجلس اعیان انگلیس، نتوانست افت ار

اعمال تعرفه وارداتی از سوي امریکا بر کالاهاي چینی و اقدام متقابل چین، سبب نگرانی پیرامون کاهش تجارت 
  جهانی شده و تقویت ین و فرانک سوئیس در مقابل دلار و یورو را در هفته گذشته در پی داشت.
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 گذشتهنرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته 

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

33888/250750/2-77688/2 دلار

31786/0-- 23214/0--36786/0 یورو

78375/0-96556/0 65925/0 پوند

64480/0--52120/0--73100/0  فرانک

00533/0- 11233/0-05067/0 ین

47875/279345/2- 20040/3 امارات درهم

2863/197987/192371/204426/20 لیر ترکیه

 

 تحولات بازار طلا

 درصد 19/1و  79/0و یورو به ترتیب  به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 40/1265- 18/1278 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات یافت. کاهش

   .شد ثبت در هر اونس یورو 50/1088-21/1101 محدوده
ها پیرامون  بهاي طلا تا اواسط هفته گذشته تحت تاثیر رشد شاخص دلار، کاهش یافت. این کاهش، با وجود نگرانی

 200جنگ تجاري امریکا با برخی شرکاي تجاري این کشور، روي داد. البته، کاهش بهاي طلا به کمتر از میانگین متحرك 
یان سال جاري، به تضعیف بهاي طلا کمک نمود. با این وجود، در نوبت نرخ بهره امریکا تا پا 2روزه و احتمال افزایش 

هاي پایانی هفته، همراه با افت شاخص دلار و همچنین افزایش تقاضاي طلا از سوي روسیه، بهاي آن افزایش یافت. هر  روز
  چند، این افزایش به میزانی نبود که بتواند افت بهاي آن در اوایل هفته را جبران نماید. 
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  حولات بازار نفتت

و  41/5 و یورو به ترتیب، به دلار جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
  ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  99/4

 06/57و  دلار 25/66 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  15/56-84/58و دلار  58/68-07/65 
و  87/2و یورو به ترتیب  به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو
  ودلار  05/73 -55/75  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. افزایشدرصد  46/2

بهاي هر بشکه نفت  .رسیدیورو  39/64و دلار  75/74معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  82/64-95/62 
بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  13/61-61/62و دلار  94/70-48/72خام اوپک در محدوده 

شته) (آخرین نرخ هفته گذ چهارشنبهقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز  یورو 73/61و دلار  60/71
  یافت. کاهشدرصد  50/2و  54/2و یورو به ترتیب  به جمعه هفته ماقبل آن به دلار نسبت

در ابتداي هفته گذشته، انتشار اخباري مبنی بر مخالفت ایران و عراق با افزایش تولید نفت اوپک به دلیل توافق 
پیشین کاهش تولید نفت تا پایان سال جاري، سبب افزایش بهاي نفت شد. همچنین، کاهش تولید نفت در ونزوئلا و لیبی به 

با نزدیک شدن به زمان نشست اوپک، بهاي نفت برنت تا حدودي تعدیل علت مشکلات فنی، در افزایش بهاي نفت موثر بود. 
)، افزایش بهاي نفت این کشور در روز چهارشنبه را EIAو  APIشد. اما کاهش بسیار بیشتر از انتظار ذخایر نفت امریکا (گزارش 

د بشکه نفت در روز تا پایان میلیون تولی 8/1در پی داشت. روز جمعه، اعضاي اوپک ضمن حفظ توافق قبلی مبنی بر کاهش 
هایی که تولید خود را بیش از این میزان کاهش داده بودند، درخواست نمودند تولید خود را  سال جاري میلادي، از کشور

میلیون بشکه  8/2اي نفت، تولید اوپک در عمل  میلیون بشکه 8/1افزایش دهند. شایان ذکر است، با وجود توافق براي کاهش 
هزار بشکه در  770یافته بود. وزیر نفت عراق در پایان این نشست، پیش بینی نمود تولید نفت اوپک در نهایت  در روز کاهش

اي نفت از سوي  میلیون بشکه 5/1روز افزایش یابد. پیش از این، عربستان و روسیه توافق نموده بودند پیشنهاد افزایش 
سایر اعضا این سازمان قرار نگرفت و بهاي نفت در روز جمعه، افزایش عربستان به اوپک ارائه شود که این امر مورد توافق 

  قابل توجهی را تجربه نمود.
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲۲ ژوئن ۲۱ ژوئن ۲۰ ژوئن ۱۹ ژوئن ۱۸ ژوئن ۱۵ ژوئن
0.46 -0.28 94.835 94.520 94.862 95.124 95.013 94.756 شاخص دلار 94.404 94.788
1.69 0.56 1.3276 1.3266 1.3316 1.3310 1.3287 1.3202 1.3056 دلار  كانادا 1.3192
0.91 0.97 1.5414 1.5463 1.5452 1.5409 1.5398 1.5346 (به يورو) 1.5274 دلار  كانادا 1.5315
-0.20 -0.61 110.18 109.97 109.97 110.36 110.06 110.55 110.41 ين  ژاپن (دلار) 110.65
-0.97 -0.21 127.92 128.18 127.61 127.76 127.55 128.50 (به يورو) ين ژاپن 129.17 128.45
-0.77 0.40 1.1610 1.1656 1.1604 1.1577 1.1589 1.1624 * 1.1700 يورو 1.1609
0.25 -0.96 0.9930 0.9878 0.9918 0.9960 0.9941 0.9951 فرانک سوئيس 0.9904 0.9974
-0.51 -0.56 1.1528 1.1514 1.1509 1.1531 1.1521 1.1567 (به يورو) فرانک سوئيس 1.1587 1.1579
-0.86 -0.12 1.3219 1.3264 1.3241 1.3173 1.3173 1.3245 * 1.3333 ليره  انگليس  1.3280
-0.09 -0.52 1.1386 1.1380 1.1411 1.1379 1.1367 1.1395 (به يورو) 1.1397 ليره  انگليس 1.1439
-0.69 0.03 1.40888 1.41149 1.40622 1.40788 1.40760 1.41120 SDR 1.41860 به دلار   1.41105
0.08 -0.37 1.21351 1.21096 1.21184 1.21610 1.21460 1.21404 به يورو SDR 1.21257 1.21548
-1.76 -0.79 1272.19 1268.76 1265.40 1272.44 1276.19 1278.18 1294.99 طلاي نيويورک (هراونس) 1278.80
-1.00 -1.19 1095.78 1088.50 1090.49 1099.11 1101.21 1099.60 (به يورو) 1106.90 طلاي نيويورک 1101.56
-1.78 -1.25 1273.44 1269.15 1266.15 1274.20 1276.15 1281.55 1296.48 طلاي  لندن (هر اونس) 1285.25
-1.02 -1.65 1096.86 1088.84 1091.13 1100.63 1101.17 1102.50 (به يورو) 1108.18 طلاي  لندن 1107.12
-1.24 2.873 74.75 75.55 73.05 74.74 75.08 75.34 75.69 نفت برنت انگليس  73.44
-0.48 2.458 64.39 64.82 62.95 64.56 64.79 64.81 (به يورو) 64.69 نفت برنت انگليس 63.26
0.07 5.41 66.25 68.58 65.54 66.22 65.07 65.85 66.20 نفت پايه آمريکا  65.06
0.84 4.99 57.06 58.84 56.48 57.20 56.15 56.65 (به يورو) 56.59 نفت پايه آمريکا 56.04
-2.16 -2.03 24678 24581 24462 24658 24700 24987 DOW-30 25222 (بورس وال استريت)  25090
-1.33 -1.466 22545 22517 22693 22555 22278 22680 NIKKEI-225 22848 (بورس توكيو )   22852
-2.16 -3.31 12660 12580 12512 12695 12678 12834 DAX-30 12939 (بورس فرانكفورت) 13011
شماره ۱۴ *

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته 

گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۴/۰۱                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام
۲۰۱۸/۰۶/۲۲

 درصد تغييرات
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