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 خلاصه

. افتی شیافزا (ریاخ سال 6در رشد سرعت نیبالاتر ) ژوئن ماه در درصد 9/2 به مه ماه درصد 8/2 از تورم کا،یامر در

 ینگران اظهار ترامپ دولت یتجار یها استیس درخصوص کا،یامر اقتصاد تیوضع از تیرضا اعلام ضمن رزرو فدرال سیرئ

 .اند نساخته انینما مذکور یها استیس یمنف ریتاث از یا نشانه کشور، نیا اقتصاد نگر شیپ یها شاخصهنوز  چند، هر. نمود

های  شاخص. درصد کاهش داد 1/2به  3/2را از  2118بینی رشد اقتصادی در سال  در منطقه یورو، کمیسیون اروپا پیش

 . های تجاریی با امریکا کاهش یافت در ماه ژوئیه تحت تأثیر نگرانی از تشدید تنش ZEWانتظارات اقتصادی 

را منتشر  اروپا هیاتحاد از ین کشورام اآر خروج پیرامون یشنهادیپ سند اتیجزئ ،می ترزا کار محافظه دولتدر انگلیس، 

 ،ای در ماه مه تولیدات کارخانه همزمان با رشد. دادند استعفاساخت و در پی آن وزیر خارجه و وزیر برکسیت از سمت خویش 

     .کسری تجاری با کاهش مواجه گردیدو  تولیدات صنعتی

 عدم از حاکی که مانده باقی ضعیف همچنان تورم اقتصاد، پایدار رشد وجود باطبق اظهارات رئیس بانک مرکزی ژاپن، 

 .باشد می نزدیک آینده در فعلی انبساطی فوق های سیاست تغییر

در  .ساخت منتشر را درصدی 11 تعرفه مشمول چینی صادراتی یکالاها از یا گسترده ستیل کایآمر گذشته، هفته

 دارد نظر در وبوده  امریکا از خام نفت واردات بر تعرفه وضع یبرا یزیر برنامه حال در این کشور مقابل، چین اعلام کرد،

 .کند آن نیگزیجا را رانیا نفت شامل انه،یخاورم و قایآفر غرب نفت

 ینزول نظر دیتجد ورو،ی منطقه و آلمان ZEW شاخص افت ا،یتالیا و فرانسه یصنعت داتیتول فیضع ارقام انتشار یپ در

 یشررکا  و کایامر یا تعرفه مناقشات به ارز بازار فعالان توجه کاهش و مذکور منطقه یاقتصاد رشد شده ینیب شیپ ارقام در

 پونرد  ورو،ی مقابل در دلار این کشور؛ اقتصاد مطلوب تیوضع بر رزرو فدرال سیرئ دیتاک امریکا و تورم شیافزا آن، یتجار

 همرراه  بره  زیر ن را طلا یبها کاهش دلار، شاخص تیتقو است، ذکر انیشا. شد تقویت ژاپن نی و سیسوئ فرانک س،یانگل

 . داشت

اظهارنظر مقامرات امریکرایی درخصروص بررسری درخواسرت معافیرت برخری         .هفته گذشته، قیمت نفت کاهش یافت

های تجاری میان امریکا و چین و خبر بازگشایی بنادر لیبی بررای صرادرات    های نفت ایران، تشدید تنش کشورها از تحریم

 .ترین عوامل کاهش قیمت نفت بود نفت، مهم
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 امريکا

 تورم

 نظر در بدون) هیپا متیق شاخص و درصد 1/1 مه، ماه با سهیمقا در ژوئن ماه در یمصرف یکالاها متیق شاخص

( انتظار با مطابق) درصد 9/2 به مه ماه درصد 8/2 از تورم نیهمچن. نمود رشد درصد 2/1 ،(ییغذا  مواد و یانرژ یبها گرفتن

 1/1 که دیرس درصد 3/2 به ژوئن ماه در زین هیپا تورم. افتی شیافزا (ریاخ سال 6 در رشد سرعت نیبالاتر ) ژوئن ماه در

 ییغذا مواد ،(درصد 12) یانرژ یبها شاخص رشد سالانه، اسیمق در ژوئن ماه در. بود مه ماه هیپا تورم از شیب درصد واحد

 را سهم نیشتریب ،(درصد 4/2) یپزشک هزاتیتج و دارو و( درصد 5/2) درمان و بهداشت ،(درصد 4/3) اسکان ،(درصد 4/1)

 شاخص رشد نرخ یحد تا تهیسیالکتر و هینقل لیوسا متیق شاخص کاهش مدت، نیا در نیهمچن. داشت تورم شیافزا در

 .نمود لیتعد را کننده مصرف  متیق

 تورم شاخص رسد، یم نظر به اما باشد؛ داشته ادامه تورم رشد روند ،خام نفت یبها شیافزا با رود، یم انتظار چند هر 

 . دینما نوسان یکنون نرخ رامونیپ یجار سال انیپا تا هیپا

  رزرو فدرال مقامات سخنان

 مناقشه اما دارد، قرار یمطلوب تیوضع در کایامر اقتصاد داشت عنوان رزرو، فدرال سیرئ پاول، یآقا گذشته، هفته

 و یحداکثر سطوح در را اشتغال او. اندازد خطر به را تیموفق نیا است ممکن آن، یتجار یشرکا و کایامر نیب یا تعرفه

 به نیچ از یواردات اقلام یبرخ تعرفه کا،یامر دولت ریاخ یها هفته در که است یحال در نیا. خواند باثبات را ها متیق تیوضع

 به توجه با یداخل کنندگان دیتول از یاریبس معتقدند رزرو فدرال مقامات. است داده شیافزا را دلار اردیلیم 211 ارزش

 کاهش سبب است ممکن امر نیا که داد خواهند کاهش را یگذار هیسرما ،یخارج تجارت درخصوص موجود یها ینگران

 . شود یداخل ناخالص دیتول

 عنوان ،یجار سال در باز بازار استیس تهیکم یرا صاحب یاعضا از و ولندیکل رزرو فدرال سیرئ مزتر، لورتا خانم

 در: افزود یو« .داشت خواهد را یجار سال انیپا تا یدیکل بهره نرخ نوبت 2 شیافزا تحمل شک یب کایامر اقتصاد»: داشت

 .بود خواهد مطلوب یدیکل بهره نرخ شیافزا ابد؛ی ادامه کایامر اقتصاد رشد یکنون روند که یصورت

 یاقتصاد لیتحل

 به اشتغال شیافزا از و نمود فیتوص بخش تیرضا را کایامر یاقتصاد تیوضع رزرو فدرال سیرئ گذشته، هفته

 جنگ بروز یمنف ریتاث رامونیپ بانک نیا ینگران او وجود، نیا با. گفت سخن ها متیق باثبات روند و یحداکثر سطوح

 نظران صاحب از یاریبس توسط ،ینگران نیا. نمود ابزار یروشن به را آن یتجار بزرگ یشرکا یبرخ و کایامر نیب یا تعرفه

 یها استیس یمنف ریتاث از یا نشانه کایامر اقتصاد نگر شیپ یها شاخص حال به تا چند، هر. است شده اظهار بارها یاقتصاد
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 رشد ژوئن ماه در دیخر رانیمد شاخص نیهمچن و یا رکارخانهیغ و یا کارخانه ISM شاخص. اند نساخته انینما مذکور

 کایامر اقتصاد ندهیآ تیوضع از یینما تواند  یم معتقدند یاقتصاد نظران صاحب از یبرخ که یگرید شاخص. داشتند یمطلوب

. دهد یم نشان را کایامر در بار نقل و حمل رشد زانیم واقع در شاخص نیا. است  یباربر خدمات شاخص سازد؛ داریپد

 کشور نیا یاقتصاد تیوضع بهبود با شاخص نیا مثبت رابطه دهنده نشان یخیتار مطالعات معتقدند، یاقتصاد نظران صاحب

 .دارد قرار ریاخ سال 5 سطح نیبالاتر در حاضر حال در مذکور شاخص. است

 
 در مه ماه در. است یخصوص مصرف باثبات روند ادامه بخش دینو یشخص یها درآمد مطلوب رشد ن،یهمچن 

 دهنده نشان که افتهی شیافزا دلار اردیلیم 25 حدود کنندگان مصرف یسو از یافتیدر اعتبارات زانیم لیآور ماه با سهیمقا

 شاخص نمونه، یبرا. ندینما یم گزارش را یمشابه تیوضع زین سهام بازار یها شاخص. است یمصرف لاتیتما بهبود

Nasdaq 100 در ریاخ یا تعرقه جنگ یمنف ریتاث دییتا در یروشن  نشانه هنوز رو، نیا از. دارد قرار یخیتار سطح نیبالاتر در 

 .است نشده انینما کایامر اقتصاد یرسم یها شاخص
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 ورويمنطقه 

درصد کاهش داد؛ اما رشد  1/2به  3/2را از  2118بینی رشد اقتصادی منطقه یورو در سال  کمیسیون اروپا پیش

ترین دلایل این  های تجاری با امریکا و افزایش قیمت نفت مهم تنش. درصد اعلام شد 2همانند قبل  2119اقتصادی سال 

های اقتصادی، رشد اقتصادی تمامی کشورهای منطقه  رود کندی رشد فعالیت انتظار می. تجدید نظر نزولی عنوان شده است

به ترتیب به  2119و  2118رفت در سال  رشد اقتصادی آلمان که پیش از این انتظار می. به ویژه ایتالیا را تحت تأثیر قرار دهد

بینی شده رشد اقتصادی فرانسه در  همچنین، پیش. ر هر دو سال مذکور اصلاح شددرصد د 9/1درصد برسد، به  1/2و  3/2

 8/1و  2بینی قبلی، رشد تولید ناخالص داخلی فرانسه به ترتیب  در پیش. درصد کاهش یابد 7/1به  2119و  2118هر دو سال 

 .درصد تخمین زده شده بود

ی برنامه پیوستن بلغارستان به منطقه یورو به توافق بند هفته گذشته، وزرای اقتصاد منطقه یورو درخصوص زمان

 .در این برنامه، مقرر شده در گام نخست، سیستم بانکی این کشور طی یک فرایند یک ساله به منطقه یورو بپیوندد. رسیدند

 آمارهای اقتصادی 

نسبت به ماه  کاهشواحد  1/6برای شش ماه آتی، با  ZEW ، شاخص انتظارات اقتصادی منطقه یورو ژوئیهدر ماه 

 9/39از  واحدی، 7/3نیز با کاهش  شاخص انتظارات اقتصادی این مؤسسه برای شرایط فعلی. واحد رسید 7/18منفی قبل، به 

 .واحد در ماه ژوئیه رسید 2/36واحد در ماه ژوئن به 

در مقایسه ماه مشابه سال  درصد افزایش نسبت به ماه قبل از آن، 3/1تولیدات صنعتی منطقه یورو در ماه مه با 

در ماه مه در مقایسه با ماه قبل از آن، تولید کالاهای . درصد افزایش یافت که هر دو بالاتر از رشد مورد انتظار بود 4/2قبل، 

انرژی و  (درصد 7/1)ای  کالاهای سرمایه، (درصد 6/1)ای  کالاهای واسطه، (درصد 1/2هر کدام )غیر بادوام  مصرفی بادوام و

درصدی تولیدات صنعتی در ماه آوریل نسبت به ماه قبل از آن، به  9/1لازم به ذکر است؛ افت . داشت افزایش( درصد 5/1)

 .درصدی اصلاح شد 8/1افت 

 لمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه يوروآ

در مقایسه با . درصد افزایش یافتند 7/1و  8/1در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن، صادرات و واردات کالا به ترتیب 

میلیارد  3/21به این ترتیب، مازاد تراز تجاری . افزایش یافت درصد 8/1 کاهش و واردات کالا 3/1، صادرات کالا 2117مه 

میلیارد یورو کالا  4/43میلیارد یورو کالا به کشورهای اتحادیه اروپا و  7/65آلمان شایان ذکر است؛ در ماه مه . یورو اعلام شد

میلیارد  8/51همچنین، واردات این کشور از کشورهای عضو اتحادیه اروپا در ماه مه . به کشورهای دیگر صادر نموده است

 .میلیارد یورو گزارش شده است 6/37یورو و از سایر کشورها 
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علت  .درصد اعلام شد 1/2 (مطابق با آمار مقدماتی منتشره)، ژوئندر ماه سالانه پس از تجدیدنظر نهایی، تورم 

. درصد در ماه ژوئن بود 4/6درصد در ماه مه به  1/5عمده این رشد، افزایش قابل توجه شاخص سالانه بهای انرژی از 

شاخص بهای مواد خوراکی در ماه ژوئن در مقایسه با ماه . ثر بودافزایش شاخص بهای مواد خوراکی نیز در افزایش تورم مؤ

در بدون  در ماه ژوئن تورم. افزایش یافت( بالاتر از متوسط رشد سالانه بهای مواد خوراکی)درصد  4/3مشابه سال گذشته، 

همچنین، در  .علام شددرصد ا 4/1و بدون در نظر گرفتن بهای انرژی و مواد خوراکی، درصد  6/1 نظر گرفتن بهای انرژی،

 1/1در ماه ژوئن در مقایسه با ماه قبل از آن، مطابق با آمار مقدماتی منتشره،  کننده تجدید نظر نهایی، شاخص قیمت مصرف

 . بودها  درصد افزایش یافت که علت عمده آن افزایش قیمت فصلی قیمت بلیط هواپیما، تورهای مسافرتی و هتل

واحد کاهش، از منفی  6/8، شاخص انتظارات اقتصادی برای شش ماه آینده، با  ZEWماه ژوئیه  بر اساس گزارش

لازم به ذکر است؛ . کاهش یافت( 2112ترین سطح از اوت  پایین)واحد در ماه ژوئیه  7/24واحد در ماه ژوئن به منفی  1/16

. آن در پنج سال اخیر بی سابقه استافت شاخص مذکور به محدوده منفی از ماه آوریل آغاز شده و روند نزولی چهار ماهه 

شاخص انتظارات اقتصادی برای . داشته است( واحد 1/45)شاخص مذکور افت قابل توجهی  2118همچنین، از ابتدای سال 

ها در  ، نگرانی ناشی از تشدید تنشZEWبر اساس گزارش . واحد رسید 4/72واحد کاهش به  2/8شرایط فعلی نیز با 

المللی با امریکا، بر انتظارات اقتصادی سایه افکنده؛ تا جایی که آمار مثبت تولیدات صنعتی، سفارشات  بیناختلافات تجاری 

 .های مذکور شود جدید و اشتغال نتوانست سبب بهبود شاخص

 

 نگلستانا

 .کرد منتشر را اروپا هیاتحادخروج آرام از  پیرامون یشنهادیپ سند اتیجزئترزا می  کار محافظه دولت، پنجشنبه روز

 نهیزم در. کند یم میتنظ را اروپا هیاتحاد و سیانگل نیب یمهاجرت و یحقوق ،یتیامن ،یتجار روابط یکل خطوط ،سند نیا

 نیا نموده حیتصرخواهد ماند و  متعهد «کالا» تبادل درخصوص اروپا یتجار مقرراتهمه  به داده شنهادیپ سیانگل تجارت،

 ژهیو  به و خدمات نوع از سیانگل صادرات عمده شایان ذکر است، به دلیل آن که. ردیگ ینم بر در را «خدمات» موضوع

 مرز»ی برقرار یبرا سیانگل .مورد استقبال اتحادیه اروپا قرار گیرد شنهادیپ نیا رسد یم نظر به دیبع باشد، می یبانک خدمات

  مناقشه از یکی رلندیا دو مرز. است کالاها نهیزم در ییاروپا یگمرک مقررات حفظ ازمندین ،یجنوب و یشمال رلندیا میان «1نرم

 مرز گونه چیه رلندیا دو نیب دینبا سیانگل دولت ؛یشمال رلندیا صلح توافق طبق و بوده رکسیتب راه سر بر مشکلات نیزتریآم
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 اروپا هیاتحاد از مستقل یتجار قراردادهای آزادانه طور به دهد یم اجازه سیانگل به سند نیااز سوی دیگر، . کند جادیا 1سخت

 وارد اروپا در یینها مصرف یبرا که ییکالاها از ،ردیگ یم نظر در هم را امکان نیا اما .نماید امضا جهان یکشورها ریسا با

 طرفین شهروندان اما رسد یم انیپا به «مسافرت یآزاد» مهاجرت، مورد در. کند افتیدر یگمرک عوارض، شوند یم سیانگل

 سیانگل شده، شنهادیپ نیهمچن. کنند تردد زایو به ازین بدون یتجار کوتاه یسفرها و یگردشگر یبرا توانند یم همچنان

 ناظر عضو عنوان به ییایمیش یاستانداردها و ییدارو ،یهوانورد سازمان مانند ییاروپا یها سازمان در تیعضو به همانند قبل

 . دهد ادامه

 داخل در ژهیو به یادیز یها مخالفت با ،گرفت قرار نهیکاب یاعضا توافق مورد مذکور که از هفته ماقبل شنهادیپ

هفته گذشته، بوریس جانسون، وزیر خارجه انگلیس و دیوید دیویس، وزیر برکسیت، در  .است شده رو به رو کار محافظه حزب

 . اعتراض به آن استعفا دادند

 ریمس در یچالش را آن ترزا می، یشنهادیپ طرح از دیشد انتقاد با ،امریکا جمهور سیرئ، ترامپ دونالدروز جمعه، 

 هیاتحاد با کینزد طارتبا تداوم یبرا سیانگل دولت برنامه درخصوصوی  .دانست کشور دو انیم آزاد تجارت توافق انعقاد

 میخواه مذاکره اروپا هیاتحاد خود با س،یانگل با وگو گفت یجا به ما خواهند، یم یتوافق نیچن ها آن اگر»: کرد حیتصر اروپا

نخست وزیری  سمت بوریس جانسون، گزینه مناسبی برای تصدی .دادم یم انجام یمتفاوت نحو به را کار بودم، من اگر .کرد

 «.انگلیس خواهد بود

 اقتصاد

. رشد کرددرصد  4/1ای در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن،  طبق اعلان اداره آمار ملی انگلیس، تولیدات کارخانه

. درصد مورد بازنگری قرار گرفت 3/1 درصدی ماه آوریل به 4/1علاوه بر آن، افت . درصدی را داشت 9/1بازار انتظار رشد 

های اخیر معکوس شده و بخش مذکور رو  رسد روند نزولی تولید طی ماه  این اولین رشد ماهانه از ماه فوریه بوده و به نظر می

درصد افزایش، بیشترین تأثیر را  1/1و  4/2محصولات دارویی و تجهیزات حمل و نقل به ترتیب با تولید . باشد به بهبود می

 . در رشد مذکور داشتند

علاوه بر . افت کرد( بینی بازار بر خلاف پیش)درصد  4/1در مقابل، تولیدات صنعتی در ماه مه نسبت به ماه قبل، 

در یکی از ( درصد 4/7)کاهش تولید نفت و گاز طبیعی . درصد مورد تجدید نظر قرار گرفت 1به  8/1آن، افت ماه قبل از 

                                                           

 کالاها و افراد خروج و ورود کنترل و یمرز یها پست جادیا : سخت مرز 1



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

7 

ناشی از افزایش دمای هوا؛ عوامل ( درصد 2/3)ریزی نشده و افت تولید برق و گاز  به دلیل تعمیرات برنامه 1های نفتی پایانه

 . اند مؤثر در کاهش تولید صنعتی گزارش شده

آمار تجاری منتشره هفته گذشته حاکی از رشد صادرات و واردات در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن، به ترتیب به 

میلیارد  36/12به  41/12بر این اساس، کسری تجاری از . درصد و در پی آن کاهش کسری تجاری بود 7/2و  1/4میزان 

لازم ذکر است؛ کاهش . بود( میلیارد پوند 12کسری ) بازار بینی پیش از بیشتر مذکور آمار وجود، این با. پوند کاهش یافت

 . های اخیر بر جای گذاشته است در افزایش کسری تجاری ماه صادرات خودرو در سه ماهه منتهی به ماه مه، بیشترین تأثیر را

، جاری کند، رشد تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال پیش بینی می 2یاجتماع و یاقتصاد قاتیتحق یملمؤسسه 

ن، علاوه بر آ. درصد گزارش شده بود 2/1، سال جاری این در حالی است که رشد اقتصادی برای فصل اول. درصد باشد 4/1

درصد بوده و آمار نامطلوب فصل اول به واسطه رشد  5/1، جاری مؤسسه مذکور انتظار دارد رشد اقتصادی در فصل سوم سال

 . ای جبران گردد ای و ساخت و ساز؛ به میزان قابل ملاحظه بخش کارخانه

 

 اپنژ

ضعیف باقی مانده  همچنانبا وجود رشد پایدار اقتصاد، تورم »: رئیس بانک مرکزی ژاپن اظهار داشت ،هفته گذشته

ها  وی ضمن اشاره به تأثیر منفی نگرانی «.باشد های فوق انبساطی فعلی در آینده نزدیک می حاکی از عدم تغییر سیاستکه 

های اخیر قررار   کرد اقتصاد ژاپن هنوز تحت تأثیر نگرانی پیرامون آغاز جنگ تجاری بر دورنمای رشد اقتصادی جهان، تأکید

عوامل موقتی تأثیرگذار نظیر افزایش ارزش ین در گذشته  وی ازعلاوه بر این، . نگرفته و به رشد ملایم خود ادامه خواهد داد

 .کاف تولید ادامه خواهد یافتروند افزایش تورم تا زمان ترمیم ش ،داد اطمینانانتقاد نمود و  ؛که هزینه واردات را کاهش داده

. افت کررد ( بینی بازار مطابق با آمار مقدماتی و پیش)درصد  2/1تولیدات صنعتی در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن، 

، فلزات غیرر آهنری   (درصد 2)تولید آهن و فولاد  ،آوریل به نسبت مه ماه در .ماه اخیر رخ داد 4این افت برای اولین بار طی 

تولید قطعرات   ،در مقابل. کاهش یافت( درصد 1)آلات الکترونیک  و ماشین( درصد 9/5)، تجهیزات حمل و نقل (درصد 9/1)

 .افزایش یافت( درصد 8/1)و محصولات پتروشیمی و ذغال سنگ ( درصد 4/4)الکترونیک بخش ارتباطات 
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  چین

 .درصدی را منتشر ساخت 11 تعرفه مشمولی صادراتی چین یکالاها از یا گسترده فهرست امریکاهفته گذشته، 

 از کیالکترون یمصرف قطعات و حیوانات خانگی یغذا  ر،یتا  ،ییایمیش مواد ذغال، تنباکو، ،ییغذا محصولات شامل ستیل نیا

 دولت که است سال کی از شیب»: این خصوص اظهار داشت در امریکا تجارت ندهینما .باشد می ...و  ونیزیتلو قطعات جمله

 و ضمن گشایش بازار داخلی خود، واردنماید  متوقف را خود ناعادلانه یها تیفعال کرده درخواست نیچ از صبورانه ترامپ

 یبرا یحیتوج چیه .جویانه زده است دست به اقدامی تلافی ما، مشروع یها ینگران به پاسخ در نیچ اما .شود منصفانه رقابت

 « .ندارد وجود این کشوراقدامات 

 مستقل شگاهیپالا نیا اعلام کردند نگ،یم دانگ یمیپتروش گروه مقامات از یکی گفته به اشاره با ینیچ یها سانهر

 یزیر برنامه درحال پکن»: گفت مسئول مقام نیا .است آورده یرو رانیا نفت به و کرده متوقف را امریکا نفت دیخر ینیچ

 نیگزیجا را رانیا نفت شامل انه،یخاورم و قایآفر غرب نفت دارد نظر در و است امریکا از خام نفت واردات بر تعرفه وضع یبرا

 .بود نخواهد بندیپا رانیا هیعل امریکا یها میتحر به که بود کرده اعلام نیا از شیپ نیچ «.کند آن

 اقتصاد

رشد بهای مواد . افزایش یافت( بینی بازار مطابق با پیش)درصد در ماه ژوئن  9/1درصد ماه مه به  8/1تورم از 

در حالی که بازار انتظار داشت شاخص . ترین عوامل افزایش تورم بودند مهم( درصد 2/2)و غیرخوراکی ( درصد 3/1)خوراکی 

. درصدی مواجه شد 1/1درصد افزایش یابد؛ این شاخص با افت  1/1کننده در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل از آن،  بهای مصرف

شایان ذکر است، بانک مرکزی نرخ تورم . تازه به دلیل مازاد عرضه؛ در افت مذکور مؤثر بود کاهش بهای میوه و سبزیجات

 . درصد در نظر گرفته است 3برابر با  ،2117هدف را همانند سال 

بر این اساس، صادرات در ماه ژوئن نسبت به . آمار تجاری منتشره در هفته گذشته حاکی از افزایش مازاد تجاری بود

میلیارد دلار  1/175درصد افزایش به  1/14میلیارد دلار و واردات با  7/216درصد رشد به  3/11سال گذشته با  ماه مشابه

 61/41افزایش یافته و به ( میلیارد دلار 61/27)بینی بازار  مازاد تجاری چین در دوره مذکور فراتر از پیش ،بدین ترتیب. رسید

های تجاری اخیر، صادرات چین به آمریکا در ماه ژوئن به بالاترین سطح  وجود تنش لازم به ذکر است؛ با. میلیارد دلار رسید

 .  رسیده است( میلیارد دلار 97/28)تاریخی 
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 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ  

 دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)
0044/10234/00994/09414/09024/0

 مرجع يوآن 
 

---35/0

 

 روسیه

مدت  های غرب علیه روسیه، در بلند بینی نموده، ادامه تحریم پیش( موسسه اعتباری سنجی روسیه) ACRA1موسسه 

های  بعد از اعمال تحریم. های مرتبط با تولید و صادرات نفت و گاز و در نهایت اقتصاد این کشور را متاثر خواهد نمود شرکت

همچنین بسیاری از . و گاز روسیه به طور کامل متوقف شدهای نفت  های توسعه چاه ه ، برخی پروژ2114اقتصادی در سال 

گذاری جدید  های نفت و گاز این کشور که در حال تولید هستند، برای تداوم سطح فعلی تولید به ارتقا تکنولوژی و سرمایه چاه

شده؛ اما همچنان تحریم فروش برخی تجهیزات در حوزه نفت و گاز هر چند سبب بهبود توانمندی تولید داخل . نیاز دارند

کاهش خواهد  2121این امر، تولید نفت و گاز روسیه را از سال . برخی از این تجهیزات باید از خارج از این کشور تامین شود

 . داد

 

 کره جنوبی

روزه به هند، سند همکاری مشترکی با هدف افزایش تجارت سالانه دو  4رئیس جمهور کره جنوبی در پایان سفر 

وی در نظر دارد با افزایش سطح همکاری تجاری مابین   .لیارد دلار با رئیس جمهور این کشور به امضا رسانیدمی 51کشور به 

جنوبی به نصب سامانه دفاع   شایان ذکر است، در پی تصمیم کره. دو کشور، اتکای اقتصاد کره جنوبی به چین را کاهش دهد

د در پی همچنین، روابط سیاسی چین و هن. ضد موشکی امریکا در خاک این کشور، روابط آن با چین به سردی گراییده است

های کره  این امر، سبب ایجاد انگیره در دولت. بروز مناقشه نظامی سال گذشته در مرز دو کشور، تحت تاثیر قرار گرفته است

 . تجاری شده است –های سیاسی  جنوبی و هند برای افزایش همکاری

شد بانک مرکزی کره  گرایانه امریکا در تجارت خارجی، سبب های ملی  کاهش تورم و نگرانی از تاثیر سیاست

پیش از این، بانک مذکور هر گونه افزایش نرخ بهره . درصد تثبیت نماید 5/1جنوبی، نرخ بهره کلیدی را بدون تغییر در سطح 
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لازم به ذکر است، در ماه ژوئن بانک مرکزی امریکا نرخ بهره کلیدی . را به بعد از افزایش نرخ بهره امریکا موکول نموده بود

 . حد درصد افزایش دادوا 25/1را 

 

 هند 

هزار میلیارد دلار رسیده و این  597/2به  2117بر اساس اعلام بانک جهانی، تولید ناخالص داخلی هند در سال 

پیش از . هزار میلیارد دلار تولید ناخالص ملی قرار گرفت 582/2کشور با یک پله صعود از منظر تولید ملی، بالاتر از فرانسه با 

درصد در  7/7)ترین نرخ رشد  المللی پول نیز اعلام نموده بود این کشور در فصل نخست سال جاری سریع بیناین، صندوق 

بینی نموده با توجه به افزایش  صندوق، پیش. های عمده جهان تجریه کرده است را در بین اقتصادی( مقیاس سالانه

برخی تحقیقات . درصد رشد خواهد داشت 8/7و  4/7رتیب گذاری، اقتصاد هند در سال جاری و سال آتی میلادی به ت سرمایه

دهند، در سال جاری میلادی این کشور به جایگاه پنجم در جهان از منظر رشد اقتصادی صعود خواهد نمود و در  نشان می

 . به رتبه سوم خواهد رسید 2131سال 

افزایش ( واحد درصد کمتر از انتظار 2) درصد  2/3تولیدات صنعتی هند در ماه مه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، 

بانک مرکزی هند دلیل کاهش نرخ رشد مذکور را . درصد بود 6/4این در حالی است که در ماه آوریل این میزان . یافت

 . ی و خارجی عنوان داشته استهای تولید و کاهش تقاضای داخل افزایش قیمت نهاده

 

درصد  27/1و  71/1به ترتیب  سوئیس فرانک و یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

به  .گردید تضعیفدرصد  41/1و  51/1 به ترتیب امریکادر برابر دلار  انگلیس پوندو یورو  ارزش ،در همین مدت. شد تقویت

دلار و هر پوند در محدوده  1671/1-1745/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخ

  .ین متغیر بود 84/111-52/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3275/1-3215/1

در  انگلیس پوندارزش . شد تقویتدرصد  77/1و  21/1 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  یوروارزش  ،همچنین

  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه  .گردید تقویتدرصد  11/1برابر یورو 

متغیر سوئیس فرانک  1627/1-1713/1و ین  15/131-32/131 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو  1326/1-1311/1

 .بود
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 عوامل تقويت يورو در مقابل ساير ارزها در هفته گذشته 

 افت شاخص دلار در روز جمعه 

 گذشته هفته در ارزها ريسا مقابل در وروي ضعیفت عوامل

 ارقام ضعیف تولیدات صنعتی فرانسه و ایتالیا 

   افت شاخصZEW  آلمان و منطقه یورو 

  بینی شده رشد اقتصادی منطقه یورو پیشتجدید نظر نزولی در ارقام 

 ای امریکا و شرکای تجاری آن کاهش توجه فعالان بازار ارز به مناقشات تعرفه 

  افزایش تورم امریکا 

  تاکید رئیس فدرال رزرو بر وضعیت مطلوب اقتصاد امریکا 

 

آلمان و منطقه یورو و همچنین تجدید نظر نزولی  ZEWارقام ضعیف تولیدات صنعتی فرانسه و ایتالیا، افت شاخص 

از سوی کمیسیون اروپا، سبب تضعیف یورو در مقابل دلار  2118بینی شده رشد اقتصادی منطقه مذکور در سال  در ارقام پیش

 . شد

ای امریکا و شرکای تجاری این کشور، سبب شد تمایل برای خرید  کاهش توجه فعالان بازار ارز به مناقشات تعرفه

. ارزهای مامن از جمله ین و فرانک سوئیس در مقابل دلار کاهش یابد که تقویت دلار در مقابل این دو ارز را در پی داشت

رزرو بر وضعیت مطلوب اقتصاد این کشور، به روند صعودی شاخص دلار افزایش تورم امریکا و همچنین تاکید رئیس فدرال 

اما روز جمعه، انتشار خبر افزایش تراز مثبت تجاری چین با امریکا به بالاترین سطح تاریخی، . در اواخر هفته کمک نمود

های عمده کاهش یابد؛ اما احتمال تشدید جنگ تجاری بین دو کشور را افزایش داده و سبب شد نرخ دلار در مقابل اکثر ارز

 . این کاهش در حدی نبود که رشد ارزش آن در روزهای ما قبل را به طور کامل از میان ببرد

های دولت در خروج از اتحادیه اروپا، سبب  استعفای دو تن از وزاری کابینه دولت انگلیس در اعتراض به سیاست

این روند، در اکثر روزهای هفته قبل ادامه داشت و در . هفته گذشته شدگیری روند نزولی پوند در مقابل دلار از ابتدای  شکل

 .نهایت پوند در مقابل دلار تضعیف گردید
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 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

33044/151400/1-00000/1 دلار

32100/4-- 13200/4--35000/4 يورو

00344/4-42405/2 03002/4 پوند

00044/4--52504/4--02014/4  فرانک

42003/4- 21200/4-40103/4 ين

03054/103199/1- 10934/3 امارات درهم

0590/290900/149215/143099/12 لیر ترکیه

 

  

 تحولات بازار طلا

 درصد 58/1و  18/1 و یورو به ترتیب به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 درو  اونس هر برای دلار 91/1241-52/1258 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات .یافت کاهش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 96/1161-63/1172 محدوده

در این مدت، با . هفته گذشته، نوسانان قیمت طلا به طور کامل بر خلاف روند نوسانات شاخص دلار شکل گرفت

های امن همچون ین ژاپن،  ای امریکا و شرکای تجاری آن، تمایل به خرید دارایی کاهش توجه بازارهای مالی به جنگ تعرفه

البته افزایش تورم امریکا نیز . زمان با افزایش شاخص دلار، بهای طلا کاهش یافت فرانک سوئیس و طلا کاهش یافت و هم

بها افزایش یافت، اما نتوانست افت  معه، با افت شاخص دلار، بهای این فلز گرانهر چند روز ج. در کاهش بهای طلا موثر بود

 .روزهای ماقبل را جبران نماید
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  حولات بازار نفتت

 45/3 و یورو به ترتیب، به دلار جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

  ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  97/2و 

و  دلار 94/71 بهای هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  26/61-11/63و دلار  33/71 -11/74 

و یورو به ترتیب  به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 47/61

 41/73 -86/78  های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت کاهشدرصد  68/1و  17/2

بهای هر بشکه  .رسیدیورو  96/64و دلار  12/76معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  87/62-14/67  ودلار 

بهای هر بشکه در  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  82/61-11/65و دلار  15/72-34/76نفت خام اوپک در محدوده 

( شتهآخرین نرخ هفته گذ) شنبه پنجشایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز . قرار گرفتیورو  67/63و دلار  53/74سطح 

 .یافت کاهشدرصد  55/2و  15/3و یورو به ترتیب  نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار

های نفتی علیه ایران، کاهش بریش   اوایل هفته گذشته، تحت تأثیر تداوم کاهش تولید نفت در کانادا و لیبی، تحریم

هر . میلیون بشکه در هفته ماقبل، قیمت نفت افزایش یافت 8/6به میزان  APIاز انتظار ذخایر نفت امریکا بر اساس گزارش 

های نفت ایران، روند افزایش  درخواست معافیت برخی کشورها از تحریم نظر مقامات امریکایی درخصوص بررسی چند، اظهار

های تجاری میان امریکا و چین و خبر بازگشایی بنادر لیبی بررای صرادرات    در اواسط هفته، تشدید تنش. قیمت را کند نمود

یرر را تجربره کررد و    ترین افت روزانه طی دو سرال اخ  به نحوی که قیمت نفت برنت بیش. نفت، سبب کاهش قیمت آن شد

ای ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل نیز نتوانسرت از شردت ایرن افرت      میلیون بشکه 13مبنی بر کاهش  EIAحتی گزارش 

در اواخر هفته، اعتصاب کارکنان صنعت نفت نروژ و اعتراضات مردمی در جنوب عراق، سبب شد بخشی از افت قابل . بکاهد

 .ن شود؛ در مجموع قیمت نفت هفته گذشته را با کاهش به پایان رساندتوجه قیمت نفت در روز قبل جبرا
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

***هفتگي **نقطه به نقطه 12 ژوئيه 13 ژوئيه 11 ژوئيه 10 ژوئيه 9 ژوئيه ۶ ژوئيه

0.47 0.76 94.743 94.680 94.830 94.720 94.160 94.080 شاخص دلار 94.296 93.963

0.11 0.65 1.3150 1.3158 1.3154 1.3212 1.3114 1.3110 1.3135 دلار  كانادا 1.3073

0.30 0.14 1.5387 1.5375 1.5352 1.5424 1.5402 1.5382 1.5340 دلار  كانادا (به يورو) 1.5353

1.02 1.71 111.74 112.35 112.52 112.01 111.00 110.84 110.61 ين  ژاپن (دلار) 110.46

1.22 1.20 130.76 131.28 131.32 130.76 130.37 130.05 (به يورو) ين ژاپن 129.19 129.72

0.19 -0.50 1.1702 1.1685 1.1671 1.1674 1.1745 1.1733 * 1.1679 يورو 1.1744

0.45 1.27 0.9967 1.0015 1.0024 0.9960 0.9919 0.9915 فرانک سوئيس 0.9922 0.9889

0.65 0.77 1.1662 1.1703 1.1699 1.1627 1.1650 1.1633 (به يورو) فرانک سوئيس 1.1588 1.1614

0.15 -0.40 1.3236 1.3234 1.3206 1.3205 1.3275 1.3258 * 1.3215 ليره  انگليس  1.3287

-0.04 0.10 1.1311 1.1326 1.1315 1.1311 1.1303 1.1300 (به يورو) 1.1315 ليره  انگليس  1.1314

0.01 -0.52 1.40745 1.40199 1.40462 1.40803 1.40883 1.41378 SDR 1.40733 به دلار   1.40934

-0.18 -0.02 1.20279 1.19982 1.20351 1.20612 1.19951 1.20496 SDR به يورو 1.20500 1.20005

-0.21 -1.08 1249.03 1240.90 1247.07 1243.57 1255.09 1258.52 1251.66 طلاي نيويورک (هراونس) 1254.45

-0.40 -0.58 1067.40 1061.96 1068.52 1065.25 1068.62 1072.63 (به يورو) 1071.70 طلاي نيويورک 1068.16

-0.18 -1.09 1251.01 1241.70 1245.90 1251.40 1254.00 1262.05 1253.21 طلاي  لندن (هر اونس) 1255.35

-0.37 -0.59 1069.09 1062.64 1067.52 1071.95 1067.69 1075.64 (به يورو) 1073.03 طلاي  لندن 1068.93

-1.96 -2.169 76.02 75.33 74.45 73.40 78.86 78.07 77.54 نفت برنت انگليس  77.00

-2.15 -1.675 64.96 64.47 63.79 62.87 67.14 66.54 66.39 نفت برنت انگليس (به يورو) 65.57

-2.45 -3.45 71.94 71.01 70.33 70.38 74.11 73.85 73.74 نفت پايه آمريکا  73.55

-2.64 -2.97 61.47 60.77 60.26 60.29 63.10 62.94 63.14 نفت پايه آمريکا (به يورو) 62.63

2.36 2.30 24868 25019 24925 24700 24920 24777 DOW-30 24294 (بورس وال استريت)  24456

2.13 3.714 22193 22597 22188 21932 22197 22052 NIKKEI-225 21730 (بورس توكيو )   21788

1.19 0.36 12521 12541 12493 12417 12610 12544 DAX-30 12373 (بورس فرانكفورت) 12496
شماره ۱۷ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۴/۲۲ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۷/۱۳

 درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته
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