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 شانزدهمفصل 

 
  بازار سرمايه

.  برخوردار بود  قابل ملاحظه اي   از رونق    پس از رکود نسبي آن در سال قبل          ١٣٨١بورس اوراق بهادار تهران در سال       
قبل  نسبت به سال قابل ملاحظه اي در اين سال ، متغيرهايي كه هر يك به نحوي گوياي عملكرد بازار اوراق بهادار است رشد 

 درصد افزايش يافت ٥١اي نسبت به سال قبل بيش از  سابقه ، شاخص قيمت و بازده نقدي سهام با رشد بي١٣٨١در سال  .نشان دادند
در اين . )١ ( جهان در رتبه سوم قرار گرفت قيمت در ميان بورس هاي    کل  و بورس اوراق بهادار تهران از لحاظ ميزان رشد شاخص           

.  درصد رسيد  ٨/١٢اخالص داخلي با افزايش در مقايسه با سال قبل به حدود              سال نسبت ارزش جاري بازار سهام به توليد ن         
 .  درصد  بود٣/١٢نسبت مذكور در سال قبل 

تغيير ضوابط پذيرش شركتها در بورس، تفكيك تابلوهاي بورس به تابلوهاي اول و دوم و ايجاد تالار فرعي از                         
بود كه گامي مهم در جهت افزايش شفافيت،        مورد بررسي   ر سال   شهريور ماه سال مذکور از جمله اقدامات مهم انجام شده د           

راه اندازي تالار بورس مشهد به عنوان اولين بورس منطقه اي           . نقدشوندگي و سرعت گردش سهام در بورس به شمار مي آيد          
 اقتصادي پايدار،  در راستاي شتاب بخشيدن به فرايند توسعه١٣٨١کشور برجسته ترين اقدامي بود كه در نخستين ماههاي سال 

همچنين در  . تسهيل اجراي سياستهاي تمركز زدايي و مشاركت گسترده تر مردم در فعاليتهاي مولد اقتصادي صورت گرفت                  
که اقدامي   )٢(سال مذکور بستر قانوني مناسبي جهت داد و ستد دست دوم اوراق مشاركت در بورس اوراق بهادار فراهم گرديد                  

 .سرمايه کشور محسوب مي گردداساسي در جهت توسعه بازار 

و با هدف   )  ١٣٧٩-٨٣(قانون برنامه سوم توسعه      "٩٥" و "٩٤"مواد  در راستاي وظايف  مندرج  در        "شوراي بورس "
 و پي ريزي پايه هاي بازار سرمايه منسجم، كارآمد و پويا، برخي مطالعات پايه اي را به سازمان                   کشور  ساماندهي بازار سرمايه    

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران به منظور  برآوردن الزامها و نيازهاي              ١٣٨١در سال   . ار تهران واگذار كرد   بورس اوراق بهاد  
تداوم رونق بورس، فراهم آوردن كاركردهاي متعارف بازار دست دوم اوراق بهادار و  بستر سازي براي شكل گيري منطقي                       

 :ل محورهاي زير تنظيم نمودبازار فراگير اوراق بهادار در آينده، برنامه هايي حو

 روزآمدسازي فناوري داد و ستد اوراق بهادار ، نصب و راه اندازي نرم افزار جديد دادوستد و تكميل مطالعات                        -
 .مقدماتي ايجاد و راه اندازي سيستم داد و ستد الكترونيك اوراق بهادار ايران

___________________________________________________________________________ 
 (TEPIX)قيمت  کل ن به لحاظ ميزان رشد شاخص  ميلادي ، بورس اوراق بهادار تهرا٢٠٠٢ در سال (FIBV)طبق گزارش سالانه فدراسيون بين المللي بورسها  - ١

 . ترتيب مقام اول و دوم را داشتنده در بين بورسهاي عضو سازمان مذكور  مقام سوم و كشورهاي آرژانتين و اسلوني ب

 فعاليت آزمايشي آن ١٥/٩/١٣٨١غ گرديد و از تاريخ  دستورالعمل معاملات دست دوم اوراق مشارکت در بورس اوراق بهادار تهران به شبکه بانکي و بورس ابلا١٣٨١ در سال - ٢
 .آغاز گرديد
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 شركت خدمات اطلاع رساني بورس، ايجاد          ساماندهي نظام اطلاع رساني بورس شامل ايجاد و راه اندازي              -
 .واحدسازماني تجهيز و پشتيباني انفورماتيك و بازآرايي نظام انفورماتيك بورس اوراق بهادار تهران

 بهينه سازي ساختار بازار دست دوم شامل تفكيك تالار اصلي داد و ستد بورس به تابلوهاي اول  و دوم، ايجاد و                        -
 .و ستد بورس و اجراي ضوابط  جديد پذيرش شركتها در تالارهاي داد و ستد بورسراه اندازي تالار فرعي داد

 . تقويت پوشش تنظيمي و نظارتي -

 . بهسازي سازمان اداري و امور پشتيباني بورس-

اي، تكميل و اجراي طرح داد و ستد            بورس شامل راه اندازي بورسهاي منطقه        تدريجي استمرار فرآيند توسعه      -
 .ق مشاركت و انواع گواهي سپرده بانكي در بورسدست دوم اورا

 سهام
  معاملات سهام و حق تقدم سهام -١

 تعداد و ارزش سهام مبادله شده        ١٣٨١در سال   
در بورس اوراق بهادار تهران از رشد قابل توجهي به               

 درصد برخوردار   ٨/١٩٠ درصد و     ١٤٣ترتيب به ميزان     
اده را مي توان    هاي فوق الع   دلايل اصلي اين افزايش   . بود

انتظارات تورمي جامعه و رشد زياد نقدينگي در چند سال          
گذشته، رکود نسبي حاکم بر بازار ساير داراييها، ورود             
سرمايه با منشاء خارجي به بورس بويژه سرمايه ايرانيان           

 بازدهي مناسب بورس، افزايش تقاضاي       ،خارج از کشور  
 ارائه خدمات   اي خراسان و   بازار بدليل ايجاد بورس منطقه    

 در سال مذكور تعداد    . کارگزاري از طريق شعب برخي بانکها در مراکز استانها و  بهبود شرايط اطلاع رساني بورس دانست                   
 نوبت مورد داد و ستد قرارگرفت كه با          ٨١٢٣١٦ ميليارد ريال در     ١/٢٢٧٧٦ ميليون سهم و حق تقدم سهام به ارزش           ٤/٤١٤٥

  درصد از كل تعداد سهام معامله شده        ٨/١٤عي داد و ستد بورس در سال مورد بررسي، حدود             توجه به راه اندازي تالار فر      
در تالار فرعي و بقيه در تالار اصلي         )  ميليارد ريال  ٥/٣٠٩٠( درصد ارزش كل معاملات       ٦/١٣و حدود   )  ميليون سهم  ٦١٣(

هام مبادله شده در دوره مورد بررسي حاكي        فزوني نرخ رشد ارزش سهام مبادله شده از نرخ رشد تعداد س           . صورت گرفته است  
 . درصد نسبت به دوره مشابه سال قبل است٧/١٩ سال به ميزان از افزايش متوسط قيمت سهام در اين

متوسط تعداد و ارزش روزانه سهام و حق تقدم          .  روز فعاليت داشت   ٢٤٣ بورس اوراق بهادار تهران      ١٣٨١در سال   
 ميليارد ريال بود كه در مقايسه با سال قبل به ترتيب  از افزايش قابل ملاحظه                  ٧/٩٣ سهم و     ميليون ١/١٧مبادله شده به ترتيب     

 .  درصد برخوردار بود٨/١٩٠ و ١٤٣
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 شاخص هاي فعاليت بورس
 اوراق بهادار تهران

متوسط ارزش   )ميليون سهم(تعداد معاملات   )ميليارد  ريال(ارزش معاملات 
كل معاملات 

 روزانه
 )ميليارد ريال(

متوسط تعداد 
 معاملات روزانه

 )ميليون سهم(

تعداد روزهاي 
 عاليت بورسف

حق تقدم  كل طي سال
حق تقدم  كل  سهام سهام

  سهام سهام

١٣٧٧ ٦/١١٣٣ ١/٦٩ ٧/١٢٠٢  ٠/٢٩٩٢ ٧/١٢٤ ٧/٣١١٦ ٢٤٤ ٩٣/٤ ٧٧/١٢ 
١٣٧٨ ٤/١٠٥٦ ٥/١٢٥ ٩/١١٨١  ١/٥١٣٧ ٥/١٠٦ ٦/٥٢٤٣ ٢٤٣ ٨٦/٤ ٥٨/٢١ 
١٣٧٩ ٧/١٦٠٦ ٨/٧٤ ٥/١٦٨١  ٨/٩١١٨ ٩/٥٧ ٧/٩١٧٦ ٢٤١ ٩٨/٦ ٠٨/٣٨ 
١٣٨٠ ٦/١٦٢١ ٠/٨٤ ٦/١٧٠٥  ٥/٧٧٠٢ ٤/١٢٨ ٩/٧٨٣٠ ٢٤٣ ٠٢/٧ ٢٣/٣٢ 
١٣٨١ ٩/٣٦٨٤ ٥/٤٦٠ ٤/٤١٤٥  ٨/٢٠١٢٦ ٣/٢٦٤٩ ١/٢٢٧٧٦ ٢٤٣ ٠٦/١٧ ٧٣/٩٣ 

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه ، سالهاي مختلف: ماخذ

 

معاملات سهام در    در نيمه دوم سال      نشان مي دهد که       ١٣٨١رسي  فعاليت بورس اوراق بهادار تهران  در سال             بر
 رونق نسبي فعاليت در بورس      .بورس از نظر تعداد و ارزش سهام مورد معامله بيش از ارقام مشابه در نيمه اول آن بوده است                    

 تشكيل مجامع عمومي اغلب شركتهاي عضو بورس در پايان سال و             ناشي از نزديك شدن به زمان     " در نيمه دوم سال عمدتا    
 . ارايه آخرين اطلاعات مربوط به صورتهاي مالي و پيش بيني وضعيت آتي شركتها است

 
 ١٣٨١معاملات سهام در نيمه اول و دوم سال توزيع 

 )١(در بورس اوراق بهادار تهران
 )سهم درصد(

  تعداد  ارزش
 سال نيمه اول ه دومنيم  نيمه اول نيمه دوم

١٣٧٧ ١/٢٦ ٩/٧٣  ٥/٢٦ ٥/٧٣ 
١٣٧٨ ٩/٢٨ ١/٧١  ٦/٢٠ ٤/٧٩ 
١٣٧٩ ٢/٤٥ ٨/٥٤  ٢/٣٩ ٨/٦٠ 
١٣٨٠ ٩/٤٧ ١/٥٢  ٨/٤٧ ٢/٥٢ 
١٣٨١ ٤/٣٩ ٦/٦٠  ٤/٤٤ ٦/٥٥ 

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ
 . شامل حق تقدم سهام نيز مي باشد-١

در سال   )١( گانه ٢٤قدم سهام در بورس اوراق بهادار تهران به تفكيك صنايع             بررسي آمار معاملات سهام و حق ت       
محصولات  " درصد از كل تعداد سهام مبادله شده و صنعت           ٥/٣٥ با   "واسطه گريهاي مالي   " نشان مي دهد كه صنعت    ١٣٨١

 و ارزش مبادلات سهام و حق        درصد از كل ارزش سهام مبادله شده به ترتيب بيشترين سهم از كل تعداد              ٣٠ با   "كاني غيرفلزي 
مقايسه اين نسبت ها با ارقام مشابه سال قبل ، بيانگر پراکندگي بيشتر در توزيع تعداد و                    . تقدم را به خود اختصاص داده اند      

سهم صنايع يادشده در سال     .  مي باشد  ١٣٨١در ارزش مبادلات سهام و حق تقدم بين صنايع مختلف در سال                تمرکز بيشتر 
 صنايع همچنين در سال مورد بررسي       .  بود ٣/١٥ و   ٣/٤٥ تعداد و ارزش سهام و حق تقدم مبادله شده به ترتيب               از نظر  ١٣٨٠

بدليل معاملات بسيار   " زراعت و خدمات وابسته به آن     " و  " ساخت ابزار پزشکي و ابزار دقيق       " ،  " يچوب و محصولات چوب   "
 .نداشتندت سهام و حق تقدم سهام تعداد و ارزش كل مبادلاسهمي در " ناچيز آن ، تقريبا

___________________________________________________________________________ 
 .  به طبقه بندي صنايع بورس اوراق بهادار اضافه گرديده است"زراعت و خدمات وابسته به آن"  و "  ابزار دقيقساخت ابزار پزشكي،   " صنايع١٣٨١ از سال - ١
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تجهيزات  "صنعتکه نشان مي دهد  ١٣٨١در سال صنايع مختلف بين مقايسه تعداد و ارزش سهام و حق تقدم مبادله شده 
 درصد بيشترين كاهش را در تعداد و ارزش مبادلات سهام و حق تقدم سهام در مقايسه با                    ٣/٨٣ و   ٥/٨٩ به ترتيب با     "حمل و نقل  
 درصد رشد نسبت به سال قبل بيشترين افزايش در           ٥/١٠٩٧با   "ساخت فلزات اساسي   "صنعتدر حالي که    اشته است،   سال قبل د  

 بيشترين افزايش را در ارزش       درصد رشد نسبت به سال قبل،      ٢/١٠٨٣٨با   "ساختمان"تعداد سهام و حق تقدم مبادله شده و صنعت         
و  "راديو و تلويزيون"،" كاغذ و محصولات كاغذي "در اين سال  به جز صنايعچنين هم.  مبادلات سهام و حق تقدم سهام دارا بوده اند

 كه هم از نظر تعداد و هم از نظر ارزش معاملات در مقايسه با سال قبل كاهش داشته اند، ساير صنايع در                         "تجهيزات حمل و نقل   "
 كه رونق بورس اوراق بهادار در سال مورد بررسي در بين وضعيت فوق بيانگر آن است. مقايسه با سال قبل از رشد برخوردار بوده اند

 .صنايع مختلف فراگير بوده و معطوف به تعداد محدود و يا بخشي از صنايع نبوده است

 ١٣٨١در سال   .  درصد افزايش نشان مي دهد      ٨/٣١تعداد دفعات معامله در سال مورد بررسي نسبت به سال قبل              
  نفررسيد كه در مقايسه با رقم مشابه         ٣٥٩٧٥١به  ) اعم از اشخاص حقيقي و حقوقي     (ام  تعداد خريداران سهام و حق تقدم سه      

افزايش عرضه سهام ، رشد تعداد خريداران ، خريد و فروش تدريجي سهام و گردش                 .  درصد افزايش يافت   ٩/١٣سال قبل   
متوسط تعداد و ارزش سهام      .  بود سهام بين دارندگان آن از جمله عوامل افزايش تعداد دفعات معاملات سهام در اين سال                 

ميليون ريال بوده كه نسبت به سال قبل به          ٣/٦٣ سهم و    ١١٥٢٣خريداري شده توسط هر نفر در اين دوره به ترتيب معادل              
  . درصد افزايش داشته است٣/١٥٥ و ٤/١١٣ترتيب 

  سهامتعداد دفعات معامله و تعداد خريداران
 درصد تغيير  سال

  ١٣٧٩ ١٣٨٠ ١٣٨١ ١٣٨١ در سال 
 تعداد دفعات ٧٠٧٠٦٥ ٦١٦٢٨٣ ٨١٢٣١٦ ٨/٣١
 تعداد خريداران ٣٤٢٧٦٤ ٣١٥٩١٨ ٣٥٩٧٥١ ٩/١٣
 )سهم(متوسط تعداد خريد هر نفر  ٠/٤٩٠٦ ٠/٥٣٩٩ ٠/١١٥٢٣ ٤/١١٣
 )ميليون ريال(متوسط ارزش خريد هر نفر  ٨/٢٦ ٨/٢٤ ٣/٦٣ ٣/١٥٥

 درصد  ٢/٤٤ ميليارد ريال رسيد كه در مقايسه با سال قبل           ٩/١١٧٧٧٢ به   در پايان سال مورد بررسي ارزش جاري بازار سهام        
  واحد به  ٧٧/٣٧٥٨ سال گذشته از  پايان   درصد رشد نسبت به       ٧/٣٤ شاخص كل قيمت سهام با        ١٣٨١در سال   . رشد داشت 

  نسبت مذكور از   . افزايش قابل ملاحظه اي يافت      )١(در سال مورد بررسي، نسبت فعاليت بورس       .  واحد بالغ گرديد   ٧٦/٥٠٦٢

 سال اخير نشان مي دهد     ٥بررسي نسبت فعاليت در     .  افزايش يافت  ١٣٨١ درصد در سال     ٦/٢١ به   ١٣٨٠ درصد در سال     ٦/١٠
كنندگان به بورس    اين نسبت روند افزايشي داشته است، كه بيانگر افزايش تمايل پس انداز           در بقيه سالها     ١٣٨٠جز سال   ه   كه ب 

 ١٣٨٠كاهش نسبت فعاليت در سال      . طي اين دوره مي باشد   ايگاه سهام در ترکيب داراييهاي اشخاص       و افزايش ج  اوراق بهادار   
دليل پذيرش شركتهاي   ه  ب(دليل كاهش قابل توجه ارزش معاملات از يك طرف و افزايش ارزش جاري بازار از طرف ديگر                  ه  ب

 نشان دهنده پايان ركود     ١٣٨١بت فعاليت در سال     افزايش نس . بوده است ) جديد و افزايش قيمت جاري سهام موجود در بازار        
 .نسبي حاكم بر بورس اوراق بهادار تهران در سال قبل مي باشد

___________________________________________________________________________ 
 .بت ارزش معاملات سهام طي سال به ميانگين ارزش جاري بازار سهام در همان سال عبارت است از نس(Turnover Ratio) نسبت فعاليت بورس - ١



 

١٦٩ 

 ١٣٨١ درصد در سال     ١/١٧ به   ١٣٨٠ درصد در سال     ١/٩نسبت تعداد سهام مورد معامله به كل سهام منتشر شده از             
ليت نشان مي دهد كه نسبت تعداد سهام مورد معامله به كل             در چند سال اخير، مقايسه اين نسبت با نسبت فعا          . افزايش يافت 

همچنين، مقايسه متوسط نرخ رشد نسبت تعداد سهام مورد معامله          . سهام منتشر شده همواره كمتر از نسبت فعاليت بوده است         
درصد است،  ٨/١٥و   ٧/٥ كه به ترتيب به ميزان       ١٣٧٨-٨١به كل سهام منتشر شده با متوسط نرخ رشد نسبت فعاليت در دوره               

 به ميانگين قيمت    تنشان مي دهد كه طي اين دوره تغييرات دايمي قيمت هاي نسبي به نفع سهام صنايع فعالتر در بورس نسب                    
 . بازار اتفاق افتاده است

 
 )١(هشدارزش جاري بازار سهام ، نسبت فعاليت بورس و نسبت سهام داد و ستد شده به كل سهام منتشر

 )ميليارد ريال(
 تعداد سهام نسبت

دادو ستدشده به كل 
 ه شدسهام منتشر

نسبت فعاليت 
 )درصد(بورس 

 ميانگين ارزش جاري
 بازار

 ارزش جاري بازار در ارزش معاملات
 پايان سال

 سال

٨/٢٦٠٠٠ ٠/١٢ ٧/١٣ 
)٠/٧-( 

٧/٣١١٦ 
)٥/٥٤( 

٦/٢٦٥٨٤ 
)٠/٢-( 

١٣٧٧ 

٨/٣٤٧١٥ ١/١٥ ٦/٩ 
)٥/٣٣( 

٦/٥٢٤٣ 
)٢/٦٨( 

٥/٤٣٧٤٣ 
)٥/٦٤( 

١٣٧٨ 

٢/٥٣٧٦٩ ١/١٧ ٧/١٠ 
)٩/٥٤( 

٧/٩١٧٦ 
)٠/٧٥( 

٦/٦٢٤٨٦ 
)٨/٤٢( 

١٣٧٩ 

٣/٧٤١٢٧ ٦/١٠ ١/٩ 
)٩/٣٧( 

٩/٧٨٣٠ 
)٧/١٤-( 

٨/٨١٦٨١ 
)٧/٣٠( 

١٣٨٠ 

٧/١٠٥٣٨٢ ٦/٢١ ١/١٧ 
)٢/٤٢( 

١/٢٢٧٧٦ 
)٨/١٩٠( 

٩/١١٧٧٧٢ 
)٢/٤٤( 

١٣٨١ 

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه سالهاي مختلف: ماخذ
 .  ارقام داخل پرانتز درصد تغييرات هر سال نسبت به سال قبل است-١
   
   شاخص هاي قيمت و بازدهي در بازار سهام-٢

بررسي شاخص هاي قيمت در بورس اوراق بهادار            
 ٢/٥١تهران نشان مي دهد كه شاخص قيمت و بازده نقدي با                

 درصد افزايش نسبت به پايان سال قبل به                              

بخش عمده اي از اين     .  رسيد ١٣٨١سال  پايان   واحد در    ٩٣/١١٣٤٥
در پايان اين سال    . افزايش، ناشي از رشد شاخص قيمت سهام بود          

 به عنوان اجزاي تشکيل دهنده       “قيمت”و “بازده نقدي ”شاخص هاي
 درصد  ٧/٣٤ و ٣/١٢،  به ترتيب با       “قيمت و بازده نقدي   ”شاخص

زايش  واحد اف  ٧٦/٥٠٦٢ و   ٦٥/٣٧٠٤رشد نسبت به سال قبل به        
 و  ٨/١٣رشد شاخصهاي اخير الذکر در سال قبل به ترتيب          . يافتند

 . درصد بود٢/٢٦



 

١٧٠ 

 سهامنقدي شاخص هاي قيمت و بازده         )١٣٦٩ = ١٠٠(
 سالپايان   درصد تغيير

١٣٧٨ ١٣٧٩ ١٣٨٠ ١٣٨١  ١٣٨٠ ١٣٨١ 
 

 شاخص قيمت و بازده نقدي ٢٧/٣٢٦٦ ٣٥/٥٢٢١ ٩٩/٧٥٠١ ٩٣/١١٣٤٥  ٧/٤٣ ٢/٥١
    شاخص بازده نقدي ٣٩/٢٤٤٧ ٠٩/٢٨٩٨ ٣٢/٣٢٩٩ ٦٥/٣٧٠٤  ٨/١٣ ٣/١٢
    شاخص قيمت  ١٩/٢٢٠٦ ٢٩/٢٩٧٨ ٧٧/٣٧٥٨ ٧٦/٥٠٦٢  ٢/٢٦ ٧/٣٤
       شاخص قيمت مالي ٥٧/٤٦٨٣ ٢٩/٦٣٤٧ ٨٧/٨٤٩٧ ٩٦/٨٩٨٥  ٩/٣٣ ٧/٥
       شاخص قيمت صنعت ٨٩/١٩٤٥ ٨٠/٢٦٢١ ٨٤/٣٢٥٤ ٩٤/٤٦٤٢  ١/٢٤ ٦/٤٢

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه ، سالهاي مختلف: ماخذ

 از رشد قابل     ١٣٨١در بين شاخص هاي مرتبط با شاخص كل قيمت سهام ، شاخص قيمت صنعت طي سال                       
ه رشد   درصدي آن در سال قبل بيانگر روند فزايند        ١/٢٤ درصد برخوردار بود، که در مقايسه با رشد          ٦/٤٢ملاحظه اي به ميزان    

،  تاثير چشمگيري در      ١٣٨١رونق نسبي توليد در بخشهاي صنعت و معدن و ساختمان در سال                . شاخص مذکور مي باشد   
شاخص قيمت مالي نيز در سال      . تقويت مالي شرکتهاي توليدي، افزايش سود و افزايش قيمت سهام آنها در سال مذکور داشت              

 . درصدي آن در سال قبل مي باشد٩/٣٣ اين رشد به  مراتب کمتر از رشد اما.  درصد افزايش نشان داد٧/٥مذکور به ميزان 

 نشان مي دهد كه در اين سال شاخص قيمت          ١٣٨١ گانه در سال     ٢٤بررسي شاخص قيمت سهام به تفكيك صنايع         
در سال  .  رشته از صنايع با افزايش همراه بود       ١٤ رشته مختلف صنعتي نسبت به سال قبل با كاهش و شاخص قيمت              ١٠سهام  

كاغذ و محصولات    " درصد رشد از بيشترين افزايش و شاخص قيمت            ٥/٦٥٤با  "  ساختمان"مورد بررسي، شاخص قيمت      
 بيشترين افزايش و كاهش شاخص      ١٣٨٠در سال   .  درصد تنزل، بيشترين كاهش را نسبت به سال قبل داشتند          ٣/٤٥با  " كاغذي

 .بود"  راديو و تلويزيون" و " كثير انتشار و چاپ و ت" قيمت به ترتيب متعلق به صنعت 

 تالار فرعي بورس -٣
، در راستاي رونق معاملات در بورس و فراهم ساختن مشارکت هر چه بيشتر مردم در بازار سرمايه                    ١٣٨١در سال   

هام در  شاخص قيمت س  . کشور، تالار فرعي بورس اوراق بهادار تهران در تاريخ چهارم شهريور ماه سال مذکور آغاز به كاركرد                
در .  واحد و برابر با عدد شاخص كل قيمت در تالار اصلي در پايان روزقبل بود               ١٨/٤٧٥٦اولين روزفعاليت تالار فرعي برابر با       

 ميلياردريال و    ٤٣١٢ شركت، با سرمايه       ١٧١ تعداد شركتهاي ثبت شده در تابلوي تالار فرعي               ١٣٨١پايان شهريور ماه     
 ٤٤٣ ميليون سهم به ارزش      ١/٩٩٠٤٨ان آغاز به کار تالار فرعي تا پايان شهريور ماه تعداد             از زم .   ميليون سهم بود    ٤٣١٢٠٠٠

شاخص كل قيمت در    .  واحد رسيد  ١٦/٤٧٧٠ميليارد ريال در تالار فرعي مورد معامله قرار گرفت و عدد شاخص كل قيمت به                
 شركت جديد در تالار فرعي تا پايان اسفند ماه           ٣ با پذيرش .  واحد بود  ٥٤/٤٧٧٥تالار اصلي نيز در پايان شهريور ماه معادل          

 ميليون سهم   ٥٣٢٠٧١٣ ميليارد ريال و     ٥٣٢١ شركت با سرمايه     ١٧٤، تعداد شركتهاي ثبت شده درتابلوي اين تالار به            ١٣٨١
ليارد  مي ١/١٤٦٥ ميليون سهم به ارزش       ٤/٦١٣٠٠٨ تعداد   ١٣٨١در مجموع، از زمان گشايش تالار فرعي تا پايان سال             . رسيد

 واحد در پايان سال مورد بررسي بالغ          ٧/٦٠٨٦ريال در تالار فرعي مورد معامله قرار گرفت و شاخص قيمت سهام نيز به                   
افزايش .  درصد بود  ٠/٢٨ معادل   ١٣٨١نرخ رشد شاخص قيمت در تالار فرعي از تاريخ گشايش تا پايان اسفند ماه                  . گرديد

 .مله آثار راه اندازي تالار فرعي در اين سال بودعرضه سهام و افزايش حجم معاملات آن از ج
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  عرضه سهام توسط بخش عمومي و بانكها-٤
از نظر تعداد و ارزش با      شركتهاي دولتي، بنيادها و سيستم بانكي       و   مجموع سهام عرضه شده توسط سازمانها        ١٣٨١در سال   

 نسبت به سال قبل به      ١٣٨١بخش عمومي و بانكها در سال       تعداد و ارزش سهام عرضه شده توسط        . افزايش قابل توجهي مواجه گرديد    
 ارقام  . درصد رشد داشت    ٨٤٣درصد و  ٩/٦٠٧ترتيب به ميزان     

.  درصد بود  -٢/٧٩ و   -٢/٥٨ معادل   ترتيبه  ب ١٣٨٠مشابه در سال    
بيشترين افزايش تعداد و ارزش سهام عرضه شده مربوط به               

 صنايع  يسازمان گسترش و نوساز   (سازمانها و شركتهاي دولتي      

سازمانها و شركتهاي    " در سال مورد بررسي، سهم      . بود) ايران 
ارزش سهام عرضه شده در      از کل   " بانکهاي دولتي "و   "دولتي

 .بود درصد ٠/٢٣ و ٨/٧٥ ترتيبه بورس ب

براساس مواد فصول دوم و سوم قانون برنامه سوم           
دولت موظف شد شرکتهايي را که ادامه         ) ١٣٧٩-٨٣(توسعه  

. نها در بخش دولتي غير ضروري است واگذار نمايد         فعاليت آ 
 ميليارد ريال به عنوان تامين مالي از طريق واگذاري شرکتهاي دولتي                 ٦٠٠٠ مبلغ   ١٣٨١در اين راستا در قانون بودجه سال           

تهاي  ميليارد ريال سهام شرک    ١/٣١٣١ در مجموع مبلغ     ١٣٨١براساس گزارش سازمان خصوصي سازي در سال         . پيش بيني گرديد 
از مجموع مبلغ   .  نسبت به رقم مصوب بودجه بود      ٢/٥٢دولتي توسط اين سازمان واگذار گرديد که حاکي از عملکردي به ميزان                

طبق گزارش سازمان بورس اوراق     .  ميليارد ريال از طريق بورس و مابقي از طريق مزايده و مذاکره واگذار گرديد              ٢/١٨٩٣يادشده،  
 ميليارد ريال بود که دليل اختلاف آن با رقم مربوطه در              ٥/١٣٠٧ مبلغ   ١٣٨١رکتهاي دولتي در سال     بهادار رقم واگذاري سهام ش    

 .گزارش سازمان خصوصي سازي مي تواند ناشي از فاصله زماني گزارش دهي دو سازمان مذکور  باشد

از واريز به خزانه ، به        قانون برنامه سوم ، وجوه حاصل از فروش سهام دولت پس               ١٩براساس ترتيبات مقرر در ماده       
 درصد جهت تقويت خزانه و مابقي با اولويت پرداخت بدهي شرکتهاي قابل فروش، اصلاح ساختار شرکتهاي در حال                     ٥٠نسبت  

 .فروش ، بهسازي و آماده سازي شرکتها براي فروش و توسعه صنعتي  به شرکتهاي مادر تخصصي ذيربط تخصيص مي يابد

 و بانكهاعرضه سهام توسط بخش عمومي 
 )سهمميليون (تعداد  )ميليارد ريال(ارزش  درصد تغيير  )درصد(سهم 

 دستگاه عرضه كننده ١٣٨٠ ١٣٨١  ١٣٨٠ ١٣٨١  تعداد ارزش  تعداد ارزش
 سازمانها و شركتهاي دولتي ٢/٧٥ ٥/٥٨٦ ١/٣١٥ ٩/٣٣٥٠     ٧/٦٠ ٨/٧٥
 بنيادها ٣/٩ ٧/١٠ ٣/١١ ٧/٤٩  ١/١٥ ٨/٣٣٩  ١/١ ١/١
 سيستم بانكي ١/٥٢ ٨/٣٦٩ ١/١٤٢ ٥/١٠١٧     ٢/٣٨ ٠/٢٣
٠/٠ ٠/٠  θ θ  بانك مركزي ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠ ٠/٠    
    بانك هاي تجاري ٣/١٤ ٥/٢٣٧ ٣/٣٠ ٣٩٥     ٦/٢٤ ٩/٨
 هاي تخصصي    بانك ٨/٣٧ ٣/١٣٢ ٨/١١١ ٥/٦٢٢  ٠/٢٥٠ ٨/٤٥٦  ٧/١٣ ١/١٤
 جمع ٦/١٣٦ ٠/٩٦٧ ٥/٤٦٨ ١/٤٤١٨     ٠/١٠٠ ٠/١٠٠

 ١٣٨١ و ١٣٨٠سازمان بورس اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه ، سالهاي : ماخذ



 

١٧٢ 

 پذيرش شركت هاي جديد در بورس -٥
 ٣٣٤ تعداد شركتهاي پذيرفته شده مندرج در تابلوي بورس اوراق بهادار تهران به              ، شركت جديد  ١٦ با پذيرش    ١٣٨١در سال    

. صورت مشروط در بورس پذيرفته شدند       ه   شركت نيز ب   ٢٨صورت معلق و    ه  شركت ب  ٣ن در اين سال     همچني. شركت افزايش يافت  
 .  شركت رسيد٣٦٥ترتيب با احتساب شركتهاي معلق و پذيرفته شده مشروط، تعداد شركتهاي پذيرفته شده در بورس به  بدين

 تعداد شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
 ١٣٨١ سال تغييرات  در  پايان سال

١٣٧٩ ١٣٨٠ ١٣٨١  
 شركتهاي درج شده در تابلوي بورس ٣٠٧ ٣١٨ )١(٣٣٤ ١٦
    شركتهاي سرمايه گذاري ١٩ ١٩ ٢٠ ١
    ساير شركتها ٢٨٨ ٢٩٩ ٣١٤ ١٥
 شركتهاي معلق شده ٣ ٣ ٣ ٠
 شركتهاي پذيرفته شده مشروط ٨ ٢٢ ٢٨ ٦
 كل  ٣١٨ ٣٤٣ ٣٦٥ ٢٢

 س اوراق بهادار تهران، گزارش آماري ماهانه، سالهاي مختلفسازمان بور: ماخذ
 . شرکت در تابلوي اصلي و بقيه در تابلوي فرعي بودند١٥٩ ، تعداد ١٣٨١ شرکت درج شده در تابلوي بورس در پايان سال ٣٣٤ از مجموع -١

  منابع افزايش سرمايه شركت هاي پذيرفته شده در بورس-٦
از اين  . ميليارد ريال به سرمايه خود افزودند     ٤/٦٠٦٦ته شده در بورس در مجموع به ميزان          شركتهاي پذيرف  ١٣٨١در سال    

صورت ه   درصد مابقي ب   ٧/١٤ درصد از محل مطالبات و آورده نقدي و          ٥/٦١ درصد از محل اندوخته ها و سود انباشته،          ٨/٢٣رقم،  
رمايه شركتهاي عضو بورس نسبت به سال قبل از افزايش           در سال مورد بررسي افزايش س     . تركيبي از روشهاي فوق تامين مالي شد      

در بين منابع مختلف تامين مالي افزايش سرمايه شركتهاي عضو بورس، تامين            .  درصد برخوردار بود   ٧/١٠٣قابل ملاحظه اي به ميزان    
 .دار گرديد درصد برخور٧/٢١٣مالي از محل مطالبات و آورده نقدي از بالاترين رشد نسبت به سال قبل به ميزان 

 منابع تامين مالي افزايش سرمايه
 شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 )ميليارد ريال(

 جمع كل درصد تغيير
  افزايش سرمايه

 از محل اندوخته ها ،
سود انباشته و مطالبات و 

 آورده نقدي
فقط  از محل مطالبات 

 و آورده نقدي
فقط از محل اندوخته ها و 

 سال باشتهسود ان

١٣٧٧ ٤/١١١ ٢/٩٢٤ ٧/١٨ ٣/١٠٥٤ ١/٤٩ 
١٣٧٨ ١/٧٨٤ ٠/١٤٦٣ ٥/١٥ ٦/٢٢٦٢ ٦/١١٤ 
١٣٧٩ ٩/١٢١٦ ١/١٦٥٨ ٨/٥١٤ ٨/٣٣٨٩ ٨/٤٩ 
١٣٨٠ ٦/١١٩٩ ٨/١١٨٩ ١/٥٨٩ ٥/٢٩٧٨ -١/١٢ 
١٣٨١ ٧/١٤٤٥ ٩/٣٧٣١ ٨/٨٨٨ ٤/٦٠٦٦ ٧/١٠٣ 

 سازمان بورس اوراق بهادار تهران: ماخذ
  

 اي  بورس منطقه-٧
عنوان اولين تجربه در گسترش     ه اي خراسان در راستاي حصول به يكي از اهداف برنامه سوم توسعه و ب              بورس منطقه  

 روز  ١٩٤طي  .  رسماً افتتاح گرديد   ١٣٨١پوشش جغرافيايي بازار دست دوم اوراق بهادار، در بيست و يكم خرداد ماه سال                  
اي خراسان مورد مبادله قرار گرفت        ميليارد ريال در بورس منطقه     ٨٩٤ ميليون سهم به ارزش      ١٢٤ معادل   ١٣٨١كاري در سال    
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 ميليون سهم   ٧/٥٢٢٢( درصد تعداد و ارزش معاملات انجام شده در بورس اوراق بهادار تهران                ٠/٣ درصد و  ٤/٢ترتيب  ه كه ب 
 .مي باشد)  ميليارد ريال ١/٢٩٨٠٩به ارزش 

 اوراق مشاركت 
 و شركتها منتشر  شد که       )١( ميليارد ريال اوراق مشاركت توسط دولت، بانك مركزي        ٢٧٣٠٠در سال مورد بررسي در مجموع         

 فروش اوراق مشاركت در اين سال      .  به فروش رسيد   ، درصد اوراق انتشار يافته    ٩/٩٣ معادل   ،ميليارد ريال  ٢٥٦٣١از اين ميزان مبلغ        
 درصد و نرخ سود     ١٥ بودجه اي    –وراق مشاركت دولتي    نرخ سود علي الحساب ا    .   درصد بيش از رقم مشابه در سال قبل بود          ٩/٦٤

کليه .  درصد در سال  بود      ١٧همانند سال گذشته به ميزان       بودجه اي     علي الحساب اوراق مشاركت بانك مركزي و ساير اوراق غير             
 . ود دارداوراق مشارکت مذکور داراي سود روز شمار بوده و در هر زمان قابليت بازخريد آنها در شعب بانک عامل وج

 دولت اجازه يافت تا در راستاي تسريع اجراي عمليات              ١٣٨١ قانون بودجه سال       ٢١ تبصره    )ن(براساس بند    
) ٢(همچنين به موجب اجزاي     .  ميليارد ريال اوراق مشاركت منتشر نمايد      ٢٤٠٠طرحهاي تملك دارايي هاي  سرمايه اي تا مبلغ         

 ميليارد ريال   ٣٠٠٠ترابري و وزارت نيرو اجازه داده شد در مجموع به مبلغ             تبصره مذکور، به وزارت راه و        ) س(بند  ) ٤(و  
به اين ترتيب در سال مورد بررسي، مجموع اوراق         . اوراق مشاركت با ضوابط اوراق مشاركت دولتي ـ بودجه اي منتشر نمايند           

د كشاورزي و وزارت نيرو نيز اجازه       در اين تبصره به وزارت جها     .  ميليارد ريال بود   ٥٤٠٠ بودجه اي مبلغ     –مشاركت دولتي   
 ميليارد ريال جهت تكميل و اجراي طرحهاي عمراني در بخش برق ، كارگاههاي تكثير و                  ٢٦٠٠داده شد در مجموع تا مبلغ       

 .دنمنتشر و به فروش رسان اوراق مشارکت پرورش ماهي و ميگو، بنادر صيادي و نيشكر

 ١٣٨١پايان سال وضعيت اوراق مشاركت منتشر شده از ابتدا تا 
 )ميليارد ريال(

 وضعيت اوراق مشاركت
 ١٣٨١در پايان سال 

اوراق مشاركت 
 سررسيد نشده

 اوراق مشاركت
 سررسيد شده

 نرخ سود
 علي الحساب

)درصد در سال(  
 مبلغ

 فروش رفته
 مبلغ

 منتشر شده
كل مبلغ 
 مصوب

 تعداد دفعات
 انتشار

 تعداد طرحهاي
 اوراق مشاركت

 منتشرشده
 سال

١٣٧٣ ١ ١ ٧٥ ٧٥ ٧٥ ٢٠ ٧٥ ٠ 
١٣٧٤ ٣ ٤ ٢٢٥ ٢٢٥ ٢٢٥ ٢٠ ٢٢٥ ٠ 
١٣٧٥ ٣ ٣ ٦/٤٠٠ ٦/٤٠٠ ٦/٤٠٠ )١(٢٠ ٦/٤٠٠ ٠ 
١٣٧٦ ٥ ٥ ٥/٢٥٤٧ ٥/٢٥٤٧ ٥/٢٤٧١ ٢٠ ٥/٢٤٧١ ٠ 

١٣٧٧ ٦ ٦ ٣١٣٠ ٣١٣٠ ٣١٣٠ ٢٠ ٣١٠٠ ٣٠ 
١٣٧٨ ٥ ٧ ٢٤٥٠ ٢٤٥٠ ٢٣٧٧ )٢(١٩ ٢٥٠ ٢١٢٧ 
١٣٧٩ ٤ ٦ ١٠٣٨٠ ١٠٣٨٠ ٥٢٩٦ ١٩ ٢٩١٦ ٢٣٨٠ 

١٣٨٠ ٩ ١٢ ١٦١٠٠ ١٦١٠٠ ٣/١٥٥٤٣ ١٧ ٦/٩٤٤٣ ٧/٦٠٩٩ 
١٣٨١ ٨ ١٢ ٢٧٥٠٠ ٢٧٣٠٠ ٢٥٦٣١ )٣(١٧ ٠ ٢٥٦٣١ 

 كل ٤٤ ٥٦ ١/٦٢٦٠٨ ١/٦٢٦٠٨ ٤/٥٥١٤٩  ٧/١٨٨٨١ ٧/٣٦٢٦٧
 . درصد بود٢٤آن علي الحساب به استثناي مرحله اول اوراق مشاركت ايران خورو كه نرخ سود -١
 . بود درصد٢٠ آن  علي الحساب به استثناي اوراق مشاركت توليد اكريليك كه نرخ سود-٢
 . درصد بود١٥آن علي الحساب  بودجه اي كه نرخ سود – به استثناي اوراق مشاركت دولتي -٣

___________________________________________________________________________ 
 ساله ١ ميليارد ريال اوراق مشاركت ١٨٠٠٠ اقدام به انتشار ١٣٨١ قانون برنامه سوم توسعه و در راستاي اجراي سياستهاي پولي، بانك مركزي طي سال ٩١ طبق ماده    - ١

بوده و  اوراق مشارکت بانک مرکزي ابزار سياست پولي. ميليارد ريال به فروش رسيد ١٧٠٥٢ درصد نمود كه از اوراق مذكور    ١٧ مرحله با نرخ سود علي الحساب        ٤طي  
 .به منظور کنترل حجم نقدينگي منتشر مي شود



 

١٧٤ 

 ساله با نرخ سود       ٥ ميليارد ريال اوراق مشاركت        ٢٤٠٠ اساس دولت در اواخر آذر ماه اقدام به انتشار                براين 
 ميليارد  ١٦٠٠همچنين وزارت نيرو در تيرماه اين سال به ميزان           .  درصد نمود كه تمامي آن به فروش رسيد         ١٥علي الحساب  

 ميليارد ريال اوراق مشاركت منتشر    ١٠٠٠رحهاي آبرساني   ريال جهت تكميل طرحهاي بخش برق و در اواخر آبان ماه جهت ط            
در سال مورد بررسي وزارتخانه هاي جهاد كشاورزي و راه و ترابري نيز در راستاي مفاد                   . فروش رساند ه  طور كامل ب  ه   و ب 

 .روش رسيد  به ف  ل آن   كکه   ميليارد ريال اوراق مشاركت منتشر كردند          ٢٨٠٠ به ميزان    در مجموع  قانون بودجه    ٢١تبصره  
 ميليارد ريال   ٢٠٠خاطر نشان مي سازد که اوراق مشارکت وزارت جهاد کشاورزي بابت طرح توسعه شيلات به ميزان                  " ضمنا

 .عرضه نگرديد

طور ه   ساله منتشر كرد كه ب     ٤ ميليارد ريال اوراق مشاركت      ١٠٠٠به ميزان   “ ايران خودرو ”  ١٣٨١همچنين در سال     
 ميليارد ريال اوراق مشاركت نمود كه       ٥٠٠نيز در اين سال اقدام به انتشار        “ لي صنايع پتروشيمي  شركت م ”. كامل به فروش رفت  

شركت ملي صنايع   ”و  “ ايران خودرو   ”نرخ سود علي الحساب اوراق مشاركت منتشر شده توسط           . تمامي آن به فروش رسيد    
  . درصد بود١٧معادل“ پتروشيمي

 ميليارد ريال   ٨/١ ورقه به ارزش     ٣٥١٢ ستد شده در بورس اوراق بهادار به           تعداد اوراق مشاركت داد و      ١٣٨١در سال   
از مجموع اوراق مشاركت معامله شده در بورس        .  در بورس اوراق بهادار تهران اوراق مشاركت معامله نگرديد         ١٣٨٠ در سال    . رسيد

 ميليارد ريال به دولت اختصاص ٧/٠مابقي آن به ميزان  ميليارد ريال آن به وزارت نيرو و ١/١ معادل ١٣٨١اوراق بهادار تهران در سال 
 . درصد بود٠/١٩الحساب  آنها  اين اوراق به اوراق مشاركت منتشر شده در سالهاي قبل تعلق داشت و نرخ سود علي. داشت




