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  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - ک مرکزي جمهوري اسلامي ايران بان              
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  خلاصه

 به. افتی شیافزا درصد 0/ 6 ژوئن ماه با سهیمقا در هیژوئ ماه در یفروش خرده سوخت يبها شیافزا به توجه با کا،یامر در
 سهیمقا در هیژوئ ماه در داتیتول نیا ،یرفاه خدمات دیتول کاهش و ژوئن ماه یصنعت داتیتول ارقام در يصعود دیتجد لیدل
  . نمود رشد درصد 1/0 آن از قبل ماه با

 دوم فصل در ،یدولت مخارج و یخصوص يگذار هیسرما رشد شیافزا لیدل به ورو،ی منطقه اقتصاد ؛یمقدمات ارقام اساس بر
  .نمود رشد  درصد 2/2 قبل، سال دوم فصل با سهیمقا در و درصد 4/0 آن از قبل فصل با سهیمقا در

 نوامبر از بار نخستین براي ژوئیه ماه در درصد 5/2 به ژوئن ماه درصد 4/2 از تورم به دلیل رشد بهاي سوخت، در انگلیس،
 که اعلام شد درصد 4/2 گذشته، سال مشابه ماه به نسبت ژوئن ماه در هادرآمدرشد  متوسط. یافت افزایش ،گذشته سال

  .بود کمتر آن، از قبل ماه رشد از درصد واحد 1/0
درصد)؛ تراز تجاري این کشور را با کسري تجاري  9/3درصد) از صادرات ( 6/14ژاپن، پیشی گرفتن رشد واردات ( در 

  میلیارد ین مواجه ساخت. 231معادل 
 به را براي مذاکرهمعاون وزارت بازرگانی  اوت، ماه انیپا درقصد دارد  هاي تجاري با آمریکا به منظور کاهش تنش نیچ

  بفرستند. واشنگتن
هاي  و کاهش ریسک بانک هیترک در قطر يدلار اردیلیم 15 يگذار هیسرما تعهد بر مبنی اخبار انتشارهفته گذشته، 

منجر به تضعیف شاخص دلار  آمریکا و چین میان تجاري هاي تنش پیرامون ها نگرانی کاهش اروپایی سبب تقویت یورو و
  وجود، بهاي طلا به دلار کاهش یافت.گردید. با این 

قیمت نفت کاهش یافت. نگرانی از گسترش بحران مالی ترکیه و تأثیر سوء آن بر سایر هفته گذشته، 
هاي نوظهور، کاهش حجم مبادات تجاري دنیا به دنبال تشدید اختلافات تجاري میان چین و امریکا، افزایش  اقتصاد

فته، منجر به کاهش قیمت و تقویت دلار در اوایل ه APIو  EIAذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل بر اساس گزارش 
  نفت گردید.
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  امریکا
 رشـد  البتـه . افتی شیافزا) انتظار مورد زانیم برابر 2( درصد 0/ 6 ژوئن ماه با سهیمقا در هیژوئ ماه در یفروش خرده

 يهـا  بخـش  ریز یتمام در رشد ه،یژوئ ماه در. گرفت قرار ینزول نظر دیتجد مورد درصد 2/0 به 4/0 از ژوئن ماه در زانیم نیا
 چنـد،  هـر . داشت یفروش خرده شیافزا در یتوجه قابل ریتاث سوخت يبها شیافزا البته،. بود مشاهده قابل یخصوص مصرف

 بـه  رو مصـرف  و افتـه ی بهبود کنندگان مصرف اعتماد ها، دستمزد رشد آهنگ شیافزا و يکاریب نرخ کاهش با رسد یم نظر به
 ـتول رشد عامل نیتر مهم عنوان به مصرف يجار سال دوم فصل در شود یم ینیب شیپ مجموع، در. باشد شیافزا  ناخـالص  دی
  . دینما تجربه را یمناسب رشد روند یداخل

 حال نیع در اما افت؛ی شیافزا) انتظار از کمتر( درصد 1/0 آن از قبل ماه با سهیمقا در هیژوئ ماه در یصنعت داتیتول
. بـود  هیژوئ ماه در آن اندك رشد لیدل نیتر مهم واقع، در که شد يصعود نظر دیتجد درصد 1 به 6/0 از ژوئن ماه در آن رشد

 ـ يتجـار  يهـا  تعرفـه  شیافزا ن،یهمچن. بود موثر امر نیا در زین گاز و برق آب، جمله از یرفاه خدمات دیتول کاهش  یواردات
 سـال  مشابه مدت در. دینما رشد درصد 6/7 قبل سال مشابه ماه با سهیمقا در هیژوئ ماه در ومینیآلوم و فولاد دیتول شده سبب
  يها تعرفه شیافزا به توجه با را ریاخ سال رشد نظران صاحب است، ذکر انیشا. بود نموده رشد درصد 5 فلزات نیا دیتول قبل،
 .ندینما ینم یابیارز توجه قابل يتجار

  
  ورویمنطقه 

درصد (بیش از انتظار)  4/0بر اساس ارقام مقدماتی؛ اقتصاد منطقه یورو، در فصل دوم در مقایسه با فصل قبل از آن 
درصد (بیش از انتظار) رشد نمود. اقتصاد آلمان موتور رشد اقتصاد این منطقه نیز در  2/2و در مقایسه با فصل دوم سال قبل 

ترین دلیل رشد اقتصاد منطقه یورو در فصل دوم، افزایش رشد  رشد کرد. مهمدرصد در مقیاس سالانه  9/1فصل دوم تنها 
درصدي آن  7/0گذاري خصوصی و مخارج دولتی عنوان شده است. البته تولیدات صنعتی در این فصل، به دلیل  افت  سرمایه

در اقتصاد این منطقه در   اي هاي تعرفه در ماه ژوئن، با کاهش مواجه شد. با این وجود، کارشناسان معتقدند تاثیر جنگ
  هاي آتی بیشتر مشاهده خواهد شد.  فصل

  
 نگلستانا

درصد در ماه ژوئیه (براي نخستین بار از نـوامبر سـال    5/2درصد ماه ژوئن به  4/2بینی بازار، تورم از  مطابق با پیش
درصد ثابت باقی مانـده بـود. هـر     4/2ح ماه متوالی آوریل تا ژوئن، در سط 3گذشته) افزایش یافت. شایان ذکر است، تورم در 

هاي کامپیوتري و مواد غذایی منجر به افزایش نرخ تورم شـدند؛ رشـد سـالانه بهـاي      چند، رشد بهاي بلیط حمل و نقل، بازي
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درصد در ماه ژوئیه، بیشترین تأثیر را در رشد تورم بـر جـاي گذاشـت. از سـوي دیگـر،       3/9درصد ماه ژوئن به  7/8سوخت از 
درصـد (کمتـر از    4/2ها در ماه ژوئن نسبت به مـاه مشـابه سـال گذشـته،      درآمد هفتگی نیروي کار با احتساب پاداش متوسط

اي  هایی نظیر کارخانه واحد درصد از رشد ماه قبل از آن، کمتر بود. رشد دستمزدها در بخش 1/0بینی بازار) رشد نمود که  پیش
ی و خدمات مالی به نسبت مطلوب گزارش شد. با ایـن وجـود، نـرخ بیکـاري از     عموم  و ساخت و ساز کند گردید؛ اما در بخش

  درصد در ماه ژوئن کاهش یافت.  4درصد ماه مه به  2/4
  
  
  
  
  
  
  

بینی بازار بود. افزایش  برابر پیش 3درصد رشد کرد که حدود  7/0فروشی در ماه ژوئیه نسبت به ماه قبل از آن،  خرده
درصـدي مـاه ژوئـن را جبـران نمـود. در       5/0افـت   زیـادي  حد تادرصد) در رشد مذکور مؤثر بوده و  9/4هاي آنلاین ( فروش

  رسید.  )بازار بینی پیش از بیش( درصد 5/3 فروشی در ماه ژوئیه به مقیاس سالانه، رشد خرده
  

  اپنژ
، 1هـاي معـدنی   با وجود رشـد مطلـوب صـادرات سـوخت    ژهفته گذشته، آمار تجاري ژاپن منتشر شد. بر این اساس، 

آلات الکترونیک افت نمود. در حالی که، صادرات ژاپن به چـین   محصولات پزشکی و مواد غذایی در ماه ژوئیه؛ فروش ماشین
درصـد کـاهش بـراي     2/5درصد افزایش یافت؛ صادرات این کشور به آمریکا بـا   9/11در ماه ژوئیه نسبت به ماه قبل از آن، 

درصد) بـود و   4/16ا حد زیادي مرهون خرید قابل ملاحظه تجهیزات حمل و نقل (دومین ماه متوالی افت نمود. رشد واردات ت
درصد) بیشترین حجم صـادرات بـه ایـن کشـور را بـه خـود        2/22درصد) و استرالیا ( 4/27از میان شرکاي تجاري، سنگاپور (

                                                        

١- Mineral fules :شوند هاي دفن شده حاصل می ارگانکه بر اثر فرآیندهاي طبیعی و تجزیه هستند هاي فسیلی  همان سوخت.  
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یلیارد ین) بـود، در مـاه ژوئیـه بـا     م 721بدین ترتیب، تراز تجاري ژاپن که در ماه ژوئن داراي مازاد تجاري ( اختصاص دادند.
  میلیارد ین مواجه شد. 231کسري تجاري معادل 

  
    چین

 ـپا درقصـد دارد   هاي تجاري با آمریکـا  به منظور کاهش تنش نیچ معـاون وزارت بازرگـانی را بـراي     اوت، مـاه  انی
 به صـورت  مذاکره و گوو گفت از استقبال ضمن بفرستند. بر اساس بیانیه اخیر وزارت بازرگانی، این کشور واشنگتن به مذاکره

 کـرد یرو رشیپـذ  بـه  حاضـر  و از تولید داخـل بـوده    حمایت بر یمبتن يها استیس مخالف همچنان ،کپارچهی و برابر دوجانبه،
  .ستین يتجار يها تیمحدود وضع و جانبه کی

  اقتصاد
بینـی بـازار) رشـد کـرد.      درصد (کمتر از پیش 6/0تولیدات صنعتی در ماه ژوئیه نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، 

اي از رشـد   رشد سالانه تولید آب، برق، گاز و معدن در ماه ژوئیه نسبت به ماه ژوئـن کنـد شـد. در مقابـل، تولیـدات کارخانـه      
 5/5هاي ثابت در ماه ژوئیه نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن،  ذاري در داراییگ مطلوبی برخوردار بود. از سوي دیگر، سرمایه

ها  گذاري درصد) کمتر بود. در حالی که سرمایه 6بینی بازار) رشد کرد که نسبت به رشد سالانه ماه ژوئن ( درصد (کمتر از پیش
  هش همراه بود. گذاري در بخش عمومی با کا در بخش خصوصی اندکی افزایش نشان داد، سرمایه

  
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ   

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

5800/28170/29710/22190/33640/3

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  روسیه

دهد؛ اما  هایش ادامه می کاهش اوراق قرضه امریکا در سبد داراییوزیر دارایی روسیه اعلام کرد این کشور به 
پیش از این، امریکا اعلام نموده به جهت استفاده . هاي امریکایی فعال در این کشور ندارد اي براي تعطیلی شرکت برنامه

دیدي علیه روسیه وضع هاي ج روسیه از گاز اعصاب در ترور جاسوس سابق این کشور در انگلیس، تا پایان ماه اوت تحریم
داري امریکا، سازمان  همچنین، وزرات خزانه. نماید  ها، روسیه را از خرید اوراق قرضه دلاري منع می  این تحریم. خواهد کرد
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روسیه نیز قصد دارد در . هاي جدید نموده است بنادر و شرکت پرافیتنت روسیه و چند فرد تبعه این کشور را مشمول تحریم
  . گذاران امریکایی، ممنوع نماید جویانه خرید اوراق روسی را براي سرمایه اقدامی تلافی

  
  ترکیه

هفته گذشته، آقاي آلبایراك، وزیر دارایی ترکیه و داماد آقاي اردوغان، اعلام نمود دولت این کشور هیچ گاه از 
هاي ورود و خروج سرمایه براي بهبود شرایط اقتصاد و کنترل بازار ارز، بهره نخواهد جست. او  هاي غیربازاري و کنترل ابزار

ت مالی انقباضی، تلاش براي کاهش کسري تراز تجاري، اصلاحات عنوان داشت، دولت مصمم است با اعمال سیاس
ها از رشد کمتر از  پذیري نیروي کار، به بهبود اوضاع اقتصادي کمک نماید. با این وجود، آمار ساختاري و افزایش انعطاف

  کنندگان به ترتیب در ماه ژوئیه و اوت خبر داشتند.  انتظار تولیدات صنعتی و کاهش اعتماد مصرف
گذاري  در مقابل اردوغان، رئیس جمهور ترکیه، اعلام نموده این کشور در شرایط کنونی قصد دارد با افزایش سرمایه

هاي وزیر دارایی  در اجراي یک طرح مهم ساخت و ساز، به بهبود رشد اقتصادي کمک نماید. اظهارت وي در تناقض با گفته
  هاي انقباضی مالی بود.  این کشور در خصوص سیاست

صدر اعظم آلمان، خواستار استقلال بانک  ؛هاي اروپایی در پی انتشار خبر تاثیر بحران اقتصادي ترکیه بر بانک
  مرکزي ترکیه در مواجه با بحران اخیر و مقابله با کاهش شدید ارزش لیر شد. 

  
  هند

تی این کشور و نیز هاي دول در پی بروز مشکلاتی در سیستم بانکی هند، کشف اختلاسی بزرگ در یکی از بانک
اعمال تعرفه بر برخی کالاهاي صادراتی (فولاد و آلومینیوم) این کشور به امریکا، روپیه هند در مقابل دلار در یک سال 

درصد از ارزش خود را از دست داده است. وزیر دارایی هند، افت ارزش روپیه در یک سال اخیر را در مقایسه  9گذشته بیش از 
کشورها اندك دانسته و معتقد است با توجه به تاثیر عوامل خارجی از جمله اعمال تعرفه تجاري از سوي با افت ارز سایر 

امریکا بر برخی اقلام صادراتی هند، دخالت بانک مرکزي در بازار ارز و فروش دلار تاثیر چندانی در تقویت روپیه نخواهد 
  داشت. 

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

 06/0 سوئیس فرانکدر برابر و درصد تضعیف  36/0 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
درصد  16/0درصد تقویت و ارزش لیره در برابر دلار  23/0 امریکادر برابر دلار یورو  ارزش ،در همین مدتشد.  تقویتدرصد 
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دلار و هر پوند  1411/1-1438/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در نیویورك، دري پایان وقت بازار ها نرخبه  .گردید تضعیف
   .ین متغیر بود 50/110-15/111 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2712/1-2766/1در محدوده 

 پوندارزش شد.  درصد تقویت 29/0فرانک سوئیس در برابر و درصد تضعیف  13/0 یندر برابر  یوروارزش  ،همچنین
   هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخبه  ردید.گ ضعیفتدرصد  38/0در برابر یورو  انگلیس

متغیر سوئیس فرانک  1276/1- 1389/1و ین  66/125-39/126 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو  1214/1-1148/1
  .بود
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  گذشته هفته در ارزها ریسا مقابل در وروی تقویت عوامل
  هاي  و کاهش ریسک بانک هیترک در قطر يدلار اردیلیم 15 يگذار هیسرماانتشار اخبار مبنی بر تعهد

 اروپایی

  گذشته هفته در ارزها ریسا مقابل در وروی ضعیفت عوامل
 کشورهاي اروپاییهاي  انکثیر منفی سقوط ارزش لیر ترکیه بر وضعیت بها پیرامون تأ نگرانی 

 هاي سیاسی در ایتالیا نا اطمینانی 

هاي  ارزش لیر بر بانک سقوطتأثیر  وضعیت اقتصادي نامطلوب ترکیه، ها پیرامون در اوایل هفته گذشته، نگرانی
در ایتالیا؛ منجر به کاهش ارزش یورو و ارزهاي نوظهور گردید. در هاي سیاسی  نااطمینانیهمچنین اروپایی و کشورهاي 

  مقابل ارزهاي مأمن نظیر ین و فرانک سوئیس تقویت شدند. 
 ارزش کاهش شدت از ها؛ بانک یاطیاحت ریذخا کاهش و ینگینقد نیتأم بر یمبن هیترک يمرکز بانک اعلان بااما 

  روند نزولی ارزش یورو تا اواسط هفته تداوم یافت.  ،با این وجود. شد کاسته لیر
منجر به خرید  ،ران پیرامون افت مجدد لیر ترکیه و کاهش رشد اقتصادي چینگذا نگرانی سرمایهدر اواسط هفته، 

  دلار و تقویت شاخص دلار گردید. 
هاي  ها پیرامون تنش کاهش نگرانی، هیترک در قطر يدلار اردیلیم 15 يگذار هیسرمااخبار مبنی بر تعهد  انتشاراما 

و کاهش تقاضا براي دلار؛ منجر به از دست رفتن  مذاکرات میان دو کشورروند ادامه  به دلیلتجاري میان چین و آمریکا 
  هاي کسب شده دلار شد. در مقابل، ارزش لیر و یورو تقویت شدند. تقویت
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 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

31188/251075/2-81300/2 دلار

30843/0-- 22471/0--36271/0 یورو

89463/0-03963/1 80413/0 پوند

65080/0--51800/0--72560/0  فرانک

02867/0- 13600/0-03733/0 ین

58195/285903/2- 24341/3 امارات درهم

1000/239267/241996/259300/25 لیر ترکیه

 

 تحولات بازار طلا

 درصد 09/3 و 87/2 و یورو به ترتیب، به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 21/1177 -71/1193 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات یافت. کاهش

   .شد ثبت در هر اونس یورو 21/1029 -28/1052 محدوده
 خروج مریکا و رشد شاخص دلار ناشی ازاداري  گذاران به خرید اوراق قرضه خزانه اوایل هفته گذشته، تمایل سرمایه

منجر به افت بهاي طلا گردید. در ادامه، انتشار اخبار مبنی بر تداوم روند مذاکرات تجاري  ،هیترک یمال يبازارها از ها هیسرما
چنان در  بهاي آن در پایان هفته، هم ،تضعیف شاخص دلار و تقویت بهاي طلا شد. با این وجود سببمیان چین و آمریکا 

  ماه اخیر باقی ماند.  19ترین سطح  پایین
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  حولات بازار نفتت

 54/2و یورو به ترتیب  به دلار جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
   ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت درصد کاهش 76/2و 
 05/58و  دلار 09/66 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  13/57-10/59و دلار  20/67-82/64 

و  55/1و یورو به ترتیب  به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو
  ودلار  50/70 -61/72  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت.درصد کاهش  77/1
بهاي هر بشکه نفت  .رسیدیورو  04/63و دلار  77/71معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  88/63-13/62

بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  06/61-88/62و دلار  47/69- 33/71خام اوپک در محدوده 
شته) (آخرین نرخ هفته گذ شنبه پنجقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  90/61و دلار  39/70

  یافت. کاهشدرصد  29/1و  60/1و یورو به ترتیب  نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار
سیستم بحران مالی ترکیه و تأثیر سوء آن بر  افزایش دامنهنگرانی از قیمت نفت کاهش یافت.  هفته گذشته

تشدید اختلافات تجاري میان چین و امریکا، افزایش ذخایر نفت کاهش حجم مبادات تجاري دنیا به دنبال ، بانکب اروپا
  قیمت نفت گردید. کاهشمنجر به  ل هفتهدر اوایو تقویت دلار  APIو  EIAامریکا در هفته ماقبل بر اساس گزارش 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 17 اوت 16 اوت 15 اوت 14 اوت 13 اوت ۱۰ اوت
087 027 96480 96100 96640 96700 96730 96390 شاخص دلار 95650 96360
043 059 13111 13062 13157 13140 13059 13135 13054 دلار  كانادا 13140
093 037 14925 14940 14970 14910 14814 14988 (به يورو) 15065 دلار  كانادا 14995
031 036 11080 11050 11089 11074 11115 11073 (دلار) 11114 ين  ژاپن 11090
166 013 12613 12639 12617 12566 12609 12635 (به يورو) ين ژاپن 12827 12656
136 023 11384 11438 11378 11347 11344 11411 * 11541 يورو 11412
002 006 09947 09957 09968 09937 09941 09930 فرانک سوئيس 09948 09951
138 029 11323 11389 11342 11276 11277 11331 (به يورو) فرانک سوئيس 11481 11356
110 016 12730 12751 12712 12698 12721 12766 * 12871 ليره  انگليس  12771
026 038 11182 11148 11172 11191 11214 11187 (به يورو) 11153 ليره  انگليس 11191
066 023 138667 138801 138595 138338 138844 138758 SDR 139593 به دلار   139124
071 046 121814 121351 121810 121916 122394 121600 به يورو SDR 120961 121910
226 287 118415 117721 117780 117833 119371 119371 121147 طلاي نيويورک (هراونس) 121194
091 309 104024 102921 103516 103845 105228 104610 (به يورو) 104979 طلاي نيويورک 106199
188 155 7177 7183 7143 7050 7246 7261 7314 نفت برنت انگليس  7296
053 177 6304 6280 6278 6213 6388 6363 (به يورو) 6338 نفت برنت انگليس 6393
269 254 6609 6591 6546 6482 6704 6720 6791 نفت پايه آمريکا  6763
135 276 5805 5762 5753 5713 5910 5889 (به يورو) 5885 نفت پايه آمريکا 5926
251 7039 6947 6977 7133 7097 سبد نفت اوپک 7220
078 6190 6106 6149 6288 6219 سبد نفت اوپک(به يورو) 6239
شماره ۲۲ *

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته 

گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۵/۲۶ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۸/۱۷

درصد تغييرات
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