
 

 

 

 

، نرخ برابري دلار آمريكا در مقابل ساير 1395در سال 

نسبت به سال قبل از ) صد ين ژاپن به استثناي يك(اسعار عمده 

  تحت هاي برابري مذكور عمدتاً تغييرات نرخ. آن افزايش يافت

خروج  ،هاي انتشاردهنده اسعار عمده تاثير وضعيت اقتصادي حوزه

نرخ بهره كشور آمريكا و ساير بريتانيا از حوزه يورو و تفاوت در 

نرخ فدرال رزرو  سال، ايندر . عمده بود اسعارهاي انتشار  حوزه

به  ،ماه  ماه و اسفند طي دو مرحله افزايش در آذربهره كليدي را 

خروج بريتانيا از اتحاديه  ،از سوي ديگر .ددرصد رسان 0/1رقم 

پرسي در  و برگزاري همه) تضعيف پوند در برابر دلار(اروپا 

مقابل دلار خصوص قانون اساسي ايتاليا نيز در تضعيف يورو در 

در  قيمت هر اونس طلا در بازارهاي جهاني در اين سال. موثر بود

 .افزايش يافت مقايسه با سال قبل از آن

اخص دلار در سطح تغييرات ش ،1395در سال 
ها در خصوص روند اجرايي شدن برجام با  المللي و نگراني بين
خواه در آمريكا از  جمهور حزب جمهوري  كار آمدن رئيس  روي
ترين عوامل تاثيرگذار بر متوسط نرخ برابري دلار آمريكا در  مهم

متوسط نرخ برابري دلار در . مقابل ريال در بازارهاي داخلي بودند
ال در بازار غير رسمي متاثر از افزايش ارزش دلار در مقابل ري

ها در خصوص عدم پايبندي ايالات  بازارهاي جهاني و نگراني
 . متحده به تعهدات برجام، روند صعودي را طي كرد

ريب تغييرات تمامي اسعار عمده در سال مورد بررسي، ض
جز فرانك سوئيس و دلار آمريكا در بازار غير رسمي نسبت به ب
با كنترل نوسانات در بازار غير رسمي . ال قبل از آن كاهش يافتس

در ) استثناي پوند بريتانيا به(فزايش تدريجي نرخ اسعار عمده و ا
شكاف نسبي متوسط نرخ ارزهاي مذكور در دو بازار  ،بازار رسمي

رسمي از ثبات نسبي برخوردار بوده و تقريباً در  بانكي و غير بين
قيمت قطعات مختلف سكه . تثبيت شد 1394سطح مقادير سال 

طلا نيز به واسطه افزايش بهاي هر اونس طلا در بازارهاي جهاني و 
افزايش متوسط نرخ برابري دلار با ريال، در مقايسه با سال قبل از 

 .آن افزايش يافت

 اسعار عمده يالملل نيب بازار -14-1

ا با ، فدرال رزرو نرخ بهره كليدي آمريكا ر1395در سال 
 0/1به رقم  1394با سال  واحد درصد افزايش در مقايسه 5/0

از سوي ديگر، كشور انگلستان به دنبال پاسخ مثبت . ددرصد رسان
مردم اين كشور به خروج از اتحاديه اروپا، نرخ بهره كليدي خود را 

در اين سال نرخ بهره كليدي در . واحد درصد كاهش داد 25/0
 .يورو و سوئيس تغييري نداشت كشورهاي ژاپن، حوزه

هاي پولي محرك  پيروي از ادامه روند اجراي سياست
جمهور منتخب  كار آمدن رئيس  اقتصادي فدرال رزرو پس از روي

خواه كشور آمريكا در كنار رويكرد وي در خصوص  حزب جمهوري

 

 ارز و طلا يتحولات بازارها   
 

 

  

 ي       عمده صنعت يكشورها يدينرخ بهره كل -1-14جدول )     درصد(

 راتييتغ پايان سال 
 1395 13931394 )واحد درصد(

 50/0 00/1 50/0 25/0 كايآمر
 00/0 00/0 00/0 05/0 ورويحوزه 
 -25/0 25/0 50/0 50/0 بريتانيا
 00/0 -10/0 -10/0 00/0 ژاپن
 00/0 -75/0 -75/0 -75/0 سيسوئ

 www.Tradingeconomics.com 
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حتمال ا(ها زيرساختگذاري در كاهش نرخ ماليات و سرمايه
منجر به افزايش نرخ بهره كليدي در ، در نهايت )ايجادكسري بودجه

از سوي  .گرديد )1(و تقويت شاخص دلار 1395هاي پاياني سال  ماه
اين  پرسي كشور ايتاليا در خصوص قانون اساسي ديگر، اجراي همه

 اها در خصوص خروج بريتانيا از اتحاديه اروپ نگرانيكشور در كنار 
درصدي نرخ برابري دلار آمريكا به  4/15 و 4/0منجر به افزايش 

نسبت به سال  1395ترتيب در مقابل يورو و پوند بريتانيا در سال 
در همين سال، نرخ برابري دلار آمريكا در مقابل . قبل از آن شد

درصدي در مقايسه با سال قبل از  4/1فرانك سوئيس نيز با افزايش 
از  2016بهبود رشد اقتصادي ژاپن در سال . رسيددلار  99/0آن به 
ين ژاپن در مقابل دلار بود كه در  صد ترين عوامل تقويت يك مهم

 0/10با  ژاپن ين  صد نهايت منجر شد نرخ برابري دلار در مقابل يك
 .مواجه گردد 1394در مقايسه با سال  كاهش درصد

 يالملل نيب يمت طلا در بازارهايق -14-2
ــدرال رزرو  ،1395اول ســال در نيمــه  وجــود نگرانــي ف

نااطمينـاني در خصـوص تغييـر    ( ي آمريكـا نسبت به رشد اقتصاد
و پاسـخ مثبـت مـردم انگلـيس بـه      ) كليدي اين كشـور  نرخ بهره

در  اتحاديه اروپا منجر به افـزايش نااطمينـاني   از اين كشور خروج
ز ا. جهاني شـد اقتصاد المللي و ترديد در خصوص رشد سطح بين

دارايـي   يك نوع گذاران به نگهداري طلا به عنوان سرمايه ،اين رو
مـاه   امن پناه بردند تا جايي كه ارزش هر اونس طـلا در شـهريور  

از اواسط سـال   حالبا اين . دلار افزايش يافت 4/1324به  1395
___________________________________ 

 ميانگين وزني هندسي نرخ برابري دلار در مقابل سبدي از شاخص دلار،  - 1
 ، پوند انگليس )٪6/13(، ين ژاپن )٪57/6( اسعار خارجي شامل يورو      
 و فرانك سوئيس ) ٪2/4(، كرون سوئد )٪1/9(، دلار كانادا )9/11٪(       
 هاي انتشاردهنده اسعار مذكور، شركاي عمده  باشد كه حوزه مي) 6/3٪(       
 .تجاري ايالات متحده آمريكا هستند      

مريكــا، اي از اقتصــاد آرهــاي اميدواركننــدهبــا انتشــار آما ،1395
جهمور منتخـب ايـالات متحـده،     ي رئيسهاي مثبت انتخابات وعده

 ،در نهايـت افزايش نرخ بهره اين كشـور، تقويـت شـاخص دلار و    
كاهش تقاضاي فيزيكي آسيا به دليل كندي رشد اقتصـادي ايـن   

 .منطقه، ارزش هر اونس طلا با كاهش مواجه شد
قيمــت هــر اونــس طــلا در  ،1395در ســال  در نهايــت

درصد افزايش پيدا  6/9بازارهاي جهاني نسبت به سال قبل از آن 
 .دلار به ازاي هر اونس رسيد 2/1259كرد و به 

 تحولات بازار ارز كشور -14-3
 ال با اسعار عمدهير يبرابر رابطه -14-3-1

تاثير  تحت  با ريال عمدتاً ، رابطه برابري دلار1395در سال 
هـا از پايبنـدي    المللـي و نگرانـي   تغييرات شاخص دلار در سطح بين

در . ايالات متحده به تعهدات اين كشور در خصوص برجام قرار گرفت
 31389بانكي بـا نـرخ متوسـط     اين سال هر دلار آمريكا در بازار بين

در مقابـل  صد يـن ژاپـن    ، متوسط نرخ يكزمان هم. ريال معامله شد
 5/4درصد تغيير، بيشترين افزايش و فرانك سوئيس با  0/18ريال با 

. را نسبت به سـال قبـل از آن داشـت    درصد تغيير، كمترين افزايش
بـانكي در   متوسط نرخ برابري پوند بريتانيا در مقابل ريال در بازار بين

 . درصد كاهش پيدا كرد 8/7سال مزبور 
بـانكي   عمده در بازار بين اسعار )2(بررسي ضريب تغييرات

دهد كه نوسان نرخ برابـري اسـعار عمـده از جملـه دلار      نشان مي
نسبت بـه   1395صد ين ژاپن در سال  آمريكا، پوند بريتانيا و يك

سـال قبـل از آن افـزايش و نوســان نـرخ برابـري يـورو و فرانــك       
بيشترين و كمترين ضـريب تغييـرات   . سوئيس كاهش يافته است

صـد يـن ژاپـن و     ه ترتيب مربوط به نرخ برابري يكدر اين سال ب
 . يورو در مقابل ريال بود

___________________________________ 
 انحراف معيار تقسيم بر ميانگين - 2

 عمده يها ارز با كايآمر دلار هر يبرابر نرخ متوسط -2-14جدول 
لندن بازار در 

 سال 
 

رييدرصد تغ
 1393 1394 13951394 1395 

 4/0 15/1 91/0 91/0 79/0وروي
 4/15 7/0 77/0 66/0 62/0 بريتانيا پوند
 -0/10 10/0 08/1 1/20 09/1 ن ژاپنيصد  يك

 4/1 4/8 99/0 0/97 93/0 سيفرانك سوئ
www.Bankofengland.co.uk 

 مت هر اونس طلا در بازاريمتوسط ق -3-14جدول 
 لندن يفلزات گرانبها               )              دلار(

 رييدرصد تغ سال
1393 13941395  1394 1395 

 6/9 -1/8 1/11492/1259 9/1250 اونس طلا
www.Kitco.com  
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ــرخ ب ،1395در ســال  ــري دلار آمريكــا در متوســط ن راب

رسمي از روندي صـعودي برخـوردار بـود     در بازار غير مقابل ريال

از . سـال تشـديد شـد    يهـاي پايـان   كه اين روند صـعودي در مـاه  

توان به تغييـرات در فضـاي سياسـي     مي اين امرترين دلايل  مهم

 المللي و افـزايش  كشور آمريكا، افزايش شاخص دلار در سطح بين

 . هاي مذكور اشاره كرد در ماه نرخ بهره كليدي توسط فدرال رزرو

در سال مورد بررسي، هر دلار آمريكا در بازار غير رسمي 
بـا نـرخ متوسـط     1394درصد افـزايش نسـبت بـه سـال      6/5با 

متوسـط   1395در همين بازار، در سال . ريال معامله شد 36440

صد ين ژاپن، يـورو و فرانـك سـوئيس در مقابـل      نرخ برابري يك
درصد نسبت به سال قبل از آن  9/4و  7/5، 2/18ريال به ترتيب 

افزايش يافت و متوسط نرخ برابري پوند بريتانيـا در مقابـل ريـال    
 . درصد كاهش يافت 7/7

تغييـرات متوسـط نـرخ برابـري      ضـريب  ، 1395در سال 
صدين ژاپن، پوند بريتانيا و يورو در مقابل ريال نسبت به سال  يك

تغييـرات    قبل از آن در بازار غير رسمي كاهش پيدا كرد و ضريب
. متوسط نرخ برابري فرانك سوئيس و دلار آمريكا افـزايش يافـت  

و بود مريكا تغييرات مربوط به دلار آ در اين بازار بيشترين ضريب 
 .اختصاص داشتبه يورو كمترين نوسان 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

   

)بانكي بين(ارز يرسم بازار در عمده يارزها نرخ -4-14جدول                                    )درصد -الير(
 13931394 1395  

 رييدرصد تغ
 متوسط  متوسط سالانه

 سالانه
 ب يضر
 متوسط راتييتغ

سالانه
 ب يضر
 متوسط راتييتغ

 سالانه
 ب يضر
 راتييتغ

 1/6 54/2 31389  2/34 29580  92/2 26509 آمريكا دلار
 7/5 29/1 34485  3/12 32619  63/4 33813 وروي

 -8/7 09/4 41180  3/40 44655 11/2 42858 يتانيابر پوند
 0/18 33/4 29018  3/97 24595 48/4 24314 ن ژاپنيصد   كي

 5/4 53/1 31802  2/28 30424 95/2 28591 سيوئفرانك س

  يرسم ريغ بازار در عمده يارزها نرخ -5-14جدول                                      )درصد -الير(
 13931394 1395

 رييدرصد تغ
 متوسط   متوسط سالانه

سالانه
ب يضر
 متوسط  رات ييتغ

 سالانه
 بيضر

متوسط   رات ييتغ 
 سالانه

 بيضر
  راتييتغ

 6/5 80/4 36440 3/86 12/434501 32801 آمريكا دلار
 7/5 10/3 40390 3/54 93/438215 41980 وروي

 -7/7 51/3 48019 3/66 65/252042 52986 بريتانياپوند 
 2/18 86/3 34030 5/11 12/428780 30163 ن ژاپنيصد  كي

 9/4 75/3 37234 2/61 13/435506 35484 س يفرانك سوئ
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متوسط نرخ دلار و يـورو در   )1(در اين سال شكاف نسبي

درصـد   1/17و  1/16بانكي و غير رسمي بـه ترتيـب    دو بازار بين

بود كه در مقايسه با سال قبـل از آن از ثبـات تقريبـي برخـوردار     

هـاي برابـري دلار و يـورو در     ثبات نسبي ايجاد شده در نـرخ . بود

بازار غير رسمي به دنبال اقدام بانـك مركـزي در جهـت افـزايش     

ــدر ــين ت ــازار ب ــرخ اســعار مــذكور در ب ــانكي و انتظــارات  يجي ن ب

بينانه نسبت به روند اجرايي شدن برجـام، از دلايـل عمـده     خوش

 .بودكاهش اين شكاف 

 ارز يبانك نيبمعاملات بازار  -14-3-2
ميليـون دلار ارز شـامل    38150، معادل 1395در سال 

يورو، درهم امارات متحده عربي، يوآن چين، وون كـره جنـوبي و   
بانكي معامله شد كه نسبت به سـال قبـل    ساير ارزها در بازار بين

در اين سال يورو بيشـترين سـهم از   . درصد افزايش داشت 2/73

سهم ايـن ارز بـا   . دادبانكي را به خود اختصاص  مبادلات بازار بين

درصـد   7/49به  1394واحد درصد افزايش نسبت به سال  5/22
در سال مورد بررسي، سهم درهم امارات از كـل مبـادلات   . رسيد

درصد بود كـه نسـبت بـه سـال قبـل از آن       7/15بانكي  بازار بين

يوآن چـين و وون كـره   . دهد واحد درصد افزايش نشان مي 6/10
درصدي از معاملات بـازار   6/8و  9/11سهم جنوبي نيز به ترتيب  

در اين سال سهم ساير ارزها . بانكي را به خود اختصاص دادند بين

واحد درصد كـاهش نسـبت بـه سـال قبـل از آن بـه        6/19نيز با 
 . درصد رسيد 0/14

 
 يطلا در بازار داخل يها مت سكهيق -14-4

، ميانگين قيمت انواع قطعات سـكه طـلا   1395در سال 

نسبت به سال قبل از آن افزايش پيدا كـرد كـه دليـل عمـده آن     

 افـزايش قيمت هر اونس طلا در بازارهاي جهاني در كنار  افزايش

در ايـن   .بـود  رسـمي  غيربازار مقابل ريال در دلار در  برابري نرخ

___________________________________ 
  بازار به متوسط نرخ اين اسعارنسبت تفاضل متوسط نرخ دلار و يورو در دو  -١

 در بازار رسمي     

 

 
سكه بهار آزادي بيشترين و ربع سكه بهار آزادي كمترين  سال نيم

بـه خـود اختصـاص     1394افزايش قيمت را در مقايسه بـا سـال   

 در سال مورد بررسي، هـر قطعـه سـكه تمـام بهـار آزادي      . دادند

 هــزار ريـال و هــر قطعــه ســكه تمــام   11021بـه طــور متوســط  

 رتيــب هــزار ريــال معاملــه شــد كــه بــه ت 11105طــرح جديــد 

ــا ســال قبــل از آن   ــزايش  0/19و  4/18در مقايســه ب  درصــد اف

 .دهند نشان مي

 ياز رسم يرسم ريورو در بازار غينرخ دلار و  يشكاف نسب -6-14جدول 
    )درصد(

 اترييتغ سال 
 1395 1394 1393   )واحد درصد(

 -5/0 1/16 16/6 7/23 ر آمريكادلا
 0/0 1/17 17/2 2/24 وروي

  بانكي به تفكيك ارز مبادلات بازار بين -7-14جدول                                     )ميليون دلار(
 )درصد(سهم  درصد تغييرسال 
 1393139413951394 1395 1394 1395 

 7/49 2/27 9/216 -7/55 18969 5987 13515 يورو
 7/15 1/5 3/439 -5/10 6005 1113 1244 درهم امارات متحده عربي

 9/11 2/20 7/1 -7/27 4533 4458 6164 آن چينوي
 6/8 9/13 4/7 -4/18 3285 3057 3748 وون كره جنوبي

 0/14 6/33 -7/27 -6/21 5357 7408 9446 ساير
 0/100 0/100 2/73 -4/35 38150 22023 34117 جمع
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 )1390-95(دوره برنامه پنجم توسعه
رغــم تــلاش بانــك  علــي ،1391و  1390هــاي  ســال در

مركزي در جهت كنترل بـازار ارز، بـه دليـل وجـود عـدم تعـادل       
هـاي پـولي نظيـر     كارگيري برخي سياسـت  هانباشته در بازار ارز، ب

هاي غربي عليه اقتصاد ايران، نرخ ارز  مسكن مهر و تشديد تحريم
رسمي با جهش مواجه شد و نوسان قابـل تـوجهي را    در بازار غير
رويكردهاي كلي بانك مركزي در حوزه مديريت بـازار  . تجربه كرد
ز بـا  بر حفظ آرامـش و ثبـات بـازار ار    1392-95هاي  ارز در سال

رغـم كـاهش شـديد     هاي موجـود علـي   ده از تمامي ظرفيتاستفا
گويي مناسب به نيازهاي واقعي ارز،  پاسخ. نفت متمركز بود قيمت

افزايش تدريجي پوشـش ارز مـورد نيـاز واردكننـدگان برحسـب      
بـه ويـژه   (هـاي تعيـين شـده، هـدايت ارز صـادركنندگان       اولويت
ويت عرضه داخلـي ارز،  به بازار با هدف تق) هاي پتروشيمي شركت

ن بازار ارز موثر بر عملكرد فعالااعاده آرامش به بازار ارز با نظارت 
بازارهـاي    و تعديل آرام نرخ ارز رسمي با هدف كاهش فاصله نرخ

هـا   اين سالترين اقدامات بانك مركزي طي  رسمي و آزاد، از مهم
 . آيند به شمار مي

 
 
 

يمت قطعات مختلف سكه بهار آزاديق -8-14جدول  )  اليهزار ر(
سالميانگين     رييدرصد تغ  

  1393 1394 1395 13941395
 0/16 4/8- 3035 2617 2749 ربع سكه

 9/19 2/4- 5735 4783 4899 سكه مين
 4/18 3/3- 11021 9311 9630 يسكه تمام بهار آزاد
 0/19 3/3- 11105 9331 9652ديسكه تمام طرح جد

 متوسط نرخ دلار و يورو در بازار رسمي و غير رسمي -9-14جدول                                          )ريال(
عملكرد برنامه پنجم توسعهعملكرد برنامه چهارم توسعه 
 متوسط  سالمتوسط 
 88-1384  139013911392 1393 13941395  95-1390 

         دلار
 21992 31389 29580 26509 21253 12260 10962 9399 رسمي

 29201 36440 34501 32801 31839 26059 13568 9454 غير رسمي
         يورو

 26733 34485 32619 33813 28552 15809 15120 12708 رسمي
 35977 40390 38215 41980 42637 33960 18679 12795 غير رسمي
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10500

11000

11500

1391 1392 1393 1394 1395

)هزار ريال(قيمت سكه تمام طرح جديد - 3-14نمودار  



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


