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 خلاصه

قرار ( بینی مطابق پیش)درصد  2نرخ سالانه تورم پایه مخارج مصرفی شخصی در ماه سپتامبر در سطح  کا،یامر در

واحد و  11/0در سطح  (تورمیهای اقتصادی و فشارهای  سطح فعالیت  نماینده)همچنین شاخص فعالیت ملی امریکا . گرفت

بهتر از حد انتظار  آمریکادهد که شرایط اقتصادی و نرخ تورم  نشان می این وضعیت،. قرار گرفت( 02/0)بینی  پیش تر از کم

 .بوده است

درصد در  1/2به  اوتدرصد در ماه  2از  بر اساس آمار مقدماتی منتشره، در مقیاس سالانه، تورم ،وروی هقطنم رد

پس از انتشار آمار تورم، مقامات  .درصد رسید 9/0واحد درصد کاهش به  1/0پایه با  تورم فت؛ اماافزایش یا سپتامبرماه 

ها تا زمان  های پولی را نداشته و این سیاست بانک مرکزی اعلام نمودند این بانک قصد تسریع فرایند عادی سازی سیاست

 . تثبیت تورم ادامه خواهند داشت

 یجار سال دوم فصل در یداخل ناخالص دیتول، یخارج یتقاضا تیتقو و یخصوص مصرف رشد به دلیل س،یانگل در

 . کرد رشد( بازار ینیب شیپ با مطابق) درصد 4/0 آن، از قبل فصل به نسبت

( بازار ینیب شیپ با مطابق) واحد 36/1 جاری، سال اوت ماه در کار درخواست به شغلی های فرصت نسبت ژاپن، در

 .درصد کاهش یافت 4/2و نرخ بیکاری در ماه اوت به  شد اعلام

 ییکالاها واردات تعرفه دارد قصد ها شرکت و کنندگان مصرف  نهیهز کاهش منظور به کرد اعلام نیچ گذشته، هفته

 .دهد کاهش یجار سال نوامبر اول از را ساز و ساخت مصالح و کاغذ منسوجات، آلات، نیماش رینظ

همچنین، نگرانی  .شدشاخص دلار منجر به تقویت درصد  22/2به  2افزایش نرخ بهره کلیدی امریکا از  ،هفته گذشته

 . از افزایش کسری بودجه دولت ایتالیا، تضعیف ارزش یورو را به همراه داشت

  .سبب شد تا قیمت طلا کاهش یابدو تقویت شاخص دلار افزایش نرخ بهره کلیدی امریکا  ،هفته گذشته

عدم افزایش تولید نفت اوپک با وجود اصرار رئیس جمهور امریکا بر پایین  .، قیمت نفت افزایش یافتگذشتههفته 

 .  ترین عامل افزایش قیمت آن بود آوردن قیمت نفت، نگرانی از کمبود عرضه نفت در بازار را تشدید کرد و مهم
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 امريکا

شود، در  امریکا، که شاخص مهمی برای سنجش تورم محسوب می 1شخصینرخ سالانه تورم پایه مخارج مصرفی 

نرخ ماهانه تورم پایه مخارج مصرفی شخصی این کشور نیز در . قرار گرفت( بینی مطابق پیش)درصد  2ماه سپتامبر در سطح 

 . تری است در سطح پایین( درصد 1/0)بینی  سطح صفر درصد قرار گرفت که نسبت به پیش

بینی آن مطابقت  درصد قرار گرفت که با پیش 2/4نرخ رشد سالانه تولید ناخالص داخلی امریکا در سطح همچنین، 

 . دارد

 ،شود به عنوان شاخصی از شرایط اقتصادی کل امریکا شناخته می به طور معمولشاخص مدیران خرید شیکاگو که 

با این . باشد می امریکا مطلوب شرایط اقتصادی ندهده نشان 20از عدد فراتر بودن این شاخص . قرار گرفت 4/30در سطح 

کمتر از حد انتظار شرایط  قرار گرفته که حاکی از بهبودتری  در سطح پایین( 2/32)بینی  نسبت به پیشوجود، رقم اعلام شده 

 .  اقتصادی است

تصادی و فشارهای های اق سطح فعالیت  نماینده)منتشره توسط فدرال رزرو شیکاگو امریکا  2شاخص فعالیت ملی

دهد که شرایط اقتصادی و نرخ  نشان میاین وضعیت، . قرار گرفت( 02/0)بینی  پیش واحد و کمتر از 11/0در سطح  (تورمی

 . بهتر از حد انتظار بوده است امریکاتورم 

ه به اینکه با توج. درصد افزایش داد 22/2فدرال رزرو مطابق انتظار نرخ بهره کلیدی را به سطح  گذشته،در هفته 

بنابراین انتظار بر این است ارزش پول ملی این کشور تقویت شود و نرخ  ،درصد قرار داشت 2نرخ بهره تا هفته قبل در سطح 

 . تورم در شرایط با ثبات حفظ شود

 

 منطقه يورو

سپتامبر افزایش  درصد در ماه 1/2درصد در ماه اوت به  2بر اساس آمار مقدماتی منتشره، در مقیاس سالانه، تورم از 

کالاها در   افزایش شاخص تورم ماه سپتامبر در مقایسه با ماه اوت، به طور عمده ناشی از تسریع رشد شاخص بهای. یافت

نرخ رشد ( به غیر از بخش انرژی)نوشیدنی و تنباکو بود؛ در گروه خدمات و کالاهای صنعتی  گروه انرژی و مواد خوراکی،

بدون در نظر گرفتن بهای انرژی، مواد غذایی، نوشیدنی و )به این ترتیب، تورم پایه . ابت ماندها همانند ماه قبل ث قیمت

عدم افزایش تورم پایه، بانک مرکزی اروپا را با . درصد در ماه سپتامبر کاهش یافت 9/0درصد در ماه اوت به  1از ( تنباکو

                                                           

1
  Core Personal Consumption Expenditure 

2
  National Activity Index 
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رسیده؛ اما نرخ تورم پایه ( درصد 2)سطح مورد نظر این بانک با وجود آن که نرخ تورم به بالاتر از . چالش مواجه کرده است

پس از انتشار آمار تورم، مقامات بانک مرکزی اعلام نمودند این بانک قصد . است( درصد 1)تر از سطح هدف  همچنان کم

 . داشت ها تا زمان تثبیت تورم ادامه خواهند های پولی را نداشته و این سیاست تسریع فرایند عادی سازی سیاست

 

 نگلستانا

  طبق نظرسنجی. پرسی مجدد پیرامون برکسیت خبر داد هفته گذشته، رهبر حزب کارگر انگلیس از برگزاری همه

پرسی مجدد  درصد از حامیان حزب مذکور مخالف خروج این کشور از اتحادیه اروپا و خواهان برگزاری همه 13گرفته،   صورت

 با توافق بدون را سیانگل دهد یم حیترجخست وزیر انگلیس، طی اظهاراتی تأکید کرده از سوی دیگر، ترزا می، ن. باشند می

شایان ذکر است؛ . کند قبول را بروکسل یفعل شنهاداتیپ که نیا تا نماید خارج یاقتصاد و یاسیس بلوک نیا از اروپا هیاتحاد

را از اجرای مفاد برکسیت مستثنی نماید و طرح ترزا می  یشمال رلندیا درخواست نموده، لندن از در مذاکرات اخیر اروپا هیاتحاد

 . های گمرکی بر ورود و خروج کالا از انگلیس به اتحادیه را نپذیرفته است مبنی بر معافیت تعرفه

 خود مواضع نوامبرماه  تا اگر ،دادند هشدار سیانگل ریوز نخست به یحیتلو طور به خود ریاخ نشست در اروپا رهبران

 .شد خواهند آماده ،یینها توافق بدون هیاتحاد نیا از سیانگل خروج یبرا ها آن ؛ندهد رییتغ را رلندیا مرز و تجارت قبال در

 اقتصاد

درصد  4/0طبق آمار نهایی منتشره، تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاری نسبت به فصل قبل از آن، 

گذاری کسب و کار، رشد مصرف خصوصی و تقویت  علیرغم کاهش غیر منتظره سرمایه. رشد کرد( بینی بازار مطابق با پیش)

گذاری  ها پیرامون برکسیت، سرمایه دهد به دلیل نگرانی آمار رسمی نشان می. تقاضای خارجی در آمار نهایی مؤثر بودند

. افت نموده است(  بازار یها ینیب پبش خلافبر )درصد  7/0های انگلیسی در فصل دوم نسبت به فصل اول سال،  شرکت

واحد درصد از  1/0اعلام شد که ( بینی بازار کمتر از پیش)درصد  2/1شایان ذکر است؛ رشد سالانه اقتصادی در فصل دوم، 

 .  آمار مقدماتی کمتر بود

 

  ژاپن

اوت  مهاه  در کهار  درخواسهت  بهه  شغلی های فرصت نسبت اساس، این بر. شد منتشر ژاپن اشتغال آمار گذشته، هفته

 36/1 کهار،  درخواسهت  ههر  ازای بهه  دهد می نشان نسبت، این. اعلام شد( بینی بازار مطابق با پیش) واحد 36/1 جاری، سال

. رسهید  درصهد  4/2کاهش یافته و بهه   بازار بینی پیش از بیش اوت ماه در بیکاری نرخعلاوه بر آن،  .دارد وجود شغلی فرصت
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 1 بهه  اوت مهاه  در بیکهار  افهراد  تعداد مجموع، در. بماند باقی درصد 2/2 سطح در قبل ماه همانند نرخ این داشت انتظار بازار

 .کاهش نشان داده است نفر هزار 190 آن، از قبل ماه به نسبت که رسید نفر هزار 700 و میلیون

 سهپتامبر  مهاه  در درصهد  6/1 بهه  اوت مهاه  درصهد  2/1 از( آتی های ماه در ژاپن تورم نگر پیش شاخص) توکیو تورم

 شهمار  بهه  مرکهزی  بانهک  سیاستی تصمیمات معیار که( غذایی مواد بهای نوسانات استثنای به تورم) پایه تورم .یافت افزایش

شایان ذکر است؛ تورم توکیو برای چههارمین مهاه متهوالی از    . رسید سپتامبر ماه در درصد 1 به اوت ماه درصد 9/0 از رود؛ می

 های ماه در تورم صعودی روند پیرامون ها بینی خوش ماقبل؛ هفته در ژاپن تورم رشدآمار  با همراهرشد مطلوبی برخورار بوده و 

 .است داده افزایش را آتی

 

  چين

  به منظور کاهش هزینه کرد اعلام نیچهای تجاری میان چین و آمریکا؛ هفته گذشته،  با وجود تشدید تنش

منسوجات، کاغذ و مصالح ساخت و ساز را  آلات، نیاشهایی نظیر مکالا واردات بر تعرفهها قصد دارد  کنندگان و شرکت مصرف

را در سال جاری  ها شرکت و کنندگان مصرف یبرا ها نهیهز امر نیا ،رود یم انتظار. از اول نوامبر سال جاری کاهش دهد

به  2017درصد سال  1/9از  نیچ یها تعرفه بدین ترتیب، میانگین نرخ. دهد کاهش( میلیارد دلار 7/1) وآنی اردیلیم 30 حدود

 .یابد در سال جاری کاهش می درصد 2/7

  

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

 دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)
0330/18060/11880/30890/38120/3

 مرجع يوآن 
 

---38/0

 

 ترکيه

هفته گذشته، رئیس جمهور ترکیه و آنگلا مرکل در آلمان ملاقات و درخصوص مسائلی از قبیل سفر شهروندان 

های  روابط دو کشور در سال  این سفر با توجه به تنش. گو کردند و ترکیه به اتحادیه اروپا بدون نیاز به روادید، با یکدیگر گفت

 . شود اخیر، بسیار حائز اهمیت تلقی می
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 هند

ترین  هفته گذشته یکی از بزرگ. نگرانی از بحران کمبود نقدینگی مؤسسات پولی در هند افزایش یافته است

بندی  های خود برآید؛ رتبه مؤسسات پولی غیر بانکی این کشور در ماه جاری نتوانست از عهده پرداخت بهره بدهی

با وجود آن که سهامداران عمده شرکت . نزل یافته استت Junkبه  AAAاعتباری اوراق این شرکت طی دو ماه اخیر از 

مذکور اعلام نمودند نخواهند گذاشت این شرکت ورشکسته شود، اما نگرانی از سرایت مشکل نقدینگی آن به سایر 

هر چند، بانک مرکزی . مؤسسات پولی، منجر به تلاطم بازارهای سرمایه هند و واکنش مقامات دولتی این کشور شد

میلیارد روپیه از اوراق دولتی را از طریق  100به این امر واکنش نشان نداد اما در نهایت اعلام کرد قصد دارد  بلافاصله

تضعیف شدید ارزش روپیه در سال مالی جاری سبب خروج سرمایه از این کشور شده و . عملیات بازار آزاد خریداری نماید

این مسئله، توانایی بانک مرکزی در استفاده از نرخ بهره . ده استمؤسسات پولی را با مشکل کمبود نقدینگی مواجه نمو

 .برای کنترل تورم را محدود نموده است

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

درصد  42/2و  99/0 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

به  .شد تضعیفدرصد  61/0و  26/1 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدت. شد قویتت

دلار و هر پوند در محدوده  1302/1-1737/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخ

  .بودین متغیر  76/112-39/116 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 6114/1-6060/1

 پوندارزش . شددرصد تقویت  17/1فرانک سوئیس درصد تضعیف و در برابر  22/0 ارزش یورو در برابر ین ،همچنین

  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . ردیدگ قویتتدرصد  12/0در برابر یورو  انگلیس

متغیر سوئیس فرانک  1662/1-1696/1و ین  94/161-96/162نیز در دامنه  یوروهر . در نوسان بودیورو  1262/1-1133/1

 .بود
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 در مقابل ساير ارزها در هفته گذشته  دلارعوامل تقويت 

  درصد  22/2به  2افزایش نرخ بهره کلیدی امریکا از 

 ها درخصوص افزایش کسری بودجه دولت ایتالیا  نگرانی 
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با توجه به . دلار افزایش یابد شاخصدرصد باعث شد  22/2به  2افزایش نرخ بهره کلیدی امریکا از هفته گذشته،   

 چندین نوبت 2020شود فدرال رزرو تا سال  بینی می که نرخ بیکاری امریکا به پایین سطح در چند دهه اخیر رسیده، پیش این

ها  همچنین نگرانی. م افزایش شاخص دلار در آینده خواهد شداقدام به افزایش نرخ بهره کلیدی نماید که این امر سبب تداو

 .     درخصوص افزایش کسری بودجه دولت ایتالیا سبب شد تا ارزش یورو در مقابل دلار افت کند

، سبب شد تا ارزش دلار در مقابل 1هشدار بانک مرکزی ژاپن در مورد خطرات بالقوه سیاست تسهیل پولی افراطی

 . بدین ژاپن افزایش یا

 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 92863/1 - 60388/1 39838/1 دلار

 -12319/0 - -32000/0 -38300/0 يورو

 06169/2 - 90088/0 80018/0 پوند

 -82910/0 - -68680/0 -33880/0  فرانک

 23863/0 - 01000/0 -08083/0 ين

 31000/3 - 91903/1 39000/1 امارات درهم

 9308/18 0286/18 2800/18 9621/13 لير ترکيه

  

 

 تحولات بازار طلا

درصد  94/0یورو  و به کاهشدرصد  60/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 درو  اونس هر برای دلار 24/1114 -30/1200 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 61/1017 - 21/1021 محدوده

                                                           

1
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قیمت طلا کاهش سبب شد تا و در پی آن، افزایش نرخ بازدهی اوراق بدهی دولتی، افزایش نرخ بهره کلیدی امریکا 

 .یابد

 

   

  حولات بازار نفتت

 49/6و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

  ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  77/4و 

 در سطحنفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  92/30-12/36و دلار  22/76-27/71 

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 73/31و  دلار 23/72

 های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافتدرصد افزایش  21/3و  97/4یورو 

 .رسیدیورو  16/39و دلار  70/11معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  11/39-21/71 ودلار  72/12-20/11  

متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  01/37-41/39و دلار  11/71-21/11بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

 شنبه پنجشایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز . قرار گرفتیورو  30/31و دلار  46/10بهای هر بشکه در سطح  

 .یافت افزایشدرصد  11/2و  96/4و یورو به ترتیب  ماقبل آن به دلار نسبت به جمعه هفته( شتهآخرین نرخ هفته گذ)

با وجود اصرار رئیس جمهور امریکا بر پایین آوردن قیمت نفت از سوی . هفته گذشته، قیمت نفت افزایش یافت

اعضای اوپک، در نشست روز یکشنبه هفته ماقبل، سران این سازمان تصمیمی درخصوص افزایش تولید به منظور جبران 

ترین عامل  بود عرضه نفت در بازار را تشدید کرد و مهماین امر، نگرانی از کم. کمبود عرضه نفت از سوی ایران نگرفتند

 .  افزایش قیمت آن بود
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
فته  ط  ت ا ن فته گذشته ط  ت

             ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1397/07/06                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام
2018/09/28

 درصد تغييرات
***هفتگي **نقطه به نقطه 28 سپتامبر 27 سپتامبر 26 سپتامبر 25 سپتامبر 24سپتامبر 21 سپتامبر
0.15 0.97 94.506 95.1300 94.8900 94.1900 94.1300 94.1900 شاخص دلار 94.362 94.2200
0.19 -0.03 1.2977 1.2911 1.3042 1.3019 1.2955 1.2956 1.2952 دلار  كانادا 1.2915
0.11 -1.26 1.5184 1.4983 1.5185 1.5287 1.5244 1.5222 1.5168 دلار  كانادا (به يورو) 1.5174

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته

0.71 0.99 113.11 113.69 113.38 112.73 112.97 112.78 112.31 ين  ژاپن (دلار) 112.58
0.63 -0.25 132.35 131.94 132.01 132.37 132.93 132.51 (به يورو) ين ژاپن 131.53 132.27
-0.09 -1.23 1.1701 1.1605 1.1643 1.1742 1.1767 1.1749 1.1711 يورو * 1.1749
0.90 2.42 0.9709 0.9817 0.9772 0.9659 0.9649 0.9648 فرانك سوئيس 0.9623 0.9585
0.81 1.17 1.1360 1.1393 1.1378 1.1342 1.1354 1.1335 (به يورو) فرانك سوئيس 1.1269 1.1261
-0.33 -0.38 1.3115 1.3030 1.3077 1.3167 1.3184 1.3119 1.3159 ليره  انگليس  * 1.3080
-0.24 0.85 1.1209 1.1228 1.1232 1.1214 1.1204 1.1166 (به يورو) 1.1236 ليره  انگليس  1.1133
-0.06 -0.70 1.40175 1.39525 1.40205 1.40317 1.40397 1.40430 SDR 1.40265 به دلار   1.40515
0.02 0.53 1.19798 1.20228 1.20420 1.19500 1.19314 1.19525 SDR به يورو 1.19771 1.19597
-0.50 -0.30 1195.05 1193.32 1184.54 1197.21 1200.60 1199.57 1201.04 طلاي نيويورك (هراونس) 1196.86
-0.41 0.94 1021.31 1028.28 1017.38 1019.60 1020.31 1021.00 (به يورو) 1025.56 طلاي نيويورك 1018.69
3.69 4.97 81.70 82.72 81.38 81.34 81.87 81.20 78.80 نفت برنت انگليس  78.80
3.78 6.28 69.83 71.28 69.9 69.27 69.58 69.11 ( ه نت انگل ( 67.28 نفت  67. 73.78 6.28 69.83 71.28 69.90 69.27 69.58 69.11 67.28 نفت برنت انگليس (به يورو) 67.07
2.80 3.49 72.26 73.25 72.12 71.57 72.28 72.08 70.29 نفت پايه آمريكا  70.78
2.89 4.77 61.76 63.12 61.94 60.95 61.43 61.35 60.02 نفت پايه آمريكا (به يورو) 60.24
4.97 80.43 80.88 81.58 80.44 78.81 سبد نفت اوپك 76.62
4.77 68.60 69.47 69.48 68.36 67.08 يورو) سبد نفت اوپك(به 65.484.77 68.60 69.47 69.48 68.36 67.08 سبد نفت اوپك(به يورو) 65.48
شماره ۲۸ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز كاري دو هفته هر واحد به دلار آمريكا

دايره اخبار اقتصادي
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