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 خلاصه

همچنین . بینی آن یکسان است درصد قرار گرفت که با پیش 3/0رشد ماهانه تولید صنعتی در سطح ، کایامر در

به علاوه، شاخص استفاده از ظرفیت تولید در . درصد قرار گرفت 5/0رشد ماهانه موجودی انبار بخش تجاری در سطح 

 .باشد می( درصد 2/87)درصد قرار گرفت که کمتر از حد انتظار  1/87سطح 

درصد کاهش و شاخص انتظارات آتی از وضعیت اقتصادی در ماه  9/0در منطقه یورو، در ماه سپتامبر، تورم پایه به 

نویس بودجه سال  همچنین، کمیسیون اروپا پیش. تنزل پیدا کرد 2012ترین سطح از اوت  اکتبر با افتی قابل توجه، به پایین

ها حل نشود، به احتمال زیاد آن  انست و اعلام نمود در صورتی که این مغایرتدولت ایتالیا را مغایر قوانین اتحادیه د 2019

 . گرداند را برای اصلاح به این کشور باز می

، اما افتی کاهش( بازار ینیب شیپ از شیب) سپتامبر ماه در درصد 4/2 به اوت ماه درصد 8/2 از تورم، سیانگل در

نسبت به مدت مشابه سال قبل،  اوت ه منتهی به ماهماهسه  در ها پاداش احتساب با کار یروین یهفتگ درآمد رشد متوسط

 . درصد اعلام گردید 8/2

 ماه 2 در که کشور نیا یتجار ترازدرصد رشد سالانه صادرات در ماه سپتامبر،  2/1در ژاپن، با وجود کاهش 

 .کرد تجربه را نی اردیلیم 140 معادل یتجار مازاد و افتهی بهبود بود؛ شده مواجه یکسر با گذشته

 یجار سال سوم فصلبه دلیل تأثیر منفی مناقشات تجاری اخیر میان چین و آمریکا، تولید ناخالص داخلی چین در 

 .رشد کرد( بازار ینیب شیپ از کمتر) درصد 5/6 آن، از قبل سال مشابه فصل به نسبت

درخصوص برکسیت و انحراف شدید بودجه سال  تقویت احتمال افزایش نرخ بهره امریکا، نا امیدی اتحادیه اروپا

 .ریزی اتحادیه اروپا، سبب تضعیف یورو شد ایتالیا نسبت به قواعد بودجه 2019

نگار سعودی، جمال  گذشته، احتمال تنش در روابط امریکا و عربستان سعودی به دلیل قتل روزنامههفته  

 .ب شد قیمت طلا افزایش یابدالمللی سب جاشقچی، و افزایش نوسانات بازارهای سهام بین

 EIAافزایش بیش از انتظار موجودی ذخایر نفت امریکا بر اساس گزارش . هفته گذشته، قیمت نفت کاهش یافت

های نفتی فعال در امریکا و  افزایش تعداد چاهها با شروع فصل تعمیرات و نگهداری و  ، تعطیلی بسیاری از پالایشگاهAPIو 

 .کاهش قیمت نفت در هفته گذشته بودند ترین عوامل ، مهمکانادا
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 امريکا

محسوب  این منطقه ، که معیاری برای بررسی تحولات بخش صنعتمنطقه فیلادلفیا 1شاخص نظرسنجی از صنایع

واحد قرار  20بینی شده بود این شاخص در سطح  ش از آن، پیشپی. واحد قرار گرفت 2/22شود، در ماه اکتبر در سطح  می

 .      فراتر از حد انتظار بوده است در منطقه مذکور بنابراین، تحولات مثبت بخش صنعت. گیرد

 . بینی آن یکسان است درصد قرار گرفت که با پیش 3/0، در سطح 2رشد ماهانه تولید صنعتی امریکا

فروشان را  و عمدهفروشان  ، خردهها  که درصد تغییر موجودی انبار کارخانه 3رشد ماهانه موجودی انبار بخش تجاری

بنابراین، موجودی انبار بخش تجاری امریکا نسبت به ماه . درصد قرار گرفت 5/0بینی در سطح  مطابق پیش دهد؛ نشان می

 .قبل افزایش یافته است

های مختلف اقتصاد و  میزان به کارگیری ظرفیت تولید در بخشنشانگر که 4شاخص استفاده از ظرفیت تولید

های  بنابراین، ظرفیت. قرار گرفت( درصد 2/87)کمتر از حد انتظار  ،درصد 1/87در سطح  ؛اقتصادی استوضعیت کلی رشد 

  .انتظار فعال شده است حد استفاده در اقتصاد امریکا کمتر ازبدون 

  

 

 ورويمنطقه 

بر اساس . دانستدولت ایتالیا را مغایر قوانین اتحادیه  2019نویس بودجه سال  هفته گذشته، کمیسیون اروپا پیش

درصد  8/2نویس حاکی از آن است که  نرخ رشد اسمی خالص مخارج دولت در سال آینده به  اعلام کمیسیون اروپا، این پیش

به علاوه، در حال حاضر بدهی دولتی . درصد باشد 1/0در حالی که بر اساس مقررات اتحادیه این رقم باید . خواهد رسید

نویس بودجه ارائه شده منجر به کاهش این نسبت  ناخالص داخلی این کشور است که پیش تولید درصد 130ایتالیا حدود 

در صورتی که این . درصد کاهش دهند 60بر اساس مقررات اروپا، کشورها باید تلاش کنند این نسبت را به . نخواهد شد

( که اختیار لازم در این زمینه را پیدا نمود 2013برای اولین بار از سال )ها حل نشود، به احتمال زیاد کمیسیون اروپا  مغایرت

 . گرداند نویس بودجه را برای اصلاح، به مقامات روم باز می پیش

                                                           

1
 Philadelphia Fed Manufacturing Survey 

2
 Industrial Production (MoM) 

3
 Business Inventories 

4
 Capacity Utilization 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

3 

 آماری اقتصادی

به این . کننده در ماه سپتامبر تغییری در ارقام مقدماتی منتشره ایجاد نکرد تجدیدنظر نهایی شاخص قیمت مصرف

در میان اقلام تشکیل دهنده شاخص تورم  .درصد در ماه سپتامبر افزایش یافت 1/2درصد در ماه اوت به  2ترتیب، تورم از 

واحد  51/0 با نوشیدنی و تنباکو مواد خوراکی، واحد درصد و 58/0با  خدمات واحد درصد، 9/0با  ، گروه انرژیسپتامبرماه 

درصد در ماه  9/0درصد در ماه اوت به  1پایه از لازم به ذکر است، تورم  .ترین تأثیر را در تورم داشتند ه ترتیب بیشبدرصد 

 .سپتامبر کاهش یافت

واحد  4/19، در ماه اکتبر با کاهشی قابل توجه، به منفی ZEWشاخص انتظارات آتی از وضعیت اقتصادی موسسه 

و نگرانی از  های تجاری میان امریکا و چین علت عمده این افت، تشدید تنش. کاهش یافت( 2012ترین سطح از اوت  پایین)

  . اعلام شده است "برکسیت سخت"تحقق یافتن 

 

 نگلستانا

  به بست بن یپ در برکسیت یینها نامه توافق سینو شیپ هیته یبرا انگلیس و اروپا هیاتحاد یاه تلاشهفته گذشته، 

 یا هیانیب انتشار درخصوص ها برنامه ،اروپا هیاتحاد کشور 28 سران. ماند جهینت یب ،رلندیا بندی مرز لهأمس وجود آمده پیرامون

. کرد دشوارتر این کشور، ریوز نخست ،یم ترزا یبرا را طیشرا امر نیا کهنمودند  لغو را انگلیس با یآت یتجار روابط پیرامون

طی  روزه سران اتحادیه 2نشست  درانگلیس و اتحادیه اروپا  یآت روابط در مورد توافق یکل طرح ،بود قرارشایان ذکر است؛ 

  توافقنامه یامضا از کسیتبر ریوز یخوددارتحولات اخیر شامل  اما. گردد آماده یم ترزا یسخنران از شیپ تاو   هفته گذشته

 نهیکاب در ها تنشبدین ترتیب،  .آورد در قیتعل به را توافق سینو شیپ هئارا یبرا ها برنامه ،در روز یکشنبه رلندیا بندیمرز

 ماه در هنگام رید توافق ای توافق بدون ییجدا پیرامون ها یزن گمانه و تشدید اروپا هیاتحاد از خروج برنامه سر بر انگلیس دولت

 .اند کرده تیتقو را دسامبر

 اقتصاد 

کاهش رشد بهای . کاهش یافت( بینی بازار بیش از پیش)درصد در ماه سپتامبر  4/2درصد ماه اوت به  8/2تورم از 

. اند ترین عوامل افت نرخ تورم در ماه سپتامبر گزارش شده حمل و نقل، پوشاک و خدمات رفاهی؛ مهممواد غذایی، هزینه 

از سوی دیگر، مؤسسه . های آتی را کاهش داده است بهره در ماه  ها پیرامون افزایش نرخ زنی رشد کمتر از انتظار تورم، گمانه

ماه  12؛ تورم ظرف باشد بهره یها نرخ شیافزا به یازین که آن بدونبینی نموده،  پیش 1ملی تحقیقات اجتماعی و اقتصادی

                                                           

1
 National Institute of Economic and Social Research 
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با این وجود، آمار منتشره درخصوص متوسط رشد درآمد هفتگی . باز خواهد گشت( درصد 2)آتی به نرخ هدف بانک مرکزی 

 . ها در ماه اوت مطلوب گزارش شد نیروی کار با احتساب پاداش

 
 

 8/2ماهه منتهی به ماه اوت در مقایسه با مدت مشابه سال قبل از آن، بر این اساس، درآمدهای مذکور در سه 

رشد سالانه درآمدها در سه ماهه منتهی به ماه اوت نسبت به مدت مشابه سال قبل، . رشد کرد( بینی بازار بیش از پیش)درصد 

؛ اعلام شد، اما در درصد 1/2درصد و در بخش مالی  7/2درصد، بخش خدمات  8/2در بخش عمومی و خصوصی هر کدام 

 .   ای و ساخت و ساز تا حدودی کاهش یافت فروشی، کارخانه هایی نظیر عمده بخش

  ژاپن

بر این اساس، صادرات در ماه سپتامبر نسبت به ماه مشابه ساال قبال از   . آمار تجاری ژاپن منتشر شد  هفته گذشته،

درصدی  9/1این در حالی است که بازار انتظار داشت، صادرات رشد . هزار میلیارد ین رسید 83/6درصد کاهش به  2/1آن، با 

و ( درصاد  4/2)آلات الکترونیاک    اری باا آمریکاا، کااهش فاروش ماشاین     ها پیرامون آغاز جنا  تجا   نگرانی. را تجربه کند

از سوی دیگر، به دلیل تقاضای قوی نفت . اند ترین عوامل کاهش رشد صادرات بوده ؛ مهم(درصد 2/2)ای  محصولات کارخانه

بدین ترتیب، تراز . رد ین رسیدهزار میلیا 59/6درصد اعلام و به  8خام و گاز طبیعی مایع، رشد سالانه واردات در ماه سپتامبر 

میلیارد ین را تجرباه   140ماه گذشته با کسری مواجه شده بود؛ بهبود یافته و مازاد تجاری معادل  2تجاری این کشور که در 

 . کرد

  چين

کمتر از )درصد  5/6رشد تولید ناخالص داخلی در فصل سوم سال جاری نسبت به فصل مشابه سال قبل از آن، 

بوده و طبق اعلان اداره آمار ملی، جن   2009رشد مذکور، کمترین میزان از نخستین فصل سال . اعلام شد( ازاربینی ب پیش

شایان ذکر . های گمرکی؛ رشد اقتصادی این کشور را تحت فشار قرار داده است تجاری میان چین و آمریکا و وضع تعرفه
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 یها ماه در ها پیرامون احتمال کاهش آن ینگران و ش شده بودگزار درصد 8/6  رشد سالانه در فصل دوم سال، نرخ است؛ 

کمتر )درصد  7/5از سوی دیگر، تولیدات صنعتی در ماه سپتامبر نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، . آتی رو به افزایش است

آب   در حالی که تولید در بخش معدن، برق،. واحد درصد از رشد سالانه ماه اوت کمتر بود 2/0رشد کرد که ( بینی بازار از پیش

ای با افت مواجه و عامل اصلی  ماه اوت از رشد مطلوبی برخوردار بود؛ اما تولیدات کارخانهو گاز در ماه سپتامبر نسبت به 

 . کاهش رشد تولیدات صنعتی گزارش گردید

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

 دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)
5544/18514/11764/35474/34464/3

 مرجع يوآن 
 

---34/5

 

 

 ترکيه

سفر کرد و پس از گفت و گو با مقامات این کشور درخصوص ناپدید  هفته گذشته، وزیر خارجه امریکا، به ترکیه

این مسئله نیز بی معنا های قبلی مربوط به  شدن روزنامه نگار عربستانی، اعلام نمود که با آزادی کشیش امریکایی، تحریم

 .این خبر تقویت لیر را به دنبال داشت. بوده و به زودی حذف خواهد شد

دهد طرح دولت برای تسهیل فروش املاک به اتباع خارجی، سبب افزایش قابل توجه در  آمارهای رسمی نشان می

 1351)اتباع عراقی . گذشته شده است در ماه سپتامبر در مقایسه با ماه مشابه سال( درصد 1/151به میزان )فروش مسکن 

 .در صدر خریداران مسکن در ماه سپتامبر قرار داشتند( واحد 360)و کویتی ( واحد 537)، ایرانی (واحد

بر اساس گزارش منتشره توسط بانک مرکزی . انتظارات تورمی در ترکیه با سرعت بالایی در حال افزایش است

این در حالی است که در ماه ژانویه، . درصد رسیده است 22/24ار در پایان سال جاری به در ماه اکتبر، تورم مورد انتظ ترکیه

 . درصد رسید 7/10همچنین، نرخ بیکاری در دوره سه ماهه منتهی به ژوئیه به . درصد بود 55/9این میزان 

 

 هند

به این ترتیب، کسری تراز . م شدمیلیارد دلار اعلا 90/41و  95/28در ماه سپتامبر، صادرات و واردات هند به ترتیب 

 .میلیارد دلار کاهش یافت 97/13تجاری این کشور در ماه سپتامبر به 
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 تحولات بازار ارزهای عمده

درصد  44/0و  30/0 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

 .گردید تضعیفدرصد  57/0و  40/0 به ترتیب، امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدت. شد ضعیفت

دلار و هر پوند در محدوده  1453/1-1570/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه 

  .متغیر بودین  88/111-6423/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3175/1-3017/1

 پوندارزش . شددرصد تقویت  04/0فرانک سوئیس درصد تضعیف و در برابر  10/0 ارزش یورو در برابر ین ،همچنین

  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . ردیدگ ضعیفتدرصد  17/0در برابر یورو  انگلیس

متغیر سوئیس فرانک  1405/1-1469/1و ین  49/127-95/129نیز در دامنه  یوروهر . نوسان بود دریورو  1401/1-1347/1

 .بود
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 در هفته گذشته  تضعيف يوروعوامل 

 تقویت احتمال افزایش مجدد نرخ بهره امریکا 

 امیدی اتحادیه اروپا درخصوص برکسیت نا 

  اتحادیه اروپا ریزی ایتالیا نسبت به قواعد بودجه 2019انحراف شدید بودجه سال 

درصد  88در هفته گذشته، پس از جلسه کمیته سیاست پولی فدرال رزرو، احتمال افزایش نرخ بهره در ماه دسامبر از 

همچنین، اظهارات ناامیدکننده مذاکره کننده ارشد . درصد افزایش یافت که تقویت شاخص دلار را در پی داشت 87به 

 . شد ارزش پوند انگلیس و یورو در مقابل دلار اهشکسبب  ،برکسیت  بارهاتحادیه اروپا در

 کاهشقرار گرفت که ( درصد 6/2)بینی  درصد و کمتر از مقدار پیش 4/2کننده بریتانیا در سطح  نرخ تورم مصرف

به ایتالیا نسبت  2019به علاوه، اتحادیه اروپا از انحراف شدید بودجه سال . داشت در پیارزش پوند انگلیس در مقابل دلار 

   .آن اتحادیه پرده برداشت و سبب شد ارزش یورو در مقابل دلار کاهش یابد 1ریزی قواعد بودجه

  

                                                           

1
  Budget Rules 
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 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه7 ماهه 3

 41438/1 - 61344/1 56629/1 دلار

 -14987/4 - -31444/4 -34587/4 يورو

 47847/2 - 94414/4 84344/4 پوند

 -43474/4 - -77674/4 -65754/4  فرانک

 21444/4 - 42133/4 -49476/4 ين

 57185/3 - 43444/3 741444/1 امارات درهم

 9365/19 4324/19 9695/18 4242/18 لير ترکيه

 

 تحولات بازار طلا

درصد  05/1و  65/0 به ترتیب یورو و به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 درو  اونس هر برای دلار 56/1222 -50/1226 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 15/1059 - 56/1080 محدوده

جاشقچی، نگار سعودی، جمال  هفته گذشته، احتمال تنش در روابط امریکا و عربستان سعودی به دلیل قتل روزنامه

  .سبب شد قیمت طلا افزایش یابد ،المللی و افزایش نوسانات بازارهای سهام بین
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  حولات بازار نفتت

 57/2و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

  خام پایه آمریکا در محدودهی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  19/2و 

 در سطحنفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  94/59-12/62و دلار  65/67-92/81 

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 94/60و  دلار 24/80

 های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت افزایشدرصد  5/0و  1/0یورو 

 .رسیدیورو  64/69و دلار  26/70معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  23/69-32/80 ودلار  41/71-29/89  

متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  26/67-12/69و دلار  25/87-50/89بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

 شنبه پنجشایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز . قرار گرفتیورو  55/67و دلار  02/89بهای هر بشکه در سطح  

 .یافت کاهشدرصد  47/0و  40/1و یورو به ترتیب  نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار( شتهآخرین نرخ هفته گذ)

ها با  ، تعطیلی بسیاری از پالایشگاهAPIو  EIAافزایش بیش از انتظار موجودی ذخایر نفت امریکا بر اساس گزارش 

ترین عوامل کاهش قیمت نفت  ، مهمهای نفتی فعال در امریکا و کانادا افزایش تعداد چاهشروع فصل تعمیرات و نگهداری و 

لازم به ذکر است، اختلاف میان عربستان و امریکا درخصوص ناپدید شدن روزنامه نگار سعودی در . در هفته گذشته بودند

 . نفت کاست  ترکیه و افزایش تقاضای نفت توسط چین تا حدی از شدت افت قیمت
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 19 اکتبر 18 اکتبر 17 اکتبر 16 اکتبر 15 اکتبر 12 اکتبر
0.03 0.51 95.46 95.71 95.90 95.58 95.05 95.06 شاخص دلار 95.44 95.22
0.17 0.62 1.3029 1.3105 1.3087 1.3024 1.2935 1.2992 1.3007 دلار  کانادا 1.3024
0.10 0.22 1.5015 1.5089 1.4989 1.4980 1.4975 1.5045 1.5000 دلار  کانادا (به یورو) 1.5056
-0.25 0.30 112.28 112.53 112.19 112.64 112.25 111.77 112.56 ین  ژاپن (دلار) 112.19
-0.31 -0.10 129.40 129.57 128.49 129.56 129.95 129.43 ین ژاپن (به یورو) 129.80 129.69
-0.06 -0.40 1.1525 1.1514 1.1453 1.1502 1.1577 1.1580 1.1532 یورو * 1.1560
0.19 0.44 0.9929 0.9960 0.9958 0.9952 0.9907 0.9870 فرانک سوئیس 0.9911 0.9916
0.12 0.04 1.1444 1.1468 1.1405 1.1447 1.1469 1.1429 فرانک سوئیس (به یورو) 1.1429 1.1463
-0.41 -0.58 1.3107 1.3066 1.3018 1.3114 1.3185 1.3151 1.3161 لیره  انگلیس  * 1.3142
-0.35 -0.18 1.1372 1.1348 1.1366 1.1401 1.1389 1.1357 1.1412 لیره  انگلیس  (به یورو) 1.1369
0.10 -0.50 1.39468 1.39030 1.39315 1.39483 1.39725 1.39785 SDR 1.39335 به دلار   1.39726
0.16 -0.10 1.21012 1.20749 1.21641 1.21268 1.20692 1.20712 SDR به یورو 1.20821 1.20870
1.93 0.65 1225.44 1225.75 1226.11 1222.56 1226.29 1226.50 1202.24 طلاي نیویورك (هراونس) 1217.81
2.00 1.05 1063.29 1064.57 1070.56 1062.91 1059.25 1059.15 1042.45 طلاي نیویورك (به یورو) 1053.47
-2.59 0.10 80.26 79.78 79.29 80.05 81.41 80.78 82.39 نفت برنت انگلیس  79.70
-2.54 0.50 69.64 69.29 69.23 69.60 70.32 69.76 71.45 نفت برنت انگلیس (به یورو) 68.94
-3.60 -2.58 70.24 69.12 68.65 69.75 71.92 71.78 72.87 نفت پایه آمریکا  70.95
-3.55 -2.19 60.94 60.03 59.94 60.64 62.12 61.99 63.19 نفت پایه آمریکا (به یورو) 61.38
-3.57 79.02 78.25 79.50 79.02 79.31 سبد نفت اوپک 81.95
-3.60 68.55 68.32 69.12 68.26 68.49 سبد نفت اوپک(به یورو) 71.11

شماره 31 *** درصد تغییرات متوسط هفتگی* ** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمریکا
دایره اخبار اقتصادي

             ارزش هر دلار آمریکا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنیویورك) , قیمت نقدي
هفته منتهی به 1397/07/27                             طلا , قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2018/10/19

 درصد تغییرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته
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