
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 ارزي کشورهاي عمده -بررسی وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

     39 شماره
  2018 دسامبر 23هفتۀ منتهی به 

  1397 دي 2



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               
 

  
  

  خواننده گرامی
  ضمن تشکر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و یا پیشنهاد در مورد این گزارش نظرات خود را از طرق زیر مطرح فرمائید. 
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  خلاصه

بینی) قرار  درصد (مطابق پیش 9/1نرخ سالانه تورم پایه مخارج مصرفی شخصی در ماه نوامبر در سطح در امریکا، 
. افزایش یافت(کمتر از انتظار) درصد  8/0سفارش کالاهاي بادوام در ماه نوامبر در مقایسه با ماه قبل از آن، گرفت. 

واحد درصد (کمتر از انتظار) افزایش یافت. نرخ رشد سالانه  2/0هاي شخصی در ماه نوامبر در مقایسه با ماه اکتبر  درآمد
  درصد) بود. 5/3بینی ( رار گرفت که کمتر از پیشدرصد ق 4/3تولید ناخالص داخلی امریکا در سطح 

کننده  شاخص اعتماد مصرف درصد در ماه نوامبر کاهش یافت و 9/1درصد در ماه اکتبر به  2/2در منطقه یورو، تورم از 
  در ماه دسامبر  به کمترین میزان طی دو سال اخیر تنزل کرد. 

به  .نگردید اعمال پولی هاي سیاست در تغییري انتظارات، با مطابق و برگزار مرکزي بانک سیاستی نشست، سیانگلدر 
ماه اخیر) کاهش  20درصد در ماه نوامبر (کمترین میزان  3/2درصد ماه اکتبر به  4/2دلیل کاهش بهاي نفت، تورم از 

  یافت.
 اکتبر ماه در ین میلیارد 450 از تجاري کسريدر ژاپن، با پیشی گرفتن رشد سالانه واردات از صادرات در ماه نوامبر؛ 

  .یافت افزایش نوامبر ماه در ین میلیارد 737 به
سفارشات این کشور، کاهش  2019انتشار اخبار مثبت توافق دولت ایتالیا و اتحادیه اروپا درخصوص بودجه سال 

و  2018چهارم سال بینی کاهش رشد اقتصادي امریکا در فصل  ، پیشبادوام امریکا (منهاي اقلام مربوط به حمل و نقل)
 و اعلام فدرال رزرو مبنی بر کاهش دفعات افزایش نرخ بهره در دو سال آتی، تقویت یورو را در پی داشت. 2019سال 

تصمیم این نهاد براي کاهش سرعت افزایش هفته گذشته، ابراز نگرانی فدرال رزرو از کاهش رشد اقتصادي دنیا، 
  تقویت بهاي طلا را در پی داشت.قیمت نفت،  افتنین و همچ سال آینده 2نرخ بهره امریکا در 

افت شاخص بازارهاي سهام در دنیا، بدبینی بازار به موفقیت برنامه اوپک در کنترل مازاد عرضه نفت، کندي رشد 
  اقتصاد جهانی و افت تقاضاي نفت منجر به کاهش قابل توجه قیمت آن شد.
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  امریکا
شود، در ماه  ، که شاخص مهمی براي سنجش تورم محسوب می1شخصینرخ سالانه تورم پایه مخارج مصرفی 

 1/0بینی) قرار گرفت. نرخ ماهانه تورم پایه مخارج مصرفی شخصی نیز در سطح  درصد (مطابق پیش 9/1نوامبر در سطح 
لید تري است. همچنین، نرخ رشد شاخص قیمت تو درصد) در سطح پایین 2/0بینی ( درصد قرار گرفت که نسبت به پیش

کننده  براي نرخ تورم مصرف 3، که تغییر قیمت کالاها و خدمات تولید شده را نشان داده و نشانگر پیشرو2ناخالص داخلی
بینی) قرار گرفت. بنابراین، انتظار بر این است  درصد فراتر از پیش 1/0درصد ( 5/1شود، در فصل سوم در سطح  محسوب می

  هاي آتی نرخ تورم شاخص قیمت مصرف کننده اندکی افزایش یابد.   که در ماه

بینی  که نسبت به پیشدرصد افزایش یافت  8/0قبل از آن، سفارش کالاهاي بادوام در ماه نوامبر در مقایسه با ماه 
شاخص همچنین،  کمتر از انتظار رشد کرده است. مریکاهاي صنعتی ا تري است. بنابراین، فعالیت درصد) در سطح پایین 6/1(

در ماه  شود، ، که معیاري براي بررسی تحولات بخش صنعت این منطقه محسوب می4منطقه فیلادلفیا نظرسنجی از صنایع
واحد قرار گیرد. بنابراین،  15بینی شده بود این شاخص در سطح  واحد قرار گرفت. پیش از آن، پیش 4/9نوامبر در سطح 

  تحولات مثبت بخش صنعت در منطقه مذکور کمتر از حد انتظار بوده است.

نتظار) افزایش یافت. همچنین، واحد درصد (کمتر از ا 2/0در ماه نوامبر در مقایسه با ماه اکتبر  5هاي شخصی درآمد
  درصد (فراتر از انتظار) افزایش یافت. 4/0 نوامبر در مقایسه با ماه اکتبردر ماه مخارج مصرفی شخصی 

 5/3بینی ( درصد قرار گرفت که کمتر از پیش 4/3در سطح  امریکا فصل سومنرخ رشد سالانه تولید ناخالص داخلی 
بینی مقامات  هاي اخیر، نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادي این کشور در حال کاهش بوده که موید پیش درصد) بود. در طول هفته

رسد کاهش نرخ  درصدي نرخ بهره در هفته گذشته، به نظر میواحد  25/0فدرال رزرو در این مورد است. با توجه به افزایش 
    تورم و نرخ رشد اقتصادي امریکا تداوم یابد.

  
                                                        

1 Core Personal Consumption Expenditure 
2 Gross Domestic Product Price Index 

3 Leading Indicator 

4 Philadelphia Fed Manufacturing Survey 

5 Personal Income 
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  ورویمنطقه 
هفته گذشته، سران اتحادیه اروپا با افزایش اختیارات مرجع نظارت بانکی اروپا جهت مبارزه با پولشویی، توافق 

جداگانه موظف به اعمال تمهیدات مناسب هاي اروپایی را به طور  تواند هر یک از بانک نمودند. به این ترتیب، نهاد مذکور می
براي مبارزه با پولشویی نماید. پیش از این، تنها مراجع داخلی قادر به این کار بودند. بانک مرکزي اروپا به دفعات خواستار 

گاه با استقبال کشورهاي  اما این درخواست هیچ ؛تشکیل نهادي مستقل و جداگانه براي مبارزه با پولشویی در اروپا شده
  اروپایی مواجه نشده است.

  آمارهاي اقتصادي
درصد در ماه  2/2درصد اصلاح شد. به این ترتیب، تورم از  9/1به  2پس از تجدید نظر نهایی، تورم ماه نوامبر از 

 88/0، گروه انرژي با نوامبرشاخص تورم ماه  در میان اقلام تشکیل دهنده درصد در ماه نوامبر کاهش یافت. 9/1اکتبر به 
و تولیدات صنعتی در بخش  واحد درصد 38/0نوشیدنی و تنباکو با  مواد خوراکی، ،واحد درصد 57/0با  خدماتواحد درصد، 
درصد  1/1 لازم به ذکر است، تورم پایه از تورم داشتند.افزایش ترین تأثیر را در  به ترتیب بیش واحد درصد 11/0غیر انرژي با 

  درصد در ماه نوامبر کاهش یافت. 1در ماه اکتبر به 
واحد ( کمترین میزان طی دو  2/6کننده در ماه دسامبر منفی  بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص اعتماد مصرف

  د شده است.به محدوده منفی تنزل کرده و روند نزولی آن تشدی 2018سال اخیر) اعلام شد. شاخص مذکور از نیمه دوم سال 
  
 نگلستانا

هاي پولی اعمال  هفته گذشته، نشست سیاستی بانک مرکزي برگزار و مطابق با انتظارات، تغییري در سیاست
 435درصد باقی ماند و تغییري در حجم خرید اوراق قرضه ( 75/0هاي بهره همانند قبل در سطح  نگردید. بدین ترتیب، نرخ

ها پیرامون برکسیت  نگرانی»  نی، رئیس بانک مرکزي، پس از نشست مذکور اظهار داشت:میلیارد پوند) ایجاد نشد. مارك کار
اي تشدید شده و دورنماي اقتصادي این کشور را تحت تأثیر قرار داده است. به احتمال  در ماه گذشته به میزان قابل ملاحظه

  »هاي آتی خواهد شد. درصد) در ماه 2 زیاد، این امر همراه با کاهش بهاي نفت منجر به کاهش نرخ تورم (کمتر از

  
  اقتصاد

 20درصد در ماه نوامبر (کمترین میزان  3/2درصد ماه اکتبر به  4/2کرد، تورم از  بینی می گونه که بازار پیش همان
ترین عامل کاهش نرخ تورم گزارش شده است. آمار منتشره درخصوص رشد  ماه اخیر) کاهش یافت. افت بهاي نفت عمده

د واقعی خانوارهاي انگلیسی و تا حدودي افزایش استانداردهاي درصدي دستمزدها در هفته ماقبل حاکی از رشد درآم 3/3
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بینی بازار)  درصد (بیش از پیش 4/1فروشی در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل از آن،  خرده  باشد. از سوي دیگر، زندگی آنان می
اقلام غیر خوراکی در آخرین درصدي آن در ماه اکتبر را جبران کرد. لازم به ذکر است؛ افزایش فروش  4/0نمود و افت  رشد

ها قبل از فرارسیدن کریسمس، بیشترین تأثیر را بر رشد  و آغاز جشنواره» 1جمعه سیاه«هفته ماه نوامبر موسوم به 
  فروشی به جاي گذاشت. خرده

    ژاپن
قبـل از آن،  هفته گذشته آمار تجاري ژاپن منتشر شد. بر این اساس، صادرات در ماه نوامبر نسبت به ماه مشابه سال 

درصد گزارش  2/8هزار میلیارد ین رسید. این در حالی است که رشد سالانه صادرات در ماه اکتبر،  93/6درصد رشد به  1/0با 
هزار میلیارد یـن رسـید. بـدین ترتیـب، کسـري       66/7درصد رشد به  5/12شده بود. از سوي دیگر، واردات در مدت مذکور با 

  میلیارد ین در ماه نوامبر افزایش یافت. 737رد ین در ماه اکتبر به میلیا 450تجاري این کشور از 
  

    چین
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
  (بین بانکی)

 تو

4860/22090/32840/34800/35170/3

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  ترکیه

هاي  درصد رسید و با توجه به روند تغییرات آن در سال 4/11نرخ بیکاري در دوره سه ماهه منتهی به سپتامبر به 
  هاي آتی افزایش یابد.  رود در ماه گذشته، انتظار می

نیز ادامه یافت. در  سال اخیر بی سابقه بوده است، در ماه اکتبر 2افت تولیدات صنعتی که از ماه سپتامبر آغاز و طی 
درصد افت داشت. لازم به ذکر است؛ افت تولیدات صنعتی ماه  7/5این ماه، تولیدات صنعتی در مقایسه با ماه مشابه گذشته 

  درصد اصلاح شد. 4/2به  7/2سپتامبر از 
  

                                                        

1 Black Friday 
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  هیروس

درصد (کمتر از انتظار) رشد نمود. در حالی که در  8/1اقتصاد روسیه در ماه نوامبر در مقایسه با ما مشابه سال قبل 
ترین دلایل کاهش رشد  درصد رسیده بود. کاهش رشد تولیدات صنعتی و کشاورزي مهم 8/2ماه اکتبر رشد سالانه به 

  اقتصادي این کشور در ماه نوامبر بوده است. 
  

  تحولات بازار ارزهاي عمده
درصد  30/0و  90/1و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

به  .گردید قویتت 37/0 و 54/0 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدتشد.  ضعیفت
دلار و هر پوند در محدوده  1348/1- 1448/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در نیویورك، دري پایان وقت بازار ها نرخ

   .ین متغیر بود 22/111-83/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2658/1-2610/1
 پوندشد. ارزش  تقویت درصد 24/0فرانک سوئیس  در برابر تضعیف ودرصد  37/1 همچنین، ارزش یورو در برابر ین

  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخدرصد تضعیف گردید. به  16/0در برابر یورو  انگلیس
سوئیس فرانک  1270/1-1319/1ین و  46/126-04/128هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1057/1- 1125/1 

  متغیر بود.
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  عوامل تقویت یورو در هفته گذشته 

  این کشور  2019انتشار اخبار مثبت توافق دولت ایتالیا و اتحادیه اروپا درخصوص بودجه سال 

  (بدون در نظر گرفته اقلام مربوط به حمل و نقل) امریکا سفارشات کالاهاي با دوامکاهش 

 2019سال و  2018بینی کاهش رشد اقتصادي امریکا در فصل چهارم سال  پیش 

  در دو سال آتیامریکا اعلام فدرال رزرو مبنی بر کاهش دفعات افزایش نرخ بهره 

 
، تقویت این کشور 2019درخصوص بودجه سال  هفته گذشته، انتشار اخبار مثبت توافق دولت ایتالیا و اتحادیه اروپا

  یورو را در پی داشت. 
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انداز کاهش نرخ رشد اقتصادي  درصدي نرخ بهره را به مرحله اجرا درآورد و چشمواحد  25/0افزایش فدرال رزرو 
  این کشور تقویت شد. 

رسد این وضعیت در  کمتر از انتظار بوده و به نظر می 2018آمارها نشان داد رشد اقتصادي امریکا در فصل سوم 
درصد  3از را  2019نی رشد اقتصادي امریکا در سال بی همچنین، این نهاد پیش نیز ادامه داشته باشد. 2018فصل چهارم سال 

  خبر داد.کاهش دفعات افزایش نرخ بهره در دو سال آتی  ازفدرال رزرو  بر این اساس، درصد کاهش داد. 3/2به 
 بخش صنعت، که شاخصی از شرایط سفارشات کالاهاي با دوام (بدون در نظر گرفتن اقلام مربوط به حمل و نقل) 

درصد کاهش یافت. این عوامل، تضعیف شاخص دلار را در پی  6/0شود، در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل  می محسوب امریکا
  داشت.

 
 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 07313/3 - 90788/2 82163/2 دلار

 -18343/0 - -30857/0 -34829/0 یورو

 16719/1 -  03644/1 90994/0 پوند

 -51120/0 - -65740/0 -73440/0  فرانک

 11267/0 - 01117/0 -07567/0 ین

 64653/3 - 13430/3 88500/2 امارات درهم

 5872/24 6182/24 6496/24 6480/24 لیر ترکیه

 

  
 تحولات بازار طلا

درصد  85/0و  39/1به ترتیب  یورو و به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 25/1243 -84/1262 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایش
   .شد ثبت در هر اونس یورو 58/1092 - 61/1103 محدوده

تصمیم این نهاد براي کاهش سرعت افزایش هفته گذشته، ابراز نگرانی فدرال رزرو از کاهش رشد اقتصادي دنیا، 
  تقویت بهاي طلا را در پی داشت.قیمت نفت،  افتو همچنین  سال آینده 2در  امریکا نرخ بهره
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  حولات بازار نفتت

و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
مریکا در اي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  43/11و  96/10

در نفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  08/40- 95/43و دلار  59/45-88/49 محدوده
به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 26/41و  دلار 96/46 سطح
هاي پایان وقت بازار نیویورك در  هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. کاهشدرصد  20/11و  72/10و یورو به ترتیب،  دلار

یورو  43/49دلار  26/56معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  34/47-53/52 ودلار  82/53-61/59دامنه 
معامله گردید. متوسط یورو  10/47-32/51و دلار  92/53- 24/58بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسید

قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  06/49و دلار  84/55بهاي هر بشکه در سطح  هفتگی 
 کاهشدرصد  82/9و  72/8و یورو به ترتیب  شته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار(آخرین نرخ هفته گذ شنبه پنج

  یافت.
هفته گذشته، افت شاخص بازارهاي سهام در دنیا، بدبینی بازار به موفقیت برنامه اوپک در کنترل مازاد عرضه نفت، 
کندي رشد اقتصاد جهانی و افت تقاضاي نفت منجر به کاهش قابل توجه قیمت آن شد. لازم به ذکر است؛ به دلیل نزدیکی 

ها را تشدید  حجم پایین و ریسک گریزي همراه بود که افت قیمت به تعطیلات کریسمس و سال نوي میلادي، معاملات با
  نمود. 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 21 دسامبر 20 دسامبر 19 دسامبر 18 دسامبر 17 دسامبر 14 دسامبر
-0.45 -1.03 96.82 96.59 96.28 97.04 97.10 97.10 شاخص دلار 97.26 97.60
0.88 1.62 1.3494 1.3603 1.3510 1.3482 1.3468 1.3408 دلار  کانادا 1.3377 1.3386
1.22 2.17 1.5358 1.5467 1.5466 1.5341 1.5301 1.5215 دلار  کانادا (به یورو) 1.5173 1.5138
-1.17 -1.90 112.07 111.22 111.28 112.48 112.52 112.83 ین  ژاپن (دلار) 113.39 113.37
-0.84 -1.37 127.54 126.46 127.39 127.99 127.83 128.04 ین ژاپن (به یورو) 128.62 128.21
0.34 0.54 1.1381 1.1370 1.1448 1.1379 1.1361 1.1348 یورو * 1.1343 1.1309
-0.12 -0.30 0.9927 0.9952 0.9880 0.9947 0.9925 0.9931 فرانک سوئیس 0.9939 0.9982
0.22 0.24 1.1298 1.1315 1.1311 1.1319 1.1276 1.1270 فرانک سوئیس (به یورو) 1.1273 1.1289
0.38 0.37 1.2631 1.2630 1.2658 1.2610 1.2639 1.2617 لیره انگلیس  * 1.2583 1.2583
0.04 -0.16 1.1098 1.1108 1.1057 1.1082 1.1125 1.1118 لیره انگلیس (به یورو) 1.1094 1.1127
0.24 0.61 1.38615 1.38737 1.38917 1.38567 1.38583 1.38269 SDR 1.38280 به دلار   1.37899
-0.10 0.07 1.21793 1.22020 1.21346 1.21774 1.21981 1.21844 SDR 1.21910 به یورو   1.21937
0.65 1.39 1251.19 1254.81 1262.84 1243.25 1248.93 1246.10 طلاي نیویورك (هراونس) 1243.08 1237.60
0.31 0.85 1099.34 1103.61 1103.11 1092.58 1099.31 1098.08 طلاي نیویورك (به یورو) 1095.93 1094.35
-7.18 -10.72 56.26 53.82 54.35 57.24 56.26 59.61 نفت برنت انگلیس  60.61 60.28
-7.49 -11.20 49.43 47.34 47.48 50.30 49.52 52.53 نفت برنت انگلیس (به یورو) 53.43 53.30
-9.08 -10.96 46.96 45.59 45.88 47.20 46.24 49.88 نفت پایه آمریکا  51.65 51.20
-9.38 -11.43 41.26 40.10 40.08 41.48 40.70 43.95 نفت پایه آمریکا (به یورو) 45.53 45.27
-5.43 55.84 53.92 55.13 56.08 58.24 سبد نفت اوپک 59.05 59.07
-5.77 49.06 47.10 48.45 49.36 51.32 سبد نفت اوپک (به یورو) 52.06 52.23

شماره 40 *** درصد تغییرات متوسط هفتگی* ** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمریکا
دایره اخبار اقتصادي

             ارزش هر دلار آمریکا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنیویورك) , قیمت نقدي
هفته منتهی به 1397/09/30                             طلا , قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2018/12/21

 درصد تغییرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
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