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  خلاصه

تر از  اي در سطحی پایین صنایع کارخانه ISMشاخص در امریکا، شاخص ترکیبی نظرسنجی موسسه مارکیت و 
هزار شغل جدید در بخش غیرکشاورزي امریکا ایجاد شد. با این وجود،  312در ماه دسامبر، همچنین، بینی قرار گرفتند.  پیش
  درصد) رسید. 7/3بینی  درصد (فراتر از پیش 9/3نرخ بیکاري به هزار نفر به شاغلین امریکا اضافه شدند و  271فقط 

درصد در  6/1ر ماه نوامبر به درصد د 9/1تورم از در منطقه یورو، کندتر شدن رشد شاخص بهاي انرژي سبب شد 
واحد در ماه دسامبر  1/51واحد در ماه نوامبر به  7/52ماه دسامبر کاهش یابد. همچنین، شاخص مدیران خرید مرکب، از 

  کاهش یافت. 
 مردم اروپا، هیاتحاد از خروج توافق پیرامون پارلمان مثبت رأي اخذ براي کار محافظه دولت تلاش وجود با ،سیانگلدر 

 به نوامبر ماه واحد 6/53 از اي کارخانه خرید مدیران شاخصشدند.  توافق بدون خروج به یابی دست خواستار کشور این
  و در مقابل شاخص مدیران خرید بخش ساخت و ساز با کاهش مواجه شد. افزایش دسامبر ماه در واحد 2/54

 مسکن و زمین بهاي ؛اي اجاره مسکن عرضه افزایش اعمال تدابیر انگیزشی نظیر با شدند، متعهدچین  دولت مقامات
  .بماند باقی ثابت میلادي جدید سال در

عملکرد ضعیف بخش صنعت در کشورهاي اسپانیا، فرانسه، ایتالیا و آلمان، کاهش شاخص ترکیبی هفته گذشته، 
تصادي جهان، کاهش ها از کاهش رشد اق موسسه مارکیت درخصوص وضعیت بخش صنعت و خدمات اروپا، افزایش نگرانی

اي  کارخانه ISMکاهش شاخص ترین سطح در دو سال اخیر،  پایینبه  آن اي امریکا و رسیدن فعالیت بخش صنایع کارخانه
تداوم تعطیلی بخشی از دولت فدرال امریکا امریکا و بدبینی افراد نسبت به شرایط اقتصادي آتی بخش صنعت این کشور، 

گیرانه پولی بعد از  و مکزیک، افزایش احتمال تضعیف سیاست سخت ین کشوردیوار بین ابه دلیل عدم تامین مالی ساخت 
در چین، تضعیف یورو و شاخص دلار را  Appleاظهارات رییس فدرال رزرو امریکا و کاهش تقاضاي محصولات شرکت 

 در پی داشت.

ادي دنیا، کاهش شاخص فعالیت تداوم تعطیلی بخشی از دولت فدرال امریکا، نگرانی از تداوم کاهش رشد اقتص
   .شدتقویت بهاي طلا  منجر به در چین، Appleتقاضاي محصولات شرکت بخش صنعت در امریکا، اروپا و آسیا و کاهش 

هفته گذشته، بهبود نسبی شاخص بازار سهام و انتشار آمار مطلوب اشتغال در امریکا، خبر ادامه مذاکرات این کشور با 
اري، گزارش رویترز مبنی بر کاهش تولید نفت اعضاي اوپک در ماه دسامبر و اظهارنظر مثبت چین پیرامون مسائل تج

  شد. کاهش تولید نفت، سبب افزایش قیمت نفتبرنامه برخی از اعضاي اوپک درخصوص پایبندي به 
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  امریکا
 2018شاخص ترکیبی نظرسنجی موسسه مارکیت از مدیران بخش صنعت و خدمات امریکا، در ماه دسامبر سال 

ها است. هرچند، این رقم از میزان  واحد قرار گرفت که نشان دهنده بهبود انتظاري وضعیت این بخش 4/54میلادي در سطح 
  .  باشد می) کمتر 7/54بینی شده ( پیش

واحد قرار گرفت. رقم اعلام  9/54، در ماه دسامبر سال گذشته میلادي در سطح ISM Prices Paid1شاخص 
صنعت  کاهش بهاي محصولات و خدمات دریافتی توسط بخشحاکی از  کهواحدي بوده  58بینی  تر از پیش شده پایین
قرار ) واحد 9/57بینی  شکمتر از پی( 1/54اي در ماه مذکور، در سطح  صنایع کارخانه ISMشاخص همچنین، باشد.  امریکا می

  گرفت. 
هزار شغل جدید در بخش غیرکشاورزي امریکا ایجاد شد. با این وجود،  312در ماه دسامبر سال گذشته میلادي، 

هاي شغلی، تعداد شاغلین به  اضافه شدند. بنابراین، با وجود رشد قابل توجه فرصت این کشورهزار نفر به شاغلین  271فقط 
. همچنین، نرخ باشد میدر بازار کار امریکا  2جستجو و تطبیق شدن تردشوارطور متناسب افزایش نیافته است. این امر، نشانگر 

است. بنابراین، هرچند تعداد شاغلین افزایش  درصد) رسیده 9/62بینی  درصد (فراتر از پیش 1/63به  3مشارکت نیروي کار
  درصد) رسیده است. 7/3بینی  درصد (فراتر از پیش 9/3به  4نرخ بیکاريیافته، اما 

درصد افزایش یافته است که  2/3نسبت به سال قبل از آن،  2018درآمد هر ساعت کار در ماه دسامبر سال  میانگین
 4/0، نسبت به ماه نوامبرري است. همچنین، درآمد هر ساعت کار در ماه دسامبر درصد) در سطح بالات 3بینی ( نسبت به پیش

   درصد) افزایش یافته است. 3/0بینی  درصد (فراتر از پیش
  

  منطقه یورو
واحد  2/51به  4/51در تجدید نظر نهایی موسسه مارکیت، شاخص مدیران خرید ماه دسامبر، در بخش خدمات از 

بخش خدمات سبب   واحد تثبیت شد. اصلاح نزولی شاخص 4/51اي بدون تغییر، در سطح  کارخانهکاهش یافت و در بخش 
به این ترتیب، شاخص مدیران خرید مرکب،  واحد اصلاح گردد. 1/51به  3/51از  ماه دسامبرشاخص مدیران خرید مرکب  شد
   یافت. واحد در ماه دسامبر کاهش 1/51نوامبر به  در ماه واحد 7/52از 

                                                        

  .است یآت تورم نرخ گرفتن نظر در با صنعت بخش ياقتصاد طیشرا از افراد ینیب شیپ دهنده نشان شاخص نیا ١
2 Search and Matching 
3 Labor Force Participation Rate 
4  Unemployment Rate  
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درصد در ماه دسامبر  6/1درصد در ماه نوامبر به  9/1اساس آمار مقدماتی منتشره، در مقیاس سالانه، تورم از  بر
ترین تأثیر را در کاهش تورم  درصد) بیش 5/5به  1/9کالا در بخش انرژي (از   کاهش یافت. کندتر شدن رشد شاخص بهاي

اد غذایی، نوشیدنی و تنباکو کاهش یافت و در بخش خدمات و ماه دسامبر داشت. همچنین، شاخص بهاي کالا در بخش مو
. لازم به ذکر است؛ تورم پایه در ماه دسامبر (بدون در نظر گرفتن بهاي کالاهاي صنعتی (غیر از بخش انرژي) ثابت ماند

  درصد اعلام شد.  1انرژي، مواد غذایی، نوشیدنی و تنباکو) همانند ماه نوامبر، 
  
 نگلستانا

، مردم اروپا هیاتحاد از خروج توافقبراي اخذ رأي مثبت پارلمان پیرامون  سیانگل کار محافظه دولتبا وجود تلاش 
 نیا در .ه استدیرس امضا هزار 290 به هاي مذکور درخواستخروج بدون توافق بوده و تومار  به یابی دستاین کشور خواستار 

 صرف ذکر شده، با وجود گردید؛ منتشر سیانگل پارلمان يتارنما در و هیته نیرودک کلیما نام به يفرد توسط که تومار
 خروج است. با نشده حاصل سیانگل سود به یتوافقهنوز  اروپا، هیاتحاد با مذاکره يبرا دهندگان اتیمال بیج از پوند ها ونیلیم

 هیرو اساس بر .شد خواهد یداخل يها نهیهزو در مقابل این مبالغ صرف  يریجلوگ پوند ها ونیلیم رفتن هدر از ،بدون توافق
 100 از اگر و دهد پاسخ آن بهد یبا سیانگل دولت باشد، نفر هزار 10 از بیش تومار کی يامضاها تعداد در صورتی که ،یقانون
  .شد خواهد گذاشته بحث به عوام مجلس نشست در شده  مطرح درخواست شود، ترشیب نفر هزار

  اقتصاد
بینی بازار)  واحد در ماه دسامبر (بیش از پیش 2/54واحد ماه نوامبر به  6/53اي از  کارخانهشاخص مدیران خرید 

ها    واحد مورد تجدید نظر صعودي قرار گرفت. آمادگی کارخانه 6/53به  1/53افزایش یافت. علاوه بر آن، آمار ماه نوامبر از 
خود را افزایش داده و  1ها موجودي ذخایر ماه) سبب گردید، آن 3مانده (کمتر از  براي خروج از اتحادیه اروپا در زمان باقی

واحد ماه نوامبر به  4/53ماه اخیر برسد. در مقابل، شاخص مدیران بخش ساخت و ساز از  6شاخص مذکور به بیشترین سطح 
 مسکونی و تجاري هاي پروژه ساخت براي تقاضا کاهشماه اخیر) کاهش یافت.  3واحد در ماه دسامبر (کمترین سطح  8/52

هاي بخش ساخت و ساز تأثیر منفی  ها پیرامون برکسیت و ریسک خروج بدون توافق از اتحادیه اروپا؛ بر فعالیت در پی نگرانی
  درصدي مواجه گردید.  7/0بهاي مسکن در ماه دسامبر نسبت به ماه قبل از آن، با افت   بر جاي گذاشت. بدین ترتیب،

    ژاپن
   بازارهاي مالی ژاپن به مناسبت سال نو میلادي تعطیل بودند.اکثر  گذشته، هفته

                                                        

1 Stockpile 
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    چین
روند زشی دولت براي مهار بازار مسکن، با اعمال تدابیر انگی«یکی از مشاوران بانک مرکزي چین اظهار داشت: 

اي، بهاي  اند، با افزایش عرضه مسکن اجاره تداوم نخواهد یافت. مقامات دولتی متعهد شده مستغلات و املاك صعوي قیمت
  »زمین و مسکن در سال جدید میلادي ثابت باقی بماند.

  اقتصاد
ماه  19واحد در ماه دسامبر (براي اولین بار طی  4/49واحد ماه نوامبر به  50اي از  شاخص مدیران خرید کارخانه

واحد گزارش گردد. ضعف تقاضاي داخلی در پی  50ت. بازار انتظار داشت، شاخص مذکور همانند ماه قبل، اخیر) کاهش یاف
ترین  هاي تجاري از سوي آمریکا بر اقتصاد این کشور؛ عمده ها پیرامون کندي رشد اقتصادي و تأثیر منفی وضع تعرفه نگرانی

شایان ذکر است؛ کاهش رشد اقتصادي چین منجر به اعمال  روند.  عوامل افت شاخص مذکور در ماه دسامبر به شمار می
هاي پولی انبساطی؛ از تابستان سال  ها و اتخاذ سیاست زیرساخت  هاي تجاري، افزایش هزینه تدابیر دولت نظیر کاهش تعرفه

کز هاي متوسط و کوچک تمر بخش خصوصی که بر فعالیت بنگاه خرید مدیران شاخصگذشته شده است. از سوي دیگر، 
  .یافت کاهش) بینی بازار بیش از پیش( دسامبر ماه در واحد 7/49 به نوامبر ماه واحد 2/50دارد؛ از 

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
  (بین بانکی)

 تو

6490/22150/32700/34530/34970/3

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  هیروس

درصد کاهش یافت.  2/7در مقایسه با سال قبل از آن، انتقال گاز روسیه به اروپا از طریق اوکراین،  2018در سال 
چرا  باشد. ترین دلیل این امر می هر چند دلیل رسمی این کاهش عنوان نشده؛ اما پیدا است که مناقشه روسیه و اوکراین مهم

در مقایسه با سال قبل، به بالاترین سطح تاریخی رسید.  2018درصد رشد در سال  5/3که صادرات گاز روسیه به اروپا با 
هاي اوکراین خبر داده است. از سوي  همچنین، این کشور از طرحی براي ایجاد خط لوله جدید انتقال گاز به اروپا از خارج مرز

میلیون دلار  510ت کالاهاي صنعتی، کشاورزي و حتی نظامی را از اوکراین به میزان روسیه واردا 2018دیگر، در سال 
  کاهش داد.
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  ترکیه
کننده در مقایسه با  شاخص قیمت مصرفدر ماه دسامبر، براي سومین ماه متوالی، از سرعت رشد تورم کاسته شد. 

در ماه دسامبر کاهش یافت؛ با این وجود، همچنان در  درصد 30/20درصد در ماه نوامبر به  62/21از  ماه مشابه سال قبل،
 72/20تورم پایه (بدون احتساب نوسان قیمت مواد خوراکی و آشامیدنی، انرژي، تنباکو و طلا) از  سطح بالایی قرار دارد.

، شاخص قیمت تولیدکننده در دسامبرهمچنین، در ماه  کاهش یافت. دسامبردرصد در ماه  53/19به  نوامبردرصد در ماه 
درصدي ماه گذشته بود؛ اما همچنان در  54/38کمتر از رشد درصد افزایش یافت که  64/33مقایسه با ماه مشابه سال قبل، 

  هاي آتی است.  ها در ماه روند افزایش قیمت ادامهحاکی از سطح بالایی بوده و 
درصد کاهش یافت که  3/21درصد افزایش و واردات  4/9رات در ماه نوامبر در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، صاد

میلیون دلار کاهش  650افت ارزش لیر است. به این ترتیب، تراز تجاري ترکیه در ماه نوامبر به منفی  به طور عمده ناشی از
  یافت که در دو دهه اخیر کم سابقه بوده است. 

  
  هند

 در فصل سوممیلیارد دلار  4/510به  2018میلیارد دلار در فصل دوم سال  4/514از هاي خارجی هند  میزان بدهی
 کاهش یافت.  

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

فرانک سوئیس درصد تضعیف و در برابر  58/1 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 
 انگلیس پونددرصد تضعیف و ارزش  39/0 امریکادر برابر دلار ارزش یورو  ،در همین مدتشد.  قویتتدرصد  25/0به ترتیب 

  محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .گردید قویتت درصد 18/0در برابر دلار 
 67/107-72/109 در دامنههر دلار نیز . دلار در نوسان بود 2611/1-2759/1دلار و هر پوند در محدوده  1344/1- 1470/1 

   .ین متغیر بود
 انگلیس پوندشد. ارزش درصد تضعیف  14/0و  96/1 و فرانک سوئیس به ترتیب همچنین، ارزش یورو در برابر ین

  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخگردید. به قویت درصد ت 58/0در برابر یورو 
سوئیس فرانک  1232/1-1259/1ین و  69/122-80/125هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1087/1- 1162/1 

  متغیر بود.
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  عوامل تضعیف یورو در هفته گذشته 

 عملکرد ضعیف بخش صنعت در کشورهاي اسپانیا، فرانسه، ایتالیا و آلمان 

  منطقه یوروکاهش شاخص ترکیبی موسسه مارکیت درخصوص وضعیت بخش صنعت و خدمات 

مربوط به عملکرد بخش صنعت در کشورهاي اسپانیا، فرانسه، ایتالیا و آلمان کمتر از منتشره هفته گذشته، آمارهاي 
، کاهش یافت. یورومنطقه انتظار بود. همچنین، شاخص ترکیبی موسسه مارکیت درخصوص وضعیت بخش صنعت و خدمات 

  این عوامل، تضعیف یورو را در پی داشت. 
ها از  هاي بخش صنعت در امریکا، اروپا و آسیا، سبب شد نگرانی هاي اقتصادي به ویژه شاخص تضعیف شاخص

  کاهش رشد اقتصادي جهان در سال جاري میلادي، تشدید گردد. 
ترین سطح در دو سال اخیر رسید.  میلادي به پایین 2018اي امریکا در ماه دسامبر  صنایع کارخانه ISMشاخص 

  باشد.  میاین کشور بدبینی افراد نسبت به شرایط اقتصادي آتی بخش صنعت افزایش نشانگر  کاهش شاخص مذکور
یکا و مکزیک موافقت نکند، بخشی از ترامپ اعلام کرد تا زمانی که مجلس سنا با تامین مالی ساخت دیوار بین امر

  ها طول بکشد. دولت فدرال تعطیل خواهد ماند و ممکن است این تعطیلی سال
گیرانه پولی و کاهش دفعات افزایش  سیاست سخت عدیلاظهارات جرمی پاول، رییس فدرال رزرو امریکا، احتمال ت

 میلادي را تقویت کرد.  2019نرخ بهره در سال 

ها از موج کاهش  در چین با کاهش تقاضا رو به رو شد. این امر، افزایش نگرانی Appleمحصولات شرکت 
تقاضاي کالاهاي امریکایی و کاهش رشد اقتصادي این کشور را در پی داشت. این عوامل، تضعیف شاخص دلار را در پی 

   داشت. 

 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 01313/3 - 87313/2 79700/2 دلار

 -17700/0 - -29857/0 -34457/0 یورو

 17175/1 -  03069/1 90538/0 پوند

 -49920/0 - -63740/0 -71160/0  فرانک

 10267/0 - 00733/0 -07450/0 ین

 58365/3 - 18486/3 83750/2 امارات درهم

 7039/24 6743/24 6468/24 6548/24 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

درصد  76/0و  37/0به ترتیب  یورو و به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 81/1280 -76/1291 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایش
   .شد ثبت در هر اونس یورو 04/1117 - 62/1133 محدوده

هفته گذشته، تداوم تعطیلی بخشی از دولت فدرال امریکا، نگرانی از تداوم کاهش رشد اقتصادي دنیا، کاهش 
تقویت  منجر بهدر چین،  Appleتقاضاي محصولات شرکت شاخص فعالیت بخش صنعت در امریکا، اروپا و آسیا و کاهش 

  .شدبهاي طلا 

  
  
  حولات بازار نفتت

 80/5و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
 مریکا در محدودهاي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  22/6و 
 در سطحنفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  59/39-08/42و دلار  96/47-41/45
و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 00/41و  دلار 75/46

هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه  هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. افزایشدرصد  74/9و  31/9یورو به ترتیب، 
 .رسیدیورو  62/48دلار  43/55معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  90/46-06/50 ودلار  06/57-80/53

یورو معامله گردید. متوسط هفتگی  99/45-47/46دلار و  17/52- 95/52بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 
شنبه  یورو قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز پنج 23/46دلار و  56/52بهاي هر بشکه در سطح  

  یافت. افزایشدرصد  15/3و  71/2(آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار و یورو به ترتیب 
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آمار مطلوب اشتغال در امریکا و خبر ادامه مذاکرات این  بهبود نسبی شاخص بازار سهام و انتشار هفته گذشته،
کشور با چین پیرامون مسائل تجاري، فعالان بازار را به ادامه رشد اقتصاد جهانی و افزایش تقاضاي نفت امیدوار نمود. از 

ک در ماه دسامبر و اظهارنظر مثبت برخی از اعضاي سوي دیگر، گزارش رویترز مبنی بر کاهش تولید نفت اعضاي اوپ
ها پیرامون افزایش مازاد عرضه نفت در بازار  اوپک درخصوص پایبندي به کاهش تولید نفت، سبب شد تا حدودي از نگرانی

  کاسته شود. به این ترتیب، قیمت نفت افزایش یافت. 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 4 ژانويه 3 ژانويه 2 ژانويه 1 ژانويه 31 دسامبر 28 دسامبر
031 023 9631 9618 9631 9682 9609 9617 شاخص دلار 9661 9640
045 196 13545 13372 13489 13584 13637 13641 دلار  كانادا 13606 13639
037 234 15461 15241 15371 15410 15636 15646 (به يورو) دلار  كانادا 15518 15607
162 158 10888 10853 10767 10888 10972 10959 (دلار) ين  ژاپن 11067 11027
154 196 12428 12370 12269 12351 12580 12570 (به يورو) ين ژاپن 12622 12618
008 039 11415 11398 11395 11344 11466 11470 يورو * 11405 11443
029 025 09854 09868 09868 09901 09818 09816 فرانک سوئيس 09882 09843
020 014 11248 11248 11245 11232 11257 11259 (به يورو) فرانک سوئيس 11271 11263
015 018 12694 12722 12634 12611 12745 12759 * ليره انگليس  12675 12699
007 058 11121 11162 11087 11117 11115 11124 (به يورو) ليره انگليس 11113 11098
011 000 138958 139074 138737 139064 SDR 138803 به دلار   139079
034 039 122119 122016 121753 122588 SDR 121702 به يورو   121541
098 037 128442 128386 129176 128081 128125 طلاي نيويورک (هراونس) 127198 127917
101 076 112653 112639 113362 112906 111704 (به يورو) طلاي نيويورک 111526 111786
669 931 5543 5706 5595 5491 5380 نفت برنت انگليس  5195 5220
673 974 4862 5006 4910 4840 4690 (به يورو) نفت برنت انگليس 4555 4562
566 580 4675 4796 4709 4654 4541 نفت پايه آمريکا  4424 4533
570 622 4100 4208 4133 4103 3959 (به يورو) نفت پايه آمريکا 3879 3961

5256 5295 5217 سبد نفت اوپک 5134 5155
4623 4647 4599 (به يورو) سبد نفت اوپک 4499 4505

شماره ۴۲ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به ۱۴/ ۱۳۹۷/۱۰                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۹/۰۱/۰۴

 درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
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