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  خلاصه

در امریکا، تورم و خرده فروشی در ماه دسامبر و تولیدات صنعتی در ماه ژانویه کاهش یافتند که این امر، احتمال 
  هاي انقباضی افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو را بیش از پیش افزایش داده است.  پایان سیاست

ولید ناخالص داخلی در فصل چهارم سال رشد تدر تجدید نظر ثانویه، مطابق با آمار مقدماتی،  در منطقه یورو،
) و در مقایسه با فصل مشابه 2014ترین رشد از فصل دوم سال  درصد (ضعیف 2/0، در مقایسه با فصل قبل از آن، 2018

  درصد اعلام شد. 2/1سال قبل 
انداختن مبنی بر به تعویق  دموکرات برالیل و اسکاتلند يگرا یمل حزب تیحما مورد هیاصلاحانگلیس  رلمانپا

   .کرد رد را )ماه سه زمان برکسیت (به مدت
نسبت به  2018به دلیل رشد مصرف خصوصی و صادرات؛ تولید ناخالص داخلی در چهارمین فصل سال  در ژاپن،

  درصد رشد کرد. 3/0فصل قبل از آن، 
 بینی پیش از بیش( دلار میلیارد 16/39 به آن، از قبل سال مشابه ماه به نسبت ژانویه ماه در تجاري مازاددر چین، 

  . یافت افزایش) بازار
 رزرو فدرال رئیس اظهاراتو  2018 دسامبر ماه در آمریکا فروشی خرده ضعیف اقتصادي آمار انتشارهفته گذشته، 

؛ منجر به تضعیف شاخص دلار و تقویت 2019 سال در آمریکا بهره هاي نرخ افزایش عدم احتمال بر مبنی سانفرانسیسکو
و اظهارات یکی از اعضاي  2018انتشار آمار کاهش رشد اقتصادي آلمان در آخرین فصل سال یورو شد. از سوي دیگر، 

هیأت مدیره بانک مرکزي اروپا مبنی بر کاهش رشد اقتصادي منطقه یورو بیش از گذشته و احتمال کاهش نرخ تورم در 
 ضعیف یورو کمک کرد.به ت هاي آتی، ماه

گذاران براي خرید دلار منجـر بـه کـاهش     ها پیرامون کندي رشد اقتصادي جهان و تمایل سرمایه افزایش نگرانی
رونـد  ، 2019در سال  این کشورهاي بهره  و احتمال عدم افزایش نرخ. اما، انتشار آمار اقتصادي ضعیف آمریکا بهاي طلا شد

  نزولی طلا را معکوس نمود.  
کاهش تولید روزانه نفت توسط اوپک در ماه ژانویه، تصمیم عربستان مبنی بر کاهش تولید روزانه  گذشته، هفته

بینی به نتایج مذاکرات تجاري  نفت در ماه مارس، تعطیلی یکی از میادین بزرگ نفتی عربستان براي مدت نامعلوم، خوش
  نفت شد.   ه؛ منجر به افزایش قیمتچین و امریکا و افزایش غیرمنتظره صادرات چین در ماه ژانوی
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  امریکا
درصد در ماه ژانویه کاهش  6/1درصد در ماه دسامبر گذشته به  9/1با توجه به کاهش بهاي انرژي، تورم امریکا از 

درصد  2/2یافت. بر این اساس، تورم پایه (تورم منهاي نوسان قیمت انرژي و مواد غذایی) در ماه ژانویه مطابق ماه دسامبر به 
ها بدون تغییر بود. این امر، احتمال  در سال رسید. در مقیاس ماهانه نیر، ژانویه در مقایسه با ماه دسامبر سطح عمومی قیمت

  هاي انقباضی افزایش نرخ بهره توسط فدرال رزرو را بیش از پیش افزایش داده است.  پایان سیاست
گران  درصد کاهش یافت. هر چند، برخی تحلیل 2/1وشی در ماه دسامبر در مقایسه با ماه قبل از آن خرده فر

ها مرتبط باشد، اما  ها به ماه نوامبر و زمان تخفیفات قیمتی فروشگاه  فروشی ماه دسامبر به علت انتقال خرید معتقدند افت خرده
طرح احتمال تعطیلی رسد،  دهد. به نظر می درصد) در ماه نوامبر خلاف این امر را نشان می 1/0رشد اندك خرده فروشی (

  بخشی از دولت امریکا در اواخر سال میلادي گذشته، موجب کاهش تمایل خانوارها به خرج کردن شده است. 
درصد کاهش یافت. همچنین ارقام رشد ماه دسامبر از  6/0تولیدات صنعتی در ماه ژانویه در مقایسه با قبل از  آن، 

وجه به روند کاهش سرعت رشد این بخش که در ماه ژانویه به انقباض نیز درصد تجدید نظر نزولی شد. با ت 1/0به  3/0
  هاي تجاري در بهبود رشد این بخش موفق نبوده است. هاي تجاري ترامپ درخصوص تعرفه تبدیل شده، سیاست

  
  منطقه یورو

پولشویی خود اضافه هفته گذشته، کمیسیون اروپا کشورهاي عربستان سعودي، پاناما و نیجریه را به فهرست سیاه 
هاي زیرساختی و  گذاري خارجی در بخش نمود. همچنین، مقرر شد این کمیسیون از طریق ایجاد سیستمی بر سرمایه

هاي صورت گرفته توسط چین در  گذاري شود نظارت بر سرمایه گفته می هاي راهبردي منطقه یورو نظارت نماید. آوري فن
  مرکز توجه این تصمیم قرار دارد.

  هاي اقتصادي رآما
ایجاد تغییري در آمار مقدماتی ، 2018رشد تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل چهارم سال تجدید نظر ثانویه  

ترین رشد از  درصد (ضعیف 2/0نکرد. به این ترتیب، رشد اقتصادي منطقه یورو در فصل چهارم در مقایسه با فصل قبل از آن، 
رشد اقتصاد منطقه درصد اعلام شد. لازم به ذکر است؛  2/1سه با فصل مشابه سال قبل ) و در مقای2014فصل دوم سال 

  ) تخمین زده شد.2014ترین نرخ از سال  درصد (پایین 8/1،  2018یورو در سال 
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 نگلستانا

تعویق مبنی بر به  دموکرات برالیل و اسکاتلند يگرا یمل حزب تیحما مورد هیاصلاحانگلیس  ارلمانهفته گذشته، پ
به لایحه مذکور رأي  انقانونگذارنفر از  93اخیر پارلمان،  يریگ يأر در .کرد رد را )ماه سه انداختن زمان برکسیت (به مدت

 صورت بهدر ماه مارس  لندن اعلام کرده بود،  کسیتبر ریوز ،این از شیپنفر از آنان مخالف این لایحه بودند.  315 و مثبت
 ترزا دولت و داده انگلیس به ازاتیامت یک سري بروکسل که آن مگرادیه اروپا جدا خواهد شد؛ از اتح توافق بدونو  یقطع

  .اوردیب دست به را قانونگذاران تیحما ها، بتواند با استفاده از آن یم
  اقتصاد

درصد  2/0نسبت به فصل قبل از آن،  2018بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم 
درصد در مقیاس سالانه رسید. شایان ذکر است؛ رشد فصلی و سالانه انگلیس در  3/1بینی بازار) رشد کرد و به  (کمتر از پیش

درصدي  3/0درصدي تولیدات صنعتی و  1/1 افتارش شده بود. درصد گز 6/1و  6/0به ترتیب،  2018سومین فصل سال 
کاهش رشد اقتصادي فصل چهارم بر جاي گذاشتند. در مقابل، رشد مطلوب بخش در بخش ساخت و ساز بیشترین تأثیر را 

دلیل  هاي مذکور را جبران نموده و در رشد اقتصادي مؤثر بود. از سوي دیگر، به درصد) تا حدودي افت بخش 4/0خدمات (
درصد در ماه ژانویه سال جاري  8/1به  2018درصد ماه دسامبر  1/2ها)؛ تورم از  کاهش بهاي انرژي (گاز، برق و سایر سوخت

 8/0کننده نیز در ماه ژانویه سال جاري نسبت به ماه قبل از آن،  سال اخیر) افت نمود. شاخص بهاي مصرف 2(کمترین میزان 
  افت کرد.  بینی بازار) درصد (بیش از پیش

  
    ژاپن

 3/0نسبت به فصل قبل از آن،  2018تولید ناخالص داخلی در چهارمین فصل سال  منتشره، مقدماتی آمار اساس بر
درصد) و  6/0گزارش شد. رشد مصرف خصوصی ( کمتر )درصد 4/0بینی بازار ( درصد رشد کرد. هر چند، رشد مذکور از پیش

اند. در مقیاس  ترین عامل رشد اقتصادي ذکر شده عمده 2018درصد) در فصل چهارم نسبت به فصل سوم سال  9/0صادرات (
  درصد اعلام شد.  4/1، 2018سالانه، رشد اقتصادي فصل چهارم سال 

  
    چین

ي ها تعرفه لشده براي اعما حالی آغاز شد که مهلت تعیین در تجاري میان چین و آمریکا مذاکراتروز پنجشنبه، 
 اي سال جاري)، رو به پایان است. به گفته اقتصاددانان، مذاکرات مذکور کمک قابل ملاحظه مارس 1بیشتر از سوي آمریکا (

در صدد به  ینیچ تحت تأثیر قرار داده، نخواهد کرد و مقامات را یجهان اقتصاد رشدبه حل و فصل مناقشات تجاري که 
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براي تمدید مهلت تعیین شده ندارد و تهدید نموده در  یلیتمااظهار داشته،  ترامپباشند.  مهلت مذکور می تعویق انداختن
 خواهد شیافزا درصد 25 به 10 از را ینیچ يکالاها واردات بر  آمریکا تعرفه نرسند، توافق به مارس اول تا ینطرفصورتی که 

  .داد
  اقتصاد

بینی بازار) رشد  درصد (بر خلاف پیش 1/9صادرات در ماه ژانویه سال جاري نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، 
درصدي مواجه شد. بدین ترتیب، مازاد تجاري چین در ماه  5/1کرد. این در حالی است که واردات در مدت مذکور با افت 

بینی بازار) افزایش یافت. با این وجود، مازاد  میلیارد دلار (بیش از پیش 16/39ژانویه نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، به 
میلیارد دلار در ماه  30/27به  2018میلیارد دلار ماه دسامبر  87/29ترین بازار صادراتی چین) از  تجاري چین با آمریکا (بزرگ

  ژانویه سال جاري کاهش یافته است. 
  

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
  (بین بانکی)

 تو

7130/18020/28980/29960/20950/3

   مرجع یوآن 
---35/4

  
  روسیه

وزارت استت (وابسته به  سال گذشته توسط موسسه روس 3در پی تجدید نظر صعودي نرخ رشد اقتصادي روسیه در 
ترین اظهار نظر تجدید نظر صعودي  ، وزارت اقتصاد روسیه که امکان تشکیک در ارقام منتشره را نداشته، در تازه1اقتصاد)

بینی کرده نرخ رشد اقتصادي این کشور در سال  ارقام رشد اقتصادي را مربوط به عوامل ناپایدار و گذرا ارزیابی نموده و پیش
خانه مذکور معتقد است، در صورت انتشار غیر واقعی ارقام رشد  رسد، وزارت . به نظر میدرصد کاهش یابد 3/1به  2019

  تري بر اقتصاد خواهد داشت. تاثیر روانی عمیق 2019اقتصادي، افت آن در سال 
  

   

                                                        

 .از ھمین مجموعھ مراجعھ نمایید 46 شماره برای اطلاعات بیشتر بھ گزارش ١
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  ترکیه
درصد کاهش  91/15در ماه فوریه، تورم مورد انتظار در پایان سال جاري به  بر اساس گزارش بانک مرکزي ترکیه

  درصد باشد.  45/16رفت تورم در پایان سال  یافت. در ماه ژانویه انتظار می
هاي  درصد رسید و با توجه به روند تغییرات آن در سال 3/12نرخ بیکاري در دوره سه ماهه منتهی به نوامبر به 

  هاي آتی افزایش یابد.  رود در ماه گذشته، انتظار می
) کاهش یافت. در این ماه، کالاهاي 2009درصد (بیشترین حد از ژوئن  8/9تولیدات صنعتی در ماه دسامبر 

درصد کاهش، بیشترین افت تولید را به خود اختصاص داد. روند افت تولیدات صنعتی از ماه سپتامبر  15اي با حدود  واسطه
درصدي تولیدات صنعتی در ماه نوامبر به افت  5/6اخیر بی سابقه بوده است. لازم به ذکر است؛ افت سال  2آغاز شده و طی 

  درصدي اصلاح شد. 6/6
 هند

درصد (کمتر از رشد مورد انتظار)  05/2کننده در ماه ژانویه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل،  شاخص قیمت مصرف
اصلاح شد. ادامه روند نزولی تورم، کاهش نرخ بهره توسط  11/2درصد به  19/2 افزایش یافت. همچنین، تورم ماه دسامبر از

درصد به  5/6بانک مرکزي هند را تسهیل خواهد کرد. هفته گذشته، بانک مرکزي بر خلاف انتظارات، نرخ بهره مرجع را از 
  درصد کاهش داد که با انتقادات زیادي مواجه شد. 25/6

میلیارد دلار اعلام شد. به این ترتیب، کسري تراز  09/41و  36/26دات هند به ترتیب در ماه ژانویه، صادرات و وار
  میلیارد دلار افزایش یافت. 73/14تجاري این کشور در ماه ژانویه به 

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

 65/0و  67/0و فرانک سوئیس به ترتیب،  یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 
به  .گردیدتضعیف درصد  39/0و  25/0به ترتیب، در برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدتشد.  درصد تقویت

دلار و هر پوند در محدوده  1263/1- 1327/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ
   .ین متغیر بود 38/110 -01/111 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2892/1-2802/1

 انگلیس پوندشد. ارزش  قویتتدرصد  40/0و  42/0 ،به ترتیبو فرانک سوئیس  همچنین، ارزش یورو در برابر ین
  هر پوند در محدوده ،هفته گذشته وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخگردید. به  تضعیفدرصد  14/0در برابر یورو 

سوئیس فرانک  1322/1 -1399/1ین و  49/124 -14/125هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1331/1 -1411/1
  متغیر بود.
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  در هفته گذشته  تقویت یوروعوامل 

 گذاران پیرامون ثمربخش بودن مذاکرات تجاري چین و آمریکا در اواسط هفته گذشته افزایش امیدواري سرمایه 

  2018فروشی آمریکا در ماه دسامبر  آمار اقتصادي ضعیف خردهانتشار 
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 2019هاي بهره آمریکا در سال  اظهارات رئیس فدرال رزرو سانفرانسیسکو مبنی بر احتمال عدم افزایش نرخ 

  در هفته گذشته  تضعیف یوروعوامل 

  2018انتشار آمار کاهش رشد اقتصادي آلمان در آخرین فصل سال 

 کاهش رشد اقتصادي منطقه یورو بیش از گذشته بانک مرکزي اروپا مبنی بر  ضاي هیأت مدیرهاظهارات یکی از اع
 هاي آتی و احتمال کاهش نرخ تورم در ماه

 
ها پیرامون عدم توافق تجاري میان چین و آمریکا منجر به تقویت شاخص  در ابتداي هفته گذشته، افزایش نگرانی

 رئیس اظهاراتشد تورم پایه آمریکا در ماه ژانویه در رشد ارزش دلار نیز مؤثر بود. اما، دلار شد. روز چهارشنبه، انتشار آمار ر
و انتشار  2019 سال در آمریکا بهره هاي نرخ افزایش عدم احتمال بر مبنیدر پایان پایان هفته،  سیسکونسانفرا رزرو فدرال

؛ تا حدي از رشد مذکور کاسته و شاخص دلار در مقایسه با 2018فروشی آمریکا در ماه دسامبر  آمار اقتصادي ضعیف خرده
درصد افزایش یافت. از سوي دیگر، رد اصلاحیه لایحه برکسیت از سوي پارلمان انگلیس و تشدید  28/0هفته گذشته، 

کشور از اتحادیه اروپا همراه با رشد کمتر از انتظار اقتصاد، در کاهش ارزش پوند  ها پیرامون خروج بدون توافق این نگرانی
  مؤثر بودند.

اظهارات یکی از اعضاي ، 2018در هفته گذشته، انتشار آمار کاهش رشد اقتصادي آلمان در آخرین فصل سال 
شته و احتمال کاهش نرخ تورم در هیأت مدیره بانک مرکزي اروپا مبنی بر کاهش رشد اقتصادي منطقه یورو بیش از گذ

 ، به تضعیف ارزش یورو کمک کرد.هاي آتی ماه

  
 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 90600/2 - 75375/2 68288/2 دلار

 -17229/0 - -29029/0 -33714/0 یورو

 12400/1 -  98813/0 86988/0 پوند

 -50980/0 - -65080/0 -71760/0  فرانک

 -10067/0 - -00050/0 -08783/0 ین

 46147/3 - 18070/3 84125/2 امارات درهم

 8265/23 8800/23 9114/23 9879/23 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

یافت.  افزایشدرصد  81/0و  56/0و یورو  به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 محدوده درو  اونس هر براي دلار 18/1308 - 31/1321 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات

   .شد ثبت در هر اونس یورو 37/1157 -51/1169
گـذاران بـراي خریـد     ها پیرامون کندي رشد اقتصادي جهان و تمایل سرمایه در ابتداي هفته گذشته، افزایش نگرانی

 اعضـاي  از یکـی  اظهـارات ، انتشار آمار اقتصادي ضعیف آمریکا و همچنین ر به کاهش بهاي طلا شد. در ادامهدلار منج
مبنی بر اعلان آمار کاهش رشد اقتصادي منطقه یورو بیش از گذشته و احتمال افت تورم  اروپا مرکزي بانک مدیره هیأت

 آتی؛ در تقویت بهاي طلا مؤثر بودند. 

  

  
  

  حولات بازار نفتت

 44/5و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
 مریکا در محدودهاي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  71/5و 
 در سطحنفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  17/46-20/49و دلار  59/55-07/52
و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 65/47و  دلار 81/53

هاي پایان وقت بازار نیویورك در  هر بشکه نفت برنت به نرخبهاي  .درصد افزایش یافت 09/7و  82/6یورو به ترتیب، 
یورو  40/56 و دلار 69/63معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  63/54- 64/58 ودلار  61/61-25/66دامنه 
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یورو معامله گردید. متوسط  44/54-90/56دلار و  40/61- 28/64بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسید
یورو قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز  46/55دلار و  63/62بهاي هر بشکه در سطح  هفتگی 

 افزایشدرصد  5و  74/4به ترتیب، و یورو شنبه (آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار  پنج
  یافت.

  نفت

اي تولید روزانه نفت توسط اوپک در ماه ژانویه،  هزار بشکه 800قیمت نفت افزایش یافت. کاهش  هفته گذشته، 
در ماه مارس مازاد بر سهمیه تعیین شده از   هزار بشکه 500تصمیم عربستان مبنی بر کاهش تولید روزانه نفت به میزان 

بینی به نتایج مذاکرات تجاري چین و  معلوم، خوشجانب اوپک، تعطیلی یکی از میادین بزرگ نفتی عربستان براي مدت نا
  نفت شد.   امریکا و افزایش غیرمنتظره صادرات چین در ماه ژانویه؛ منجر به افزایش قیمت
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 15 فوريه 14 فوريه 13 فوريه 12 فوريه 11 فوريه 8 فوريه
069 028 9696 9690 9698 9713 9671 9706 شاخص دلار 9629 9664
045 026 13268 13245 13298 13257 13238 13301 دلار  كانادا 13208 13279
027 050 14983 14964 15024 14931 14995 15001 (به يورو) دلار  كانادا 15024 15040
062 067 11056 11047 11047 11101 11048 11038 ين  ژاپن 10988 10974
010 042 12486 12481 12481 12503 12514 12449 (به يورو) ين ژاپن 12498 12429
072 025 11293 11298 11298 11263 11327 11278 يورو * 11375 11326
057 065 10059 10051 10051 10092 10064 10039 فرانک سوئيس 10002 09986
015 040 11360 11356 11356 11367 11399 11322 (به يورو) فرانک سوئيس 11377 11310
081 039 12858 12892 12802 12844 12890 12860 * ليره انگليس  12962 12942
009 014 11386 11411 11331 11404 11380 11403 (به يورو) ليره انگليس 11396 11427
038 030 138749 138657 138549 138963 138699 138878 SDR 139277 به دلار   139080
034 006 122866 122727 122631 123380 122450 123141 SDR 122445 به يورو   122797
004 056 131278 132131 131217 131129 131095 130818 طلاي نيويورک (هراونس) 131227 131395
076 081 116250 116951 116142 116425 115737 115994 (به يورو) طلاي نيويورک 115368 116012
245 682 6369 6625 6457 6361 6242 6161 نفت برنت انگليس  6217 6202
320 709 5640 5864 5715 5648 5511 5463 (به يورو) نفت برنت انگليس 5465 5476
055 544 5381 5559 5441 5390 5310 5207 نفت پايه آمريکا  5352 5272
129 571 4765 4920 4816 4786 4688 4617 (به يورو) نفت پايه آمريکا 4705 4655
113 6263 6428 6294 6188 6140 سبد نفت اوپک 6193 6137
188 5546 5690 5588 5463 5444 (به يورو) سبد نفت اوپک 5444 5419

شماره ۴۸  *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به ۲۶/ ۱۳۹۷/۱۱                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۹/۰۲/۱۵

 درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
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