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 خلاصه

. نمود رييتغ سال در درصد 1/3 به 2/3 از ينيبازب نياول در يجار سال نخست فصل ياقتصاد رشد نرخ كا،يامر در

. افتي كاهش يجار سال نخست فصل در درصد 1 به 2018 چهارم فصل در درصد 3/1 از يشخص مصرف متيق شاخص

 .افتي شيافزا درصد 3/0و  5/0 به بيترت به مارس ماه در يشخص مصرف مخارج و ها درآمد رشد نرخ

شاخص  .در منطقه يورو، هيچ حزبي به تنهايي نتوانست در انتخابات پارلمان اروپا اكثريت آرا را به دست آورد

اما در ماه مه در بهترين وضعيت از ابتداي سال جاري  ؛استكه همچنان در محدوده منفي  كننده با وجود آن  اعتماد مصرف

 .ميلادي قرار گرفت

 اتحاديه تمايل عدم بر مبني اين كشور تجارت ريوز رياخ اظهارات به واكنش در اروپا ونيسيكم سيرئ ،انگليس در

 مه ماه در مسكن بهاي .كرد اعلام يمنتف را مذاكره هرگونه برگزاري بركسيت؛ توافق در جديد تغييرات اعمال براي اروپا

 .رسيد سالانه مقياس در درصد 6/0 به آن رشد و يافت كاهش) بازار بيني پيش از بيش( درصد 2/0 آن، از قبل ماه به نسبت

 و شدن جهاني روند بر ها قيمت كاهش منفي تأثيرات دليل به«: داشت اظهار ژاپن مركزي بانك رئيس

طبق  .داشت خواهند بيشتري انعطاف شده گذاري هدف تورم مورد در مركزي هاي بانك زياد احتمال به ،هاي جديد آوري فن

 .كرد رشد) بازار بيني پيش از بيش( درصد 6/0 آن، از قبل ماه به نسبت آوريل ماه درآمار مقدماتي، توليدات صنعتي 

 اقتصادي وضعيت بر آن منفي تأثير و تجاري مناقشات تشديد به استناد با نيچ يمركز بانكهفته گذشته، 

 110 تزريق به اقدام جاري، سال اكتبر 15 از) درصد واحد 1( تجاري هاي بانك قانوني ذخيره نرخ كاهش با كرد، اعلام

 را كايامر به ابيكم معدني مواد و يخاك عناصر صادرات كرده، ديتهدچين  .كرد خواهد مالي بازارهاي در دلار ميليارد

 .نمود خواهد محدود

 نيا ريتاث از ينگران و اروپا ونيسيكم يندگينما يها يكرس نيچند كسب در اروپا هياتحاد مخالف احزاب تيموفق

 ليدل به را كشور نيا تواند يم اروپا ونيسيكم كه نيا بر يمبن ايتاليا ريوز نخست اظهارت و هياتحاد نيا ندهيآ بر طيشرا

 .داشت همراه به را دلار مقابل در وروي فيتضع د،ينما مهيجر اروپا هياتحاد يبده و يا  بودجه نيقوان نقض

 يمعدن ابيكم عناصر صادرات كاهش ديتهد ن،يچ با يتجار توافق يبرا يآمادگ عدم بر يمبن ترامپ اظهارات

 و كشور نيا ريوز نخست ياستعفا خبر يپ در اروپا هياتحاد از سيانگل توافق بدون خروج احتمال شيافزا كا،يامر به نيچ

 .شد طلا يبها تيتقو سبب ك،يمكز از واردات تعرفه شيافزا به ترامپ ديتهد

هاي تجاري ميان امريكا و چين، تهديد امريكا به وضع  افزايش تنش. هفته گذشته، قيمت نفت كاهش يافت

ت تر از انتظار موجودي ذخاير نفت امريكا در هفته ماقبل منجر به كاهش قيم تعرفه بر واردات از مكزيك و كاهش كم

 .نفت شد
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 امريكا

هر . درصد در سال تغيير نمود 1/3به  2/3نرخ رشد اقتصادي امريكا فصل نخست سال جاري، در اولين بازبيني از 

درصد تجديد نظر  5/2به  4/2درصد و رشد مخارج دولتي از  3/1به  2/1چند، در بازبيني مذكور نرخ رشد مصرف خصوصي از 

ها  رسد، با توجه به نگراني به نظر مي. درصد كاهش يافت 3/4به  1/5گذاري بخش خصوصي از  شد، اما نرخ رشد سرمايه

اي دولت امريكا با برخي شركاي تجاري اين كشور از جمله چين و احتمال افت رشد اقتصادي، نرخ رشد  پيرامون جنگ تعرفه

و سفارشات  اي كارخانه ISMشايان ذكر است، ارقام مربوط به شاخص . گذاري خصوصي در حال كاهش است سرمايه

در فصل نخست، سودآوري . گذاري خصوصي در فصل دوم سال جاري خبر دارند كالاهاي بادوام از ادامه روند كاهش سرمايه

ميليارد دلار كاهش يافت و اين در حالي بود كه در فصل ماقبل حدود  62هاي اقتصادي در مقايسه با فصل ماقبل حدود  بنگاه

درصد  5/2به  7/3درصد و افت واردات از  8/4به  7/3همچنين، نرخ رشد صادرات از . بودميليارد دلار افزايش يافته  14

توان تغييرات  درصدي تعرفه واردات از چين از ماه ژوئن سال جاري، نمي 25البته با توجه به اعمال افزايش . تجديد نظر شد

 .ارقام تجارت خارجي را به اين امر مربوط دانست

درصد در فصل چهارم  3/1از ) ترين شاخص قيمت مورد نظر فدرال رزرو مهم(شاخص قيمت مصرف شخصي 

درصد در ماه مه به  4/1اما اين شاخص در مقياس سالانه از . درصد در فصل نخست سال جاري كاهش يافت 1به  2018

م تغيير نرخ بهره تا اين رفتار شاخص قيمت، فضا براي ادامه سياست عد. درصد در ماه آوريل سال جاري، افزايش يافت 5/1

 . را مهياتر نمود 2019پايان سال 

واحد در ماه مه افزايش يافت كه  1/134واحد در ماه آوريل به  2/129كنندگان از  همچنين، شاخص اعتماد مصرف

رسد،  به نظر مي. بر اراقام رشد مصرف در فصل نخست صحه گذاشت و ادامه روند مطلوب آن در فصل دوم را تضمين نمود

كنندگان شده  كنندگان، سبب بهبود اعتماد مصرف ضعيت مطلوب اشتغال با وجود نگراني از افت رشد اقتصادي در بين توليدو

 . اي اشتغال تا حدي كاهش يافته است  افزايش اشتغال بيشتر در بخش خدمات بوده و در بخش كارخانه. است

در ماه آوريل افزايش يافت ) بيش از انتظار(درصد  5/0درصد در ماه مارس به  1/0هاي شخصي از  نرخ رشد درآمد

. گذاري و كمك بلاعوض دولتي بود اي ناشي از سرمايه هاي بهره كه به واسطه افزايش حقوق و دستمزد نيروي كار، درآمد

. داشته باشد) بيش از انتظار(درصدي  3/0ها، سبب شد مخارج مصرف شخصي نيز در ماه مه رشد  افزايش مناسب درآمد

ماه مارس و  2بر اين اساس، در مجموع . درصد تجديد نظر شد 1/1به  9/0همچنين، نرخ رشد مخارج مذكور در ماه مارس از 

رسد، در فصل دوم سال  به نظر مي. سال گذشته را تجربه نموده است 7آوريل مخارج مصرف شخصي بالاترين نرخ رشد در 

 . صادي مطرح باشدترين محرك رشد اقت جاري نيز مصرف به عنوان مهم
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 منطقه يورو

نظران اقتصادي احتمالي براي افزايش نرخ بهره توسط بانك مركزي اروپا  بر اساس نظرسنجي اخير رويترز، صاحب

هاي حمايتي خود  همچنين، هفته گذشته، مقامات بانك مركزي از افزايش بيشتر سياست. متصور نيستند 2020تا پايان سال 

 .تر در صورت لزوم، سخن گفتند و تثبيت نرخ بهره منفي براي مدت زمان طولاني جهت تحريك رشد اقتصادي

هيچ حزبي به تنهايي . هفته گذشته، انتخابات پارلمان اروپا برگزار شد و هشت حزب اصلي در آن به رقابت پرداختند

، ائتلاف )EPP(ات مسيحي اما سه حزب اتحاديه اروپا شامل حزب مردمي دموكر. نتوانست اكثريت آرا را به دست آورد

به اين . به ترتيب بيشترين آرا را به خود اختصاص دادند) ECR(طلب  كار و اصلاح و محافظه) S&D(دموكرات  -سوسيال

در نشست سران . ترتيب، هيچ يك از احزاب به تنهايي و بدون ائتلاف با ساير احزاب قادر به انتخاب رئيس كميسيون نيست

مذاكرات بسياري براي انتخاب جانشين آقاي جانكر صورت گرفت؛ اما بدون نتيجه ماند و توافق شد در نشست اتحاديه اروپا، 

 .ژوئن، كانديداهاي انتخابي براي رياست كميسيون اروپا معرفي شود 20-21بعدي در 

 

 هاي اقتصادي آمار

به اين ترتيب، . واحد اعلام شد 5/6 كننده در ماه مه منفي  مطابق با آمار مقدماتي منتشره، شاخص اعتماد مصرف

 .اين شاخص در بهترين وضعيت از ابتداي سال جاري ميلادي قرار دارد

 

 نگلستانا

مبني بر عدم  سيانگل تجارت ريوز رياخ اظهارات به واكنش در ،اروپا ونيسيكم سيئهفته گذشته، ژان كلود يونكر، ر

به گفته  .كرد اعلام يمنتف را ديجد مذاكره هرگونه تمايل اتحاديه اروپا براي اعمال تغييرات جديد در توافق بركسيت؛ برگزاري

 .ندارد وجود خصوص  نيا در ديجد مذاكرات انجام يبرا يليدلبوده و  شفاف و واضحيونكر تمامي مفاد مورد توافق بركسيت 

 ياري آن تحقق يبرا را دولت و برداشته تيكسبر پيرامون زا تنش اتاقدام از دست ديبا سيانگلمقامات «: وي اظهار داشت

از سوي ديگر، ترزا مي، نخست وزير » .كند ترك را اروپا هياتحاد تا داردفرصت  سال جاري اكتبر ماه انيپا تا سيانگل .دهند

كار درخواست كرد، از خروج بدون توافق پرهيز  احراز اين سمت و رهبري حزب محافظهمستعفي انگليس، از نامزدهاي جديد 

 حزب يروزيپ. براي تحقق بركسيت تلاش نمايند لندنو  بروكسل انيم گرفته صورت توافق اساس بر نموده و تا حد امكان

 اروپا پارلمان انتخابات در )اروپا هياتحاد از خروج انيحام ازيكي ( فاراژ جلينابه رهبري  سيانگل در بركسيت سيتأس تازه

 روند از سيانگل مردم يتينارضاطبق اخبار منتشره،  .است اروپا هياتحاد از ييجدا يبرا مردم مجدانه خواست از يگريد نشانه
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 براليل و ركسيتب احزاب سبد به گذشته، هفته انتخابات در كارگر و كار محافظه احزاب ءآرا از يبخشگرديد،  سبب بركسيت

 .شود ختهير دموكرات

 اقتصاد

بيش از (درصد  2/0، بهاي مسكن در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن،  Nationwideبر اساس اعلام مؤسسه 

رشد سالانه قيمت مسكن براي ششمين ماه . درصد در مقياس سالانه رسيد 6/0كاهش يافت و رشد آن به ) بيني بازار پيش

هاي اخير در سطح  كننده و همچنين خريداران جديد در ماه شاخص اعتماد مصرف. رش شده استدرصد گزا 1متوالي كمتر از 

هاي  هاي فعاليت بازار مسكن نظير تعداد معاملات املاك و مستغلات و وام با اين وجود، شاخص. ضعيفي باقي مانده است

هزار و  40هاي مذكور از  وري كه تعداد وامبه ط. اند رهني تأييد شده براي خريد مسكن؛ تا حد زيادي مطلوب گزارش شده

كارشناسان معتقدند، اين . افزايش يافت  ،)سال اخير 2بالاترين ميزان (هزار فقره در ماه آوريل  43فقره در ماه مارس به  600

شده هاي بركسيت و همچنين افت شديد آن در زمان مهلت تعيين  پذيري بازار مسكن در بحبوحه نگراني آمار بر انعطاف

 . ، دلالت دارند)مارس سال جاري 29(خروج انگليس از اتحاديه اروپا 

 

 ژاپن

رونـد جهـاني شـدن و     ها بـر  به دليل تأثيرات منفي كاهش قيمت«: هفته گذشته، رئيس بانك مركزي اظهار داشت

اهداف . خواهند داشت گذاري شده انعطاف بيشتري هاي مركزي در مورد تورم هدف ، به احتمال زياد بانكهاي جديد آوري فن

هـاي   بانك مركزي در سال. ها پيرامون اهداف تورمي بانك مركزي را افزايش داده است از دست رفته و تورم ضعيف، نگراني

) چـاپ پـول  (هاي پولي فوق انبساطي را حفظ نموده و براي تحريك رشد اقتصادي به تزريـق نقـدينگي    اخير اعمال سياست

در صـورتي  «: وي افزود» .نشده است) درصد 2(همچنان منجر به تقويت تورم و تحقق نرخ هدف  اما، اين امر. پرداخته است

هـاي مركـزي بايـد در     كه تورم از دست رفته ناشي از عوامل ساختاري نظير جهاني شدن و ديجيتـالي كـردن باشـد؛ بانـك    

 ».ت تورمي بپردازندچارچوب اهداف تورمي قابل انعطاف، به بررسي بهترين شيوه براي مديريت انتظارا

 اقتصاد

بيش (درصد در ماه مه  1/1درصد در ماه آوريل به  4/1، از )هاي آتي نگر تورم ژاپن در ماه شاخص پيش(تورم توكيو 

درصـد   1/1در مـاه مـه،   ) تورم به استثناي نوسانات بهاي مـواد غـذايي  (همچنين، تورم پايه . كاهش يافت) بيني بازار از پيش

 . كمتر بود) درصد 3/1(و آمار ماه آوريل ) درصد 2/1(بيني بازار  يشگزارش شد كه از پ

بـيش از  (درصـد   6/0بر اساس آمار مقدماتي منتشره، توليدات صنعتي در مـاه آوريـل نسـبت بـه مـاه قبـل از آن،       

د خـودرو، قطعـات   ماه افت متوالي محقق و تا حد زيادي ناشي از افزايش تولي 2رشد مذكور پس از . رشد كرد) بيني بازار پيش
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گران، رشـد توليـدات صـنعتي بـه دليـل       به گفته تحليل. آلات مورد استفاده در ساخت صفحات نمايشي بود هواپيما و ماشين

. باشد روزه در پايان آوريل تا اوايل ماه مه مي 10ها قبل از فرا رسيدن تعطيلات عمومي  فروش محصولات توسط شركت پيش

 5/0فروشي در ماه آوريل نسبت به ماه مشـابه قبـل از آن،    خرده. ي چندان مطلوب گزارش نشدفروش با اين وجود، رشد خرده

اين امر به دليل كاهش خريد پوشـاك و وسـائل نقليـه و حـاكي از     . رشد نمود) بيني بازار و آمار ماه قبل كمتر از پيش(درصد 

 . در ماه اكتبر بود كنندگان قبل از برنامه افزايش ماليات بر فروش احتياط برخي از مصرف

 
  چين

با استناد به تشديد مناقشات تجاري و تأثير منفي آن بر وضعيت اقتصادي اعلام  نيچ يمركز بانكهفته گذشته، 

ميليارد دلار  110اكتبر سال جاري، اقدام به تزريق  15از ) واحد درصد 1(هاي تجاري  كرد، با كاهش نرخ ذخيره قانوني بانك

كننده و رشد  هايت تقويت شاخص اعتماد مصرفشده و در ن دهي  وام افزايش به منجراين امر، . در بازارهاي مالي خواهد كرد

طبق . است شده يديجد مرحله وارد نيچ و كايمرا يتجار يها تنشاين در حالي است كه . اقتصادي را تضمين خواهد كرد

0Fابيكمو مواد معدني  يخاك عناصر صادرات ،كرده ديتهد هاي چيني، اين كشور اعلان رسانه

 .كرد خواهد محدودرا  كايمرا به 1

اي نزديك خبر  ها از وقوع قطعي آن در آينده رسانه اما اين موضوع را اعلام نكرده، صراحت به نيچ دولت تاكنونهرچند 

 . اند داده

 اقتصاد

) بيني بازار بيش از پيش(واحد در ماه مه  4/49واحد ماه آوريل به  1/50اي از  شاخص رسمي مديران خريد كارخانه

ها از سوي امريكا بر ميزان سفارشات جديد، تقاضاي  هاي تجاري اخير و افزايش تعرفه تشديد تأثير منفي تنش. كاهش يافت

از . براي اولين بار از ماه فوريه شد) واحد 50كمتر از (شاخص مذكور كننده؛ منجر به افت  داخلي و شاخص اعتماد مصرف

واحد بدون تغيير باقي  3/54بيني بازار در سطح  سوي ديگر، شاخص مديران خريد بخش خدمات در ماه مه مطابق با پيش

سرعت رشد از نوامبر كمترين (و افت سفارشات جديد ) ماه اخير 9كمترين ميزان طي (كاهش رشد اشتغال در ماه مه . ماند

 . در عملكرد شاخص مذكور مؤثر بودند  ،)2018سال 

  

                                                           

 يسالها يط .شود يم استفاده ينظام زاتيتجه تا گرفته نينو يها يفناور نظير عيصنا از ياريبس در كه بوده ييايميش عنصر 17 شامل اب،يكم يمعدن عناصر۱

 .است بوده نيچ كشور از كايمرا ابيكم يمعدن مواد واردات از درصد 80 ،يلاديم 2017 تا 2014
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 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

1940/2 9120/2 9630/2 1100/3 2060/3 

  مرجع يوآن 
- - - 35/4 

 

 روسيه

زودتر از (رود بانك مركزي روسيه در ماه ژوئن  با توجه به روند كاهشي تورم و كندي رشد اقتصادي، انتظار مي

گران و اقتصاددانان به طور متوسط  بر اساس نظرسنجي رويترز، تحليل. نرخ بهره كليدي را كاهش دهد) هاي گذشته بيني پيش

اظهار نظرهاي مقامات بانك مركزي در ماه مه  .كنند بيني مي را پيش) درصد 50/7به  75/7از (واحد درصدي  25/0كاهش 

رود نرخ  انتظار مي .بيني مذكور را تقويت كرده است مبني بر احتمال كاهش نرخ بهره در فصل دوم يا سوم سال جاري، پيش

 4درصد قرار گيرد و هدف  6/4تورم در اين سال در سطح  درصد كاهش يافته، 25/7، به 2019دي تا پايان سال بهره كلي

ها رشد توليد ناخالص داخلي سال جاري  از سوي ديگر، نظرسنجي. درصدي بانك مركزي براي آن در سال آينده محقق شود

 .كنند بيني مي درصد پيش 3/1را 

طلا و ارزهاي خارجي اين بانك به  رود ذخاير انتظار مي: بانك مركزي روسيه، اظهار داشتالويرا نابيولينا، رئيس 

دستيابي به اين سطح هدف نهايي نيست و تنها به منظور ايجاد حاشيه : وي افزود. ميليارد دلار فراتر رود 500زودي به از 

بانك مركزي : نابيولينا در ادامه تأكيد كرد. ودهاي بحراني كافي خواهد ب امن براي اقتصاد كشور و براي عبور از دوره

هاي اخير، به منظور حمايت از  روسيه در سال. ، ادامه خواهد داداي خود استراتژي بودجهسازي را به عنوان بخشي از  ذخيره

ي صادراتي نوسانات قيمت نفت به عنوان يكي از منابع اصلي درآمدها هاي داخلي و خارجي مانند اقتصاد خود در برابر شوك

. خود را به ميزان قابل توجهي افزايش داده است ذخاير خارجي هاي اقتصادي، كشور، تغييرات نرخ ارز و گسترش تحريم

و كاهش وابستگي اقتصاد به دلار، هايي خارجي  بخشي به دارايي هاي اخير به منظور تنوع همچنين، بانك مركزي در سال

 .سازي بيشتر طلا روي آورده است ذخيرهسهم دلار آمريكا را كاهش داده و به 

 هاي پاياني بازار سهام روسيه در ماههاي  شاخصرسد  بر اساس نظرسنجي رويترز از كارشناسان بازار، به نظر مي

هاي اقتصاد جهاني و منازعات تجاري همراه  با اين وجود، نگراني. به نقطه اوج رسيده و ركوردهاي بالايي را ثبت كنند 2019

براي سال آينده  تر از سطوح كنوني را پايين ها به اندكي تواند كاهش شاخص ها عليه مسكو، مي ك افزايش تحريمبا ريس

گران بر ريسك تشديد جنگ تجاري امريكا و چين، به  در اين خصوص، تحليل. در پي داشته باشد )2020هاي مياني  ماه(

بازار روسيه در برابر ريسك   از سوي ديگر، .تأكيد كردند و جهان، عنوان ريسك اصلي پيش روي بازارهاي سهام روسيه
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دلار در هر  50و همچنين، كاهش احتمالي بهاي نفت به هاي بخش بانكي  خصوص تحريم هاي غرب، به افزايش تحريم

هاي  سكاند نسبت به نوسانات قيمت نفت و ري  بازارهاي مالي روسيه در گذشته نشان داده .پذير خواهد بود بشكه نيز آسيب

هاي مذكور، قابليت رشد  بازار سهام روسيه در صورت عدم تحقق ريسك  با اين وجود، .پذير هستند سياسي آسيب-ييجغرافيا

 .شود بيني مي داشته و صعود بيشتري براي اين بازار پيش

 
 تركيه

1Fشاخص اطمينان اقتصادي

دهنده افزايش  واحد در ماه مه افت نمود كه نشان 5/77واحد در ماه آوريل به  7/84از  1

 98/2ميليارد دلار در ماه مارس به  14/2همچنين، كسري تراز تجاري از . در مدت زمان مذكور است كنندگان بدبيني مصرف

درصد  3از منفي ) مقياس سالانه(از سوي ديگر، رشد فصلي توليد ناخالص داخلي . ميليارد دلار در ماه آوريل افزايش پيدا كرد

در نخستين فصل سال جاري بهبود ) كمتر از ميزان مورد انتظاراندكي (درصد  6/2در سه ماهه پاياني سال گذشته، به منفي 

درصد افزايش  3/1رشد فصلي متغير مذكور در سه ماهه اول سال جاري، نسبت به سه ماهه پيش از آن   به اين ترتيب،. يافت

جمهور در آستانه  ه رئيسهاي مشوق ارائه شد بهبود رشد ياد شده ناشي از اتخاذ سياستگران،  به اعتقاد برخي از تحليل. يافت

تقاضاي  گذاري و و افت مخارج سرمايه انتخابات محلي ماه مارس گذشته بوده و تنها به طور موقت تأثيرگذار خواهند بود

 .ح هستندهايي در مسير رشد اقتصادي مطر داخلي، همچنان به عنوان چالش

ه، بخش بانكي اين كشور با توجه به قابليت بر اساس آخرين گزارش ثبات مالي منتشر شده توسط بانك مركزي تركي

مناسب، در برابر  ها و سطح كفايت سرمايه محتاطانه درخصوص كيفيت داراييها، اتخاذ موضع  بالاي نقدينگي دارايي

 .پذير خواهد بود ها انعطاف ريسك

اين . تركيه خبر داد ميليون دلاري براي تأمين مالي پروژه توسعه پايدار شهرهاي 560بانك جهاني از تخصيص وام 

ميليون  200بيش از (هايي است كه در قالب طرح مذكور در اختيار تركيه قرار گرفته است  پرداخت در ادامه مجموعه وام

اي طولاني در  گروه بانك جهاني از سابقه: آگوستو كومه، مدير دفتر تركيه بانك جهاني، در اين خصوص اظهار داشت ).دلار

ها از  رساني آن ها در راستاي توسعه شهري و بهبود خدمات ركيه برخوردار است و از ادامه همكاريحمايت از بخش شهري ت

محيطي و  پروژه توسعه پايدار تركيه با هدف بهبود ثبات اقتصادي، مالي، زيست .كند ، استقبال ميطريق تأمين مالي بيشتر

                                                           

. باشد آنان از وضعيت آتي مي كنندگان از شرايط اقتصادي فعلي و انتظارات و بيانگر ارزيابي مصرف شدهبه صورت ماهانه توسط بانك مركزي تركيه منتشر اين شاخص  1

 .دهنده بدبيني آنان است نشان 100تر از  پايينكنندگان و مقادير  حاكي از خوشبيني مصرف 100مقادير بالاتر از . شود گيري مي اندازه 200تا  0شاخص مذكور از 
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جهت تأمين مالي  ها را براي شهرداريامكان دسترسي به وجوه  گيرد و اجتماعي شهرهاي تركيه صورت مي

 . نمايد و افزايش كيفيت ارائه خدمات به شهروندان فراهم مي هاي داراي اولويت گذاري سرمايه

 

 هند
نسبت به مدت مشابه سال قبل، ) 2019ژانويه تا مارس ( 2018توليد ناخالص داخلي هند در فصل چهارم سال مالي 

با وجود . ترين نرخ رشد طي چهار سال اخير بود و پايين) درصد 3/6(درصد افزايش يافت كه كمتر از رشد مورد انتظار  8/5

كندتر شدن رشد اقتصادي  ترين عوامل خصوصي مهمثابت گذاري  كاهش رشد مصرف خانوار، سرمايهافزايش مخارج دولت، 

با توجه . اعلام شد) سال اخير 5ترين سطح طي  پايين(درصد  8/6 ،2018يب، رشد اقتصادي هند در سال مالي به اين ترت .بود

هاي مالي بيشتري براي تحريك رشد  انتخاباتي خود، امكان اجراي سياست هاي به اين كه دولت به دليل بار مالي وعده

د انتظار كاهش نرخ بهره توسط بانك مركزي هند تقويت اقتصادي را ندارد، كندتر شدن رشد اقتصادي هند سبب خواهد ش

 .نشست كميته سياست پولي اين بانك هفته آينده برگزار خواهد شد. شود

 

تا سال مالي منتهي به مارس  2015عملكرد رشد اقتصادي هند در دوره سال مالي منتهي به مارس 

2Fبالقوهاندازهاي افزايش رشد  و چشم 2019

1 

 دومبخش 

 و بالقوه هندرشد حقيقي 

 .انداز است  راه حل كليدي تقويت رشد بالقوه هند، بالا بردن نرخ پس -

رشد ساليانه را با تخميني از رشد بالقوه  3بلندمدت از رشد بالقوه اقتصاد هند، شكل اندازي  براي در نظر گرفتن چشم

 .متناظر با آن، در كنار هم قرار داده است

                                                           

 Economy Watchبرگرفته از گزارش ماه مارس  1
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 رشد توليد ناخالص داخلي حقيقي بالفعل و روند آن – 3 شكل

3Fپرسكات-، در رشد توليد ناخالص داخلي بالقوه كه با استفاده از فيلتر هودريك1994از سال مالي منتهي به مارس 

1 

بين  اي نخستين انتقال به سمت بالا طي دوره. شود ، افزايشي تدريجي مشاهده مي)خط زرد رنگ( به دست آمده است

. درصد افزايش يافت 6/6به  6/5يعني هنگامي كه رشد بالقوه از   روي داد، 2007و  2002هاي مالي منتهي به مارس  سال

با آغاز سال . مسير يكنواختي را طي نمود) 2013تا سال مالي منتهي به مارس (روند مذكور به مدت شش سال   پس از آن،

در طول . درصد قرار دارد 5/7ه افزايش مجدد كرد و اكنون در سطح ، به صورت باثبات شروع ب2014مالي منتهي به مارس 

در هر صورت، در . )خط قرمز رنگ( پيرامون نرخ رشد بالقوه در نوسان بوده است) يافته تحقق(دوره مورد بررسي، رشد بالفعل 

در سال مالي . فت نموده استا يافته رشد تحقق  ، با وجود افزايش رشد بالقوه،2019و  2018هاي مالي منتهي به مارس  سال

هايي كه رشد  معمولاً دوره. درصد تخمين زده شده است 5/7درصد و نرخ رشد بالقوه  7، رشد بالفعل 2019منتهي به مارس 

4Fبالقوه بالاتر از رشد بالفعل است با كاهش تورم بر مبناي شاخص ضمني

 .همراه است و بالعكس 2

گذاري در پنج سال اخير، رشد بالقوه  انداز و سرمايه هاي پس وجود افت نرخشود با  ، مشاهده مي4با توجه به شكل 

با اين وجود، افت توليد بالفعل به . وري باشد ور غيرمستقيم نمايانگر بهبود بهرهتواند به ط اين امر مي .افزايش يافته است

راه حل كليدي تقويت رشد بالقوه هند،  .گذاري هند است هاي كنوني سياست از چالشتر از نرخ رشد بالقوه،  سطوح پايين

. رو بوده است واحد درصد روبه 5، با كاهشي نزديك به 2012انداز است كه از سال مالي منتهي به مارس  افزايش نرخ پس

 .واحد درصد افت نموده است 7گذاري نيز در دوره مذكور، نزديك به  نرخ سرمايه
                                                           

1 Hodrick-Prescott filter 
2 deflator-based inflation 
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 گذاري انداز و سرمايه هاي پس نرخ – 4 شكل

 گيري نتيجه

تا  2015هاي مالي منتهي به مارس  دربرگيرنده سال(ساله اخير  مروري بر عملكرد رشد اقتصاد هند طي دوره پنج

 درصد در سه فصل متوالي از فصل 9اوجي به ميانگين نزديك به   اي با دوره دهنده الگويي عمدتاً چرخه نشان، )2019مارس 

دوره مذكور با كاهش . باشد مي 2017تا فصل دوم سال مالي منتهي به مارس  2016رم سال مالي منتهي به مارس چها

سازي  خارج. درصد قرار گرفت 6، نزديك به 2018پايدار ادامه يافت تا در فصل اول سال مالي منتهي به مارس  رشدي

 .شود كاهشي ياد شده، ذكر ميدهنده دوره  از عوامل توضيح يكيهاي داراي ارزش بالا از چرخه اقتصاد، به عنوان  اسكناس

، رشد به طور پيوسته كاهش 2018درصدي در فصل سوم سال مالي منتهي به مارس  1/8يابي به يك نقطه اوج  پس از دست

 5/7تر از تخمين  به پايين  بنابراين، .درصد برآورد گرديده است 5/6  ،2019يافت و در فصل چهارم سال مالي منتهي به مارس 

گذاري  چالش اصلي سياست  در حال حاضر،. افت نموده است 2019لقوه سالانه در سال مالي منتهي به مارس درصدي رشد با

پس از آن، افزايش رشد بالقوه از طريق . هاي پولي و مالي است تقويت رشد بالفعل تا سطوح رشد بالقوه با استفاده از سياست

 .قرار گيردتواند مورد توجه  گذاري مي انداز و سرمايه تقويت پس

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده

درصد  16/0و  98/0به ترتيب  فرانك سوئيس و يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

درصد تضعيف  61/0و ارزش پوند انگليس در برابر دلار درصد  33/0 دلار برابر در ارزش يورو ،در همين مدت. شدتضعيف 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          
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دلار و هر پوند در محدوده  1131/1-1194/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . شد

  .ين متغير بود 23/108 -62/109 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2680/1-2608/1

 انگليس پوندارزش  .شد تضعيف درصد 49/0 و 31/1و فرانك سوئيس به ترتيب  همچنين، ارزش يورو در برابر ين

 هر پوند در محدوده ،هفته گذشته وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد تضعيفدرصد  28/0در برابر يورو  نيز

 .بودمتغير ين  90/120 -59/122هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1309/1 -1341/1 
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 گذشتهعوامل تضعيف يورو در هفته 

هاي نمايندگي كميسيون اروپا و نگراني از تاثير اين  موفقيت احزاب مخالف اتحاديه اروپا در كسب چندين كرسي •

 شرايط بر آينده اين اتحاديه

اي و   قوانين بودجه نقضتواند اين كشور را به دليل  اظهارت نخست وزير ايتاليا مبني بر اين كه كميسيون اروپا مي •

اي بر خلاف قوانين  هايي بودجه اين امر، نشان داد ايتاليا مصر به ادامه سياست. ا جريمه نمايدبدهي اتحاديه اروپ

 . اتحاديه اروپا است

 
هاي نمايندگي  با وجود پيروزي حزب موافق اتحاديه اروپا، احزاب مخالف اتحاديه نيز موفق به كسب چندين كرسي

همچنين معاون نخست وزير ايتاليا عنوان . در كميسيون اروپا شدند كه اين امر سبب نگراني درخصوص آينده اين اتحاديه شد

اين امر، نشان . اي و بدهي اتحاديه اروپا جريمه نمايد  قوانين بودجه نقضل تواند اين كشور را به دلي نمود كميسيون اروپا مي

اين مسائل، تضعيف يورو را به همراه . اي بر خلاف قوانين اتحاديه اروپا است هايي بودجه داد ايتاليا مصر به ادامه سياست

 .داشت

مبني بر عدم آمادگي براي توافق تهديد كاهش صادرات عناصر كمياب معدني چين به امريكا و اظهارات ترامپ 

همچنين رشد بهتر از . هاي نوظهور شد تجاري با چين، منجر به افزايش ارزش دلار در مقابل ساير ارزها معتبر و ارز اقتصاد

كننده و درآمد و مخارج مصرف شخصي به رشد  هاي اقتصادي امريكا از جمله شاخص اعتماد مصرف انتظار برخي شاخص

هاي موجود، ارزهاي مامن از قبيل ين ژاپن و فرانك سوئيس در مقابل دلار  البته با توجه به نگراني. كردارزش دلار كمك 

 . تقويت شدند
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ها درخصوص خروج بدون توافق اين كشور از اتحاديه اروپا را قوت بخشيد  خبر استعفاي نخست وزير انگيس، نگراني

 . و سبب كاهش ارزش پوند در مقابل دلار شد

 

 بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشتهنرخ 

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 51025/2 - 51663/2 50250/2 دلار

 -22529/0 - -32314/0 -34329/0 يورو

 99513/0 - 87213/0 79588/0 پوند

 -52680/0 - -66340/0 -71300/0  فرانك

 08883/0 - 00317/0 -06067/0 ين

 091820/3 - 922500/2 742500/2 امارات درهم

 7957/27 5112/27 2948/27 7659/26 لير تركيه

 

 

 تحولات بازار طلا

 درصد 99/1و  66/1و يورو به ترتيب  به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 درو  اونس هر براي دلار 12/1278 -17/1305 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت افزايش

  .شد ثبت در هر اونس يورو 06/1145 -36/1168 محدوده

اظهارات ترامپ مبني بر عدم آمادگي براي توافق تجاري با چين و تهديد كاهش صادرات عناصر كمياب معدني 

همچنين، افزايش احتمال خروج بدون توافق . هاي بين اين دو كشور فروكش نكرده است چين به امريكا، نشان داد تنش

ور و تهديد ترامپ به افزايش تعرفه واردات از مكزيك، انگليس از اتحاديه اروپا در پي خبر استعفاي نخست وزير اين كش

 . موجي از ريسك گريزي در بازارهاي مالي ايجاد نمود كه سبب افزايش بهاي طلا شد
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  حولات بازار نفتت

 75/8 و يورو به ترتيب به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

 مريكا در محدودهاي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت كاهشدرصد  45/8و 

 در سطحنفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  89/47-98/52و دلار  14/59-50/53 

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 14/51و  دلار 01/57

هاي پايان وقت بازار نيويورك در  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافت كاهشدرصد  80/5و  11/6يورو به ترتيب، 

يورو  75/60 و دلار 73/67معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  73/57-81/62 ودلار  49/64-11/70دامنه 

متوسط . يورو معامله گرديد 23/60-67/61 دلار و 10/67-84/68بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيد

شايان ذكر است، بهاي نفت اوپك در روز . يورو قرار گرفت 76/60 دلار و 78/67بهاي هر بشكه در سطح  هفتگي 

 23/0و درصد كاهش  44/0به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) آخرين نرخ هفته گذشته( شنبه پنج

  .يافت افزايشدرصد 

هاي تجاري ميان امريكا و چين، تهديد امريكا به وضع  افزايش تنش. هفته گذشته، قيمت نفت كاهش يافت

منجر به ) هزار بشكه 300(تعرفه بر واردات از مكزيك و كاهش كم تر از انتظار موجودي ذخاير نفت امريكا در هفته ماقبل 

هاي اصلي انتقال نفت   ورميانه و اخلال در يكي از مسيرها در خا لازم به ذكر است؛ افزايش تنش. كاهش قيمت نفت شد

 . اي از شدت كاهش قيمت نفت كاست امريكا به دليل سيل، تا اندازه

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
15 

 

 

 
 

 

 

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
16 

 

 
 

 

 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 31 مي 30 مي 29 مي 28 مي 27 مي 24 مي
0.07 0.37 97.97 97.98 98.14 98.14 97.95 97.61 شاخص دلار 97.90 97.61
0.43 0.54 1.3494 1.3513 1.3502 1.3518 1.3494 1.3444 دلار كانادا 1.3437 1.3440
0.28 0.21 1.5057 1.5095 1.5029 1.5048 1.5062 1.5049 (يورو) دلار كانادا 1.5015 1.5064
-0.64 -0.98 109.26 108.23 109.62 109.59 109.37 109.51 ين  ژاپن 109.96 109.30
-0.78 -1.31 121.92 120.90 122.02 122.00 122.08 122.59 (يورو) ين ژاپن 122.88 122.50
-0.15 -0.33 1.1158 1.1171 1.1131 1.1132 1.1162 1.1194 يورو * 1.1175 1.1208
-0.13 -0.16 1.0055 1.0000 1.0079 1.0081 1.0078 1.0037 فرانک سوئيس 1.0068 1.0016
-0.28 -0.49 1.1219 1.1171 1.1219 1.1222 1.1249 1.1235 (يورو) فرانک سوئيس 1.1251 1.1226
-0.41 -0.61 1.2640 1.2633 1.2608 1.2625 1.2653 1.2680 ليره انگليس* 1.2692 1.2711
-0.26 -0.28 1.1328 1.1309 1.1327 1.1341 1.1336 1.1327 (يورو) ليره انگليس 1.1358 1.1341
0.02 -0.16 1.37820 1.37762 1.37708 1.37829 1.37979 SDR 1.37793 به دلار   1.37982
0.25 0.17 1.23616 1.23321 1.23716 1.23813 1.23615 SDR 1.23310 به يورو   1.23110
0.75 1.66 1288.16 1305.17 1288.03 1281.30 1278.12 طلاي نيويورک (هر اونس) 1278.60 1283.91
0.98 1.99 1155.40 1168.36 1157.16 1151.01 1145.06 (يورو) طلاي نيويورک 1144.20 1145.53
-3.68 -6.11 67.73 64.49 66.87 69.45 70.11 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  70.32 68.69
-3.46 -5.80 60.75 57.73 60.08 62.39 62.81 (يورو) نفت برنت انگليس 62.93 61.29
-6.25 -8.75 57.01 53.50 56.59 58.81 59.14 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  60.81 58.63
-6.04 -8.45 51.14 47.89 50.84 52.83 52.98 (يورو) نفت پايه آمريکا 54.42 52.31
-3.50 67.78 67.10 67.75 68.84 67.42 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  70.23 67.40
-3.33 60.76 60.28 60.86 61.67 60.23 سبد نفت اوپک (يورو) 62.85 60.14

درصد تغييرات متوسط هفتگي *** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمريکا *
دايره اخبار اقتصادي

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به ۱۰/ ۱۳۹۸/۰۳                                  قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۹/۰۵/۳۱

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
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