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 خلاصه

 به توجه با یدیکل بهره نرخ کاهش موضوع یبررس حال در بانک نیا داشت عنوان رزرو، فدرال سیرئ کا،یامر در

سفارشات کالاهای بادوام در ماه  .است تورم کاهش و دولت یتجار یها استیس اثر در شده جادیا یاقتصاد یها ینانینااطم

 .؛ اما درآمد و مخارج مصرف شخصی رشد مطلوبی را تجربه نمودنددرصد کاهش یافت 3/1مه در مقایسه با ماه آوریل 

 2/1بر اساس آمار مقدماتی منتشره، در مقیاس سالانه، تورم در ماه ژوئن، همانند ماه مه در سطح در منطقه یورو، 

 .درصد باقی ماند

 درصد 5/0 آن، از قبل فصل به نسبت اول فصل در داخلی ناخالص تولید منتشره، نهایی آمار اساس بر ،نگلیسا در

 احتمال به استناد با بهره های نرخ بازار، نظر از :گفت مرکزی بانک رئیس .نمود رشد( بازار بینی پیش و مقدماتی آمار طبق)

 از تر پایین مذکور های نرخ آن، قطعی وقوع صورت در و داشته قرار افول مسیر در اروپا اتحادیه از انگلیس توافق بدون خروج

 .گرفت خواهند قرار کنونی سطح

 آن، از قبل ماه به نسبت مه ماه در فروشی ردهآلات و تجهیزات؛ خ در ژاپن، به دلیل رشد مطلوب فروش ماشین

حاکی از رشد قابل ملاحظه تولیدات صنعتی در ماه مه نسبت آمار مقدماتی، . یافت افزایش( بر خلاف انتظار بازار) درصد 3/0

 .بود( درصد 3/2)به ماه قبل از آن 

 سوی از جدید های تعرفه وضع عدم از پس تجاری مذاکرات نمودند توافق چین و امریکا، 20در نشست گروه 

با این . باشد پایبند مذاکرات یبند زمان جدول بهو چین  شود گرفته سر از هوآوی؛ شرکت بر ها محدودیت کاهش و ترامپ

 . ماند باقی طرفین بین ای ملاحظه قابل اختلاف موارد و نگردید تعیین توافق حصول برای مهلتیوجود، 

گران منطقه یورو، سبب شد بازار در خرید یورو در  رشد بیش از انتظار تورم در مقابل افت سطح اعتماد صنعت

 .که در نهایت به کاهش نوسانات یورو در مقابل دلار انجامیدمقابل دلار جهت یک سویه نداشته باشد 

های سیاسی بین ایران و امریکا و طرح احتمال  های ماقبل، ادامه تنش طلا در هفته 1افزایش موقعیت خرید

های اخیر، سبب افزایش بهای  های مرکزی اروپا، امریکا و انگلیس در هفته کاهش نرخ بهره کلیدی از سوی رؤسای بانک

 .طلا طی هفته گذشته شد

های نفتی امریکا در هفته ماقبل، احتمال  وردهکاهش بیش از انتظار موجودی ذخایر نفت، بنزین و سایر فرآ

گران برای تمدید برنامه کاهش تولید نفت اوپک در هفته  دستیابی به توافق تجاری میان این کشور با چین و انتظار معامله

م و لازم به ذکر است؛ روز جمعه اعلام حمایت برخی از مقامات اروپایی از برجا. آینده منجر به افزایش قیمت نفت شد

 .تلاش برای حفظ آن منجر به کاهش قیمت نفت برنت شد
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 امريکا

هفته گذشته، آقای پاول، رئیس فدرال رزرو، عنوان داشت این بانک در حال بررسی موضوع کاهش نرخ بهره 

وی از . کاهش تورم است وهای تجاری دولت  در اثر سیاستهای اقتصادی ایجاد شده  کلیدی با توجه به نااطمینانی

او . تجاری دولت و افت رشد اقتصادی جهانی به عنوان عوامل تشدید کننده احتمال کاهش نرخ بهره یاد کردهای  سیاست

گذاری مستقل عمل کرده و تحت فشارهای دولتی و سایر عوامل زودگذر قرار نخواهد  تاکید نمود این بانک در سیاست

ریکا بر فدرال رزرو برای کاهش نرخ بهره افزایش یافته های رئیس جمهور ام های اخیر فشار شایان ذکر است، در ماه. گرفت

های انبساطی کرده بود اما  حتی ترامپ در توئیتی، ادامه فعالیت آقای پاول در سمت فعلی را منوط به اتخاذ سیاست. است

خود باقی سال است و او تا پایان این دوره در سمت  5رئیس فدرال رزرو عنوان داشته بر اساس قانون، مدت ریاست وی 

آقای بولارد، رئیس فدرال رزرو سنت لوئیس و یکی از اعضای صاحب رای کمیته سیاست بازار، از احتمال . خواهد ماند

 .واحد درصدی نرخ بهره کلیدی در نشست ماه جاری خبر داد 5/0کاهش 

ون در نظر گرفتن اما بد. درصد کاهش یافت 3/1سفارشات کالاهای بادوام در ماه مه در مقایسه با ماه آوریل 

در ماه مه، سفارش هواپیماهای غیر . درصدی داشت 3/0اقلام پرنوسان حمل و نقل، این سفارشات در مدت مذکور رشد 

کاهش سفارشات شرکت بوئینگ به علت سقوط چند فروند از . درصد کاهش یافت 3/15و  2/22نظامی و نظامی به ترتیب 

البته در ماه مه، . های غیرنظامی بوده است عامل کاهش سفارش هواپیما ترین ی مسافربری این شرکت، مهم هواپیما

ای بوده که از  این دومین کاهش متوالی سفارش کالاهای سرمایه. درصد افت نمود 3/3ای نیز  سفارش کالاهای سرمایه

 . این منظر بسیار مهم و تا حدی نگران کننده است

به . در مقایسه با ماه قبل از آن افزایش یافت( رشد ماه آوریلمطابق )درصد  5/0های شخصی در ماه مه  درآمد

های شخصی در ماه مه بهتر از نرخ میانگین رشد  درصد، روند رشد درآمد 6/3رسد، با وجود کاهش نرخ بیکاری به  نظر می

رف شخصی را درصدی مخارج مص 4/0ها در ماه مذکور، افزایش  رشد مناسب درآمد. بوده است( درصد 33/0)ماه قبل  12

همچنین، . درصد مورد تجدید نظر قرار گرفت 6/0به  3/0همچنین نرخ رشد این مخارج در ماه آوریل از . نیز در پی داشت

درصد افزایش  6/1واحد رشد، در مقیاس سالانه  2/0شاخص قیمت مصرف شخصی در ماه مه در مقایسه با ماه آوریل با 

 . است( درصد 2)رو تر از نرخ هدف فدرال رز یافت که پایین

به . واحد رسید 5/121واحد کاهش به  6/12کنندگان با  در ماه ژوئن در مقایسه با ماه مه، شاخص اعتماد مصرف

بینی افت رشد اقتصادی در امریکا، از  تر شدن شرایط بازار کار، نگرانی از تاثیر مناقشات تجاری و پیش  رسد، سخت نظر می

های آینده رشد مصرف به خصوص  رود در ماه بر این اساس، انتظار می. ذکور بوده استجمله دلایل سقوط شدید شاخص م

 . مصرف کالاهای بادوام افت نماید
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 احتمال بروز رکود اقتصادی در امريکا

 بخش اول

 مقدمه

. دشون های رونق و رکود در اقتصاد وجود داشته و به طور مداوم تکرار می دهد، دوره های تاریخی نشان می بررسی

رونق یا رکودی تا ابد ادامه نخواهد یافت و پس از هر دوره رونق، دوره رکود و بعد از هر دوره رکود، دوره رونق   هیچ دوره

 .اقتصادی در پی خواهد بود

هرچند، برخی  .استن اخیر در قررونق  دورهترین  امریکا در حال گذراندن طولانیدر حال حاضر، اقتصاد 

به علت تاخیر در نمایان شدن شواهد قطعی . نظران اقتصادی معتقدند علائمی از پایان این دوره مشاهده شده است صاحب

رسد؛ تخمین زمان  های نرخ رشد اقتصادی که در برخی موارد حتی به بیش از یک سال می در داده 1از رکود اقتصادی

ها در وضعیت  گر نظران اقتصادی با استفاده از بعضی نشان ین وجود، برخی صاحببا ا. دقیق بروز رکود مشکل خواهد بود

این افراد، آمارهای . اند بینی نموده آتی را پیش  ها یا سال اقتصاد و بازارهای مالی، شروع رکود اقتصادی در امریکا در ماه

ور کشف زمان بروز رکود اقتصادی در طول های مالی را به منظ دولتی، بخش خصوصی و اطلاعات و علائم موجود در بازار

و با توجه به علائم بدست آمده، معتقدند دوره رونق اقتصاد امریکا در یک دهه اخیر رو به   تاریخ مورد بررسی قرار داده

 .پایان است

 برخی علائم بروز رکود

 معکوس شدن نمودار نرخ بازده اوراق قرضه دولت امريکا 

از ) با سررسید متفاوت دولتی قرضه دولت امریکا، نشان دهنده تفاوت بازده اوراق قرضه نمودار نرخ بازده اوراق

تر در مقایسه با اوراق کوتاه مدت بالاتر  مدت  به طور معمول، نرخ بازده اوراق بلند. است (دوره کوتاه مدت تا بلند مدت

تر، بازده بالاتری  تر، برای خرید اوراق بلند مدت ده دورهای موجود در آین گذاران با توجه به نااطمینانی چرا که سرمایه. است

 بازده نرخ مدت، کوتاه در گذاری سرمایه ریسک افزایش و اتفاقات برخی بروز علت به اوقات گاهی اما. نمایند را مطالبه می

 نرخبه نمودار  در اصطلاح این شرایط. گردد میو یا با آن مساوی  بیشتر تر، مدت بلند اوراق بازده نرخ از  مدت کوتاه اوراق

 .اوراق قرضه معروف است "معکوس" بازده

                                                           

 
در  .ای تجاری است رکود بخشی طبیعی از چرخه .شود اقتصاد منقبض گردد، از آن به عنوان رکودی اقتصادی یاد می اقتصادی در صورتی در دو فصل پیاییدر ادبیات  

 .نمایند های تجاری به شدت افت می تولیدات صنعتی و فعالیت ،شرایطاین 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

4 

 اوراق قرضهنمودار بازده اوراق  -1

 
گردد؛ اما  اوراق قرضه، حالتی غیرطبیعی در اقتصاد محسوب می بازده نرخشدن نمودار  معکوسهر چند، 

ماهه از نرخ بازده  3رکود اقتصادی امریکا در قرن اخیر، نرخ بازده اوراق  7دهد قبل از بروز  های تاریخی نشان می بررسی

های  وراق قرضه در سالالبته زمان بروز رکود بعد از دیده شدن چنین علامتی در بازار ا. سال بیشتر شده است 10اوراق 

ماه پس از معکوس شدن اختلاف نرخ بازده مذکور، رکود اقتصادی نمایان شده  14اخیر متفاوت بوده، اما به طور میانگین 

 . است

 
های سیاستی فدرال رزرو از بروز رکود  البته در برخی موارد با وجود دیدن شدن چنین علامتی به علت واکنش 

ای  توان از علامت یاد شده به عنوان نشانه بر این اساس، نمی. 1رکود به شدت کاهش یافته استجلوگیری شده و یا عمق 

                                                           

1
 1666و  1622، 1665 
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اما تعدد دفعات بروز رکود پس از معکوش شدن نرخ بازده اوراق قرضه، آن را به عنوان . قطعی در بروز رکود یاد کرد

، نرخ 2016، در اواسط ماه مارس 2006سط سال اولین بار پس از اوا. علامتی بسیار مهم و شایان توجه مطرح نموده است

 . ساله افزایش یافت که این شرایط تا کنون ادامه یافته است 10ماهه به رقمی بالاتر بازده اوراق  3بازده اوراق 

 

 منطقه يورو

برزیل، آرژانتین، پاراگوئه و اروگوئه موسوم به )برخی کشورهای امریکای جنوبی هفته گذشته، اتحادیه اروپا و 

Mercosur )آقای جانکر در کنفرانس . پس از دو دهه مذاکره، موفق شدند با یکدیگر معاهده تجارت آزاد منعقد نمایند

 .، باثبات و مبتنی بر قانون دانست، این توافقنامه را پیامی در حمایت از تجارت آزاد، منصفانه20خبری نشست سران گروه 

 آمارهای اقتصادی

درصد باقی  2/1بر اساس آمار مقدماتی منتشره، در مقیاس سالانه، تورم در ماه ژوئن، همانند ماه مه در سطح 

و  موادخوراکی، نوشیدنی بخش انرژی هر دو ، شاخص بهای کالاها در مشابه سال قبلدر مقایسه با ماه  ژوئندر ماه . ماند

لازم به ذکر است؛ تورم پایه . درصد رشد داشته است 2/0( غیر از انرژی)درصد و در بخش کالاهای صنعتی  6/1و تنباکو 

 . درصد اعلام شد 1/1( بدون در نظر گرفتن بهای انرژی، مواد غذایی، نوشیدنی و تنباکو)در ماه ژوئن 

از نیمه دوم . واحد اعلام شد 2/7ن، مطابق با آمار مقدماتی منتشره، منفی کننده در ماه ژوئ شاخص اعتماد مصرف

 .افت آن شدت گرفت 2016شاخص مذکور وارد محدوده منفی شد و در ابتدای سال  2012سال 

 

 نگلستانا

های بهره با استناد بهه احتمهال    از نظر بازار، نرخ»: هفته گذشته، مارک کارنی، رئیس بانک مرکزی، اظهار داشت

ههای   ، نهرخ (عدم توافق)خروج بدون توافق انگلیس از اتحادیه اروپا در مسیر افول قرار داشته و در صورت وقوع قطعی آن 

ا توجه به بررسی و شناخت ما، در این شرایط بازار، خروج بدون توافهق  ب. تر از سطح کنونی قرار خواهند گرفت مذکور پایین

تر دانسته و در این حالهت   بازار رسیدن به شکلی از توافق را محتمل اساس، این بر. کند ترین سناریو ارزیابی نمی را محتمل

در صورت تغییر سیاسهت  »: گفت های پولی های بانک و سیاست بینی وی در مورد پیش« .ها تغییر خواهد کرد دارایی  قیمت

اما، . کنم سیاست پولی در انگلیس سیاسی گردد تغییر خواهند کرد و تصور نمی آن طبقهای بانک مرکزی  بینی دولت، پیش

 ارز نهرخ  و تقاضها  و عرضهه  به وقابل ارزیابی نبوده  خودکار صورت بهسیاستی بانک مرکزی  پاسخ توافق، عدم صورت در

    «.داشت خواهد بستگی
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 اقتصاد

طبق آمار )درصد  5/0بر اساس آمار نهایی منتشره، تولید ناخالص داخلی در فصل اول نسبت به فصل قبل از آن، 

درصد گزارش  2/0معادل  2012شایان ذکر است؛ این میزان برای فصل پایانی سال . رشد نمود( بینی بازار مقدماتی و پیش

درصد رشد نمودند که در مقایسه با فصل پایانی  6/1و  6/1تیب در فصل اول سال، مخارج خانوار و دولت به تر. شده بود

درصد کاهش  1/1با  2012گذاری ثابت که در فصل چهارم  علاوه بر آن، میزان سرمایه. سال گذشته به مراتب بیشتر بود

ری، از جمله از سوی دیگر، رشد فزاینده واردات و آمار نامطلوب تجا. درصد رشد کرد 6/0مواجه شده بود؛ در فصل اول 

درصد رشد به  2/1لازم به ذکر است؛ در مقیاس سالانه، رشد اقتصادی با . روند عوامل کاهنده رشد اقتصادی به شمار می

 .  رسید 2017بالاترین سطح از سومین فصل سال 

به نظر . واحد در ماه ژوئن افت نمود 13واحد در ماه مه به منفی  10کننده از منفی  شاخص اعتماد مصرف

تواند در میزان مصرف فصل دوم  رسد، نااطمینانی از نحوه خروج انگلیس از اتحادیه اروپا، دلیل این کاهش بوده که می می

 .تأثیر منفی داشته باشد

 

 ژاپن

درصد افت نماید؛ این میزان  6/0در حالی که بازار انتظار داشت خرده فروشی در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن، 

 6/5رشهد  . رسهید ( 2012بیشترین سهطح از دسهامبر   )درصد در مقیاس سالانه  2/1ش یافته و رشد آن به درصد افزای 3/0

؛ بیشترین تأثیر را در (درصد 2/4)آلات و تجهیزات و پس از آن افزایش فروش دارو و لوازم آرایشی  درصدی فروش ماشین

ولیدات صنعتی در ماه مه نسبت بهه مهاه قبهل از آن،    بر اساس آمار مقدماتی منتشره، ت. فروشی بر جای گذاشتند رشد خرده

درصد گزارش  6/0شایان ذکر است؛ این میزان در ماه آوریل، . رشد کرد( درصدی بازار 7/0بینی  فراتر از پیش)درصد  3/2 

مهذکور قابهل   ، رشد تولیدات (مه 6آوریل تا  27از )روزه در ژاپن  10بازار انتظار نداشت به دلیل تعطیلات طلایی . شده بود

تولیدکنندگان پیرامون   تداوم نگرانی با وجوداما افزایش تولید خودرو ناشی از تقویت مطلوب تقاضای داخلی . ملاحظه باشد

 . در رشد تولیدات صنعتی مؤثر بود زیادی حد تامناقشات تجاری امریکا و چین؛ 

کمتهر از  )درصهد   1/1ن هماننهد مهاه مهه،    در مهاه ژوئه  ( های آتی نگر تورم ژاپن در ماه شاخص پیش)تورم توکیو 

بینی  بیش از پیش)درصد در ماه ژوئن  6/0درصد ماه مه به  1/1از  1اما، تورم پایه. گزارش شد( درصدی بازار 3/1بینی  پیش

 . کاهش یافت( بازار

                                                           

 تورم به استثنای نوسانات بهای مواد غذایی 1
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  چين

در شهر اوزاکای ژاپن در حالی برگزار شد که اکثر بازارهای مالی جهان  20هفته گذشته، نشست سران گروه 

بر . منتظر نتایج ملاقات رؤسای جمهور امریکا و چین و مذاکرات جدید در خصوص پایان دادن به مناقشات تجاری بودند

های جدید از سوی ترامپ و  تجاری پس از عدم وضع تعرفهاین اساس، امریکا و چین در روز شنبه توافق نمودند مذاکرات 

چین موافقت نمود، به خرید محصولات کشاورزی امریکا ادامه . ها بر شرکت هوآوی؛ از سر گرفته شود کاهش محدودیت

در نشست مذکور، مهلتی برای حصول توافق تعیین نگردید و موارد . بندی مذاکرات پایبند باشد دهد و به جدول زمان

های  های قبلی وضع شده در ماه هر دو کشور اعلام نمودند تعرفه  البته،. ای، بین طرفین باقی ماند ملاحظه ختلاف قابلا

 . اخیر در جریان انجام مذاکرات تجاری به قوت خویش باقی خواهند ماند

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)

 تو

3073/20707/10737/17707/32737/3

 مرجع يوآن 
 

---33/7

 

 روسيه

شود با توجه به کاهش تورم و کند شدن اقتصاد، بانک  بینی می بر اساس آخرین نظرسنجی ماهانه رویترز، پیش

گران و اقتصاددانان به طور متوسط  تحلیل. رفت، کاهش دهد چه انتظار می مرکزی روسیه نرخ بهره کلیدی را زودتر از آن

بت نگاه داشته درصد ثا 50/7در ماه ژوئیه، نرخ بهره کلیدی در سطح گذاری  کنند در جلسه کمیته سیاست بینی می پیش

رفت کاهش  طبق نظرسنجی ماه قبل، انتظار می. درصد کاهش یابد 25/7شده و در نشست بعدی در ماه سپتامبر، به 

کاهش نرخ در  اظهارات اخیر بانک مرکزی مبنی بر احتمال یک یا دو مرتبه. ماهه پایانی سال جاری رخ دهد  مذکور در سه

رود  در حال حاضر، انتظار می. ود هنگام نرخ بهره با جدیت بیشتری مطرح گرددکاهش ز  بینی سال جاری، باعث شده پیش

قرار گرفته و سال آینده، هدف ( بینی شده در ماه گذشته درصد پیش 6/4تر از  پایین)درصد  3/4در سطح  2016تورم سال 

 .درصدی بانک مرکزی تحقق یابد 4
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طبق بررسی بانک مذکور، از زمان . ل کوچک شدن است، طبقه متوسط روسیه در حا1بر اساس گزارش آلفا بانک

افت قیمت نفت و . ، اندازه طبقه متوسط روسیه یک پنجم کاهش یافته است2014آغاز بحران اقتصادی این کشور در سال 

کنند با وجود  بینی می تنزل داده و اقتصاددانان پیشها را  های غرب، برای پنج سال متوالی درآمد حقیقی روس تحریم

، قدرت خرید مردم در این سال به روند نزولی ادامه 2016تخمین دولت مبنی بر دستیابی به رشد نه چندان سریع در سال 

درصد  30، به 2014درصد جمعیت روسیه در سال  37از  2دهد اندازه طبقه متوسط بررسی آلفا بانک نشان می .خواهد داد

های پس از  نمایندگان طبقه متوسط از سالدهند  العات نشان میعلاوه بر این، مط. در سال جاری کاهش یافته است

های استخدامی باثبات را  کنند و موقعیت اند، وام و کارت اعتباری کمتری دریافت می گریزتر شده ، ریسک2002بحران مالی 

تخمین زده ( روسیه دهنده ترین بانک وام بزرگ)پیش از این، اسبربانک  .دهند به افتتاح کسب و کارهای جدید ترجیح می

 47به  60، از گیرند ، سهم کسانی که خود را عضوی از طبقه متوسط در نظر می2014در دوره پنج ساله پس از سال  بود

 .درصد کاهش یابد

در ذخایر خارجی  3بر پایه یوانها با ارزش اسمی  سهم دارایی: اظهار داشت  آنتون سیلوانف، وزیر دارایی روسیه،

بر اساس گزارشات، بانک . درصد رسیده است 15در حال افزایش بوده و در حال حاضر به حدود  2012روسیه از سال 

میلیارد دلار در نیمه اول ماه جاری، به فروش و جایگزین نمودن  500مرکزی روسیه پس از عبور حجم ذخایر خارجی از 

افزایش طلا و سایر ارزها در سبد ذخایر خارجی  وهای دلاری  روند کاهش دارایی. اوراق قرضه دلاری خود ادامه داده است

های دلاری به میزان قابل توجهی افت  قابل مشاهده بوده و طی دو سال اخیر، حجم دارایی 2017بانک مذکور از سال 

س را نیز پوند، دلار کانادا و استرالیا و فرانک سوئی  خرید ارزهایی مانند ین ژاپن، یورو،  روسیه علاوه بر یوان، .نموده است

 .افزایش داده است

 

 ترکيه

رشد شاخص . میلیارد دلار در ماه مه کاهش یافت 24/1به  میلیارد دلار در ماه آوریل،  62/2کسری تراز تجاری از 

درصد در ماه ژوئن  1/77درصد در ماه مه، به  3/76ظرفیت مورد استفاده تولید روند افزایشی تدریجی خود را ادامه داد و از 

از سوی . واحد بهبود یافت 5/102به  6/62در مدت مشابه از  ای نیز شاخص اطمینان بخش کارخانه. پیدا کردافزایش 

درباره شرایط آتی بینی آنان  عوامل اقتصادی از وضعیت کنونی و پیشگر ارزیابی  دیگر، شاخص اطمینان اقتصادی که بیان

                                                           

 خصوصی در روسیه های تجاریترین بانکبزرگیکی از  1

 .اند طبقه متوسط در نظر گرفته شده عضو ،(دلار 1600تا  620)روبل  66000تا  36000، افراد دارای درآمد ماهانه بین یاد شده گزارشدر  2

3
 Yuan-denominated assets 
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 100تر از  کم)با این وجود، مقدار این شاخص . افزایش یافت واحد در ماه ژوئن 4/23واحد در ماه مه به  5/77است، از 

بر اساس آمار منتشر شده، بیشترین . باشد همچنان حاکی از بدبین بودن عوامل نسبت به وضعیت اقتصادی می (واحد

در حال حاضر، دولت ترکیه از  .کننده و بخش خدمات صورت گرفته است اطمینان مصرف  های افزایش درخصوص شاخص

وکارها قرار داده و شرایط بازپرداخت  کنندگان و کسب قیمت در اختیار مصرف های ارزان های دولتی، وام ریق بانکط

که اقدامات یاد شده به بازگشت اقتصاد از رکودی که از نیمه دوم سال  ؛ با این امید های اعتباری را نیز تسهیل نموده کارت

 .رو بوده است، کمک کند گذشته با آن روبه

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

فرانک و در برابر  شددرصد تقویت  53/0  یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

 در برابر دلارپوند انگلیس  ارزش ودرصد تقویت  02/0 دلار برابر درو ارزش یور ،در همین مدت. ثابت ماند سوئیس

 1367/1-1366/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در پایان وقت بازار نیویورک، دری ها نرخبه . شد تضعیفدرصد 32/0

  .ین متغیر بود 12/107 -26/107 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2671/1-2742/1دلار و هر پوند در محدوده 

 انگلیس پوندارزش  .شددرصد تقویت  02/0 و 55/0و فرانک سوئیس به ترتیب  همچنین، ارزش یورو در برابر ین

 هر پوند در محدوده ،هفته گذشته وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید تضعیفدرصد  36/0در برابر یورو  نیز

 .بودمتغیر ین  24/121 -31/122هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1144/1 -1172/1
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 گذشتهعوامل نوسان اندک يورو در هفته 

 گران منطقه یورو رشد بیش از انتظار تورم در مقابل افت سطح اعتماد صنعت 

گران منطقه یورو، سبب شد بازار در خرید یورو در  رشد بیش از انتظار تورم در مقابل افت سطح اعتماد صنعت

 .جامیدمقابل دلار جهت یک سویه نداشته باشد که در نهایت به کاهش نوسانات یورو در مقابل دلار ان

واحد درصدی نرخ بهره کلیدی امریکا در ماه ژوئیه از سوی یکی از  5/0هفته گذشته، طرح احتمال کاهش 

بررسی موضوع کاهش نرخ بهره کلیدی با توجه به های رئیس این بانک مبنی بر  رزرو و گفته مقامات ارشد فدرال

در . ، فشار نزولی بر دلار وارد نمودهای تجاری دولت های اقتصادی ایجاد شده و کاهش تورم در اثر سیاست نااطمینانی

های جدید علیه این کشور، موجب تقویت  ها در روابط سیاسی امریکا و ایران به علت اعلام تحریم مقابل، وجود تشدید تنش

 .در مقابل سایر ارزها گشت( ارز مامن)دلار 

چین در کاهش اختلافات تجاری و شروع مجدد  بینی بازار مبنی بر تاثیر مثبت دیدار ترامپ و نخست وزیر پیش

 . مذاکرات برای حل اختلافات مذکور، سبب شد ین به عنوان ارزی مأمن در مقابل دلار تضعیف شود
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 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 20023/1 - 17737/1 32900/1 دلار

 -37627/7 - -30606/7 -39206/7 يورو

 93737/7 - 03223/7 00303/7 پوند

 -30377/7 - -69377/7 -01367/7  فرانک

 77360/7 - -71133/7 -76337/7 ين

 71600/1 - 06379/1 62391/1 امارات درهم

 6767/17 6767/17 6136/17 3977/17 لير ترکيه

 

 تحولات بازار طلا

درصد  61/0و به یورو  درصد 63/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

و  اونس هر برای دلار 71/1407 -26/1423 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافتافزایش 

  .شد ثبت در هر اونس یورو 06/1232 -66/1251 محدوده در

های سیاسی بین ایران و امریکا و طرح احتمال  های ماقبل، ادامه تنش طلا در هفته 1افزایش موقعیت خرید

های اخیر، سبب افزایش بهای  های مرکزی اروپا، امریکا و انگلیس در هفته کاهش نرخ بهره کلیدی از سوی رؤسای بانک

دیدار مقامات ارشد دو کشور، تا  البته احتمال حل اختلافات تجاری بین چین و امریکا در پی. طلا طی هفته گذشته شد

 . حدی از شد تقویت بهای طلا کاست

 

                                                           

1
 Long Position 
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  حولات بازار نفتت

 و یورو به ترتیب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

مریکا در ای پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  60/1و  62/1

در نفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  76/50-27/52و دلار  23/57-43/56 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 52/51و  دلار 60/52ح سط

های پایان وقت بازار  هر بشکه نفت برنت به نرخبهای  .یافت کاهشدرصد  62/0و  66/0و یورو به ترتیب،  دلار

 دلار 54/65معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  53/52-60/56 ودلار  74/64-55/66نیویورک در دامنه 

یورو معامله  66/56-71/57 دلار و 76/64-61/65بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسیدیورو  62/57 و

شایان ذکر است، بهای نفت . یورو قرار گرفت 37/57 دلار و 26/65بهای هر بشکه در سطح  متوسط هفتگی . گردید

 06/0و  05/0به ترتیب، و یورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ( آخرین نرخ هفته گذشته) شنبه پنجاوپک در روز 

  .یافت کاهشدرصد 

میلیون بشکه و همچنین  2/12هفته گذشته، کاهش بیش از انتظار موجودی ذخایر نفت امریکا به میزان 

ماقبل، منجر به افزایش قیمت نفت در اواسط هفته های نفتی این کشور در هفته  کاهش ذخایر بنزین و سایر فرآورده

در اواخر هفته، رئیس جمهور امریکا اعلام نمود که احتمال دستیابی به توافق تجاری با چین در حاشیه نشست . شد

ده گران برای تمدید برنامه کاهش تولید نفت اوپک در هفته آین این امر، در کنار انتظار معامله. وجود دارد 20سران گروه 

لازم به ذکر است؛ روز جمعه اعلام حمایت برخی از مقامات اروپایی از برجام و تلاش . منجر به افزایش قیمت نفت شد

 .برای حفظ آن منجر به کاهش قیمت نفت برنت شد

 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 28 ژوئن 27 ژوئن 26 ژوئن 25 ژوئن 24 ژوئن 21 ژوئن
-0.93 -0.09 96.13 96.13 96.19 96.21 96.14 95.98 شاخص دلار 97.03 96.22

-3.94 -0.98 1.2773 1.3093 1.3095 1.3127 1.1371 1.3181 دلار كانادا 1.3297 1.3222

-2.95 -0.96 1.4530 1.4889 1.4889 1.4921 1.2927 1.5025 (يورو) دلار كانادا 1.4973 1.5033

-0.33 0.53 107.59 107.89 107.79 107.78 107.18 107.30 ين  ژاپن 107.94 107.32

0.69 0.55 122.38 122.69 122.56 122.51 121.84 122.31 (يورو) ين ژاپن 121.54 122.02

1.02 0.02 1.1375 1.1372 1.1370 1.1367 1.1368 1.1399 يورو * 1.1260 1.1370

-1.48 0.00 0.9757 0.9763 0.9765 0.9780 0.9755 0.9721 فرانک سوئيس 0.9903 0.9763

-0.47 0.02 1.1099 1.1102 1.1103 1.1117 1.1089 1.1081 (يورو) فرانک سوئيس 1.1151 1.1101

0.48 -0.38 1.2697 1.2695 1.2671 1.2686 1.2689 1.2742 ليره انگليس* 1.2636 1.2743

-0.53 -0.39 1.1162 1.1163 1.1144 1.1160 1.1162 1.1178 (يورو) ليره انگليس 1.1221 1.1208

0.52 0.21 1.39059 1.39021 1.39012 1.38963 1.39159 1.39141 SDR 1.38336 به دلار   1.38731

-0.50 0.19 1.22248 1.22249 1.22262 1.22251 1.22413 1.22064 SDR 1.22857 به يورو   1.22015

3.61 0.93 1413.33 1409.33 1407.71 1411.21 1423.26 1415.16 طلاي نيويورک (هر اونس) 1364.14 1396.34

2.56 0.91 1242.47 1239.30 1238.09 1241.50 1251.99 1241.48 (يورو) طلاي نيويورک 1211.40 1228.09

4.19 -0.66 65.54 64.74 66.55 66.49 65.05 64.86 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  62.90 65.17

3.15 -0.68 57.62 56.93 58.53 58.49 57.22 56.90 (يورو) نفت برنت انگليس 55.86 57.32

7.02 1.62 58.60 58.47 59.43 59.38 57.83 57.90 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  54.76 57.54

5.96 1.60 51.52 51.42 52.27 52.24 50.87 50.79 (يورو) نفت پايه آمريکا 48.62 50.61

3.76 65.26 65.61 65.60 64.79 65.05 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  62.90 65.29

2.72 57.37 57.70 57.71 56.99 57.07 سبد نفت اوپک (يورو) 55.85 57.42

درصد تغييرات متوسط هفتگي *** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمريکا *

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به 07/ 1398/04                                  قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
2019/0۶/28
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